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 الدستخهص
٣ؼذ عؼش اُظشف اُؼٔٞد اُلوش١ اُز١ رشرٌض ػ٤ِٚ اهزظبد٣بد ا١ دُٝخ ٖٓ دٍٝ اُؼبُْ عٞاء ًبٗذ   

ٓزوذٓخ اٝ ٗب٤ٓخ ؽ٤ش ر٘زٜظ ٓؼظْ اُذٍٝ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُغ٤بعبد، ٖٓ اعَ ػٔبٕ اعزوشاس عؼش طشف ػِٔزٜب ، 

ا٤ٔٛخ ثبُـخ  ثبػزجبسٙ ؽِوخ سثؾ ث٤ٖ اهزظبد٣بد دٍٝ اُؼبُْ ٝالاهزظبد أُؾ٢ِ، ار ربر٢ ٓغبٛٔزٚ ك٢ ُٔب ُٚ ٖٓ 

رؾو٤ن اُزٞاصٕ اُذاخ٢ِ ٝاُخبسع٢ ٝػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ رجب٣ٖ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُؼٞآَ اُز٢ رإصش ػ٤ِٚ الا إ ٛ٘بى 

س اُؼشاه٢ ٝخظٞطب ك٢ الاهزظبد اعٔبػب ٝاعؼب ػ٠ِ كبػ٤ِخ دٝس الاٗلبم ٝٗبكزح اُؼِٔخ ك٢ عؼش طشف اُذ٣٘ب

اُؼشاه٢، ار إ ص٣بدح الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ رإد١ ا٠ُ ص٣بدح ػشع اُ٘وذ ٝص٣بدح اُطِت أُؾ٢ِ ٝاسرلبع الاعؼبس 

ٝثبُزب٢ُ اسرلبع اُزؼخْ اُز١ ٣إصش عِجب ػ٠ِ عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢، ُزا ٣زذخَ اُج٘ي أُشًض١ ػٖ ؽش٣ن 

زوشاس ك٢ عؼش طشف اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ، رج٠٘ اُجؾش خبسؽخ ؽش٣ن رٞػؼ رؾ٤َِ ٗبكزح اُؼِٔخ ٖٓ اعَ رؾو٤ن الاع

( ٖٝٓ اعَ اسعبء خبسؽخ اُطش٣ن 2016-004اُؼلاهخ ث٤ٖ الاٗلبم ٝٗبكزح اُؼِٔخ ك٢ الاهزظبد اُؼشاه٢ ُِٔذح )

اُؾ٢ٌٓٞ ٣إصش ؽبُٝذ اُجبؽضخ رٞػ٤ؼ اُؼلاهخ أُزًٞسح اٗلبً، إ اُ٘ز٤غخ اُٜ٘بئ٤خ اُز٢ رٞطِذ ا٤ُٜب إ الاٗلبم 

عِجب ػ٠ِ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ٗز٤غخ ص٣بدح ػشع اُ٘وذ ٝص٣بدح اُزؼخْ اُ٘بعْ ػٖ ص٣بدح الاٗلبم اُؼبّ، ثبُزب٢ُ 

٣زذخَ اُج٘ي أُشًض١ ػجش ٗبكزح اُؼِٔخ ٖٓ اعَ رؼو٤ْ أُؼشٝع اُ٘وذ١ ٖٓ خلاٍ آزظبص كبئغ اُغ٤ُٞخ 

ٖ خلاٍ ػخ أُض٣ذ ٓ ٖ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ٝثبُزب٢ُ أُؾبكظخ ػ٠ِ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ اُ٘وذ٣خ )اُذ٣٘بس اُؼشاه٢( ٓ

 ك٢ اٗخلبع اُزؼخْ. عؼش طشف اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٓٔب اصش ثشٌَ  ًج٤ش

 .ٗبكزح اُؼِٔخ عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢، الدصطهحاخ انزئٍسح نهثحث/

 

 
 
 
 
 
 
 
  
 

 

 

 *اُجؾش ٓغزَ ٖٓ سعبُخ ٓبعغز٤ش

Analysis of the relationship between Government spending compression and the 

window of the currency and its impact on the exchange rate of the Iraqi dinar 

 تحليل العلاقة بين ضغط الانفاق ونافذة العملة واثزه على سعز صزف الدينار العزاقي

 / جامعة بغداد/ كلية الادارة والاقتصادا.د. عماد محمد علي عبد اللطيف العاني 

 الباحث/ زهراء فارس خليل عبد الرحمن

 

 

JJoouurrnnaall  ooff  EEccoonnoommiiccss   aanndd  

AAddmmiinniiss tt rraatt iivvee  SScciieenncceess       

22001199;;  VVooll..   2255,,   NNoo..111122     

PPaaggeess ::  225500--  227766  



 

 
 
 

  

 
 

 
 
 

 

Journal of Economics and 

 Administrative Sciences 

251 

 

Vol.25   No.112  2019 

 

 قدذةحالد
اؽذٟ الادٝاد اُز٢ رغزخذّ ك٢ رٞع٤ٚ ع٤بعبد اُجِذ الاهزظبد٣خ ٖٓ خلاٍ رِج٤خ  ٣ؼذ الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ

اُؼشاه٢ اُؼِٔخ اُز٢ ٣ؼزٔذ ػ٤ِٜب الاهزظبد اُؼشاه٢ ك٢  اُؾبعبد الاعبع٤خ ٝرط٣ٞش الاهزظبد، ًٔب ٣ؼذ اُذ٣٘بس

ُٔإصشح ػ٤ِٚ ٜٓ٘ب ٛٞ الآإشش ٣غزغ٤ت ثشٌَ ًج٤ش ُِؼذ٣ذ ٖٓ اُؼٞآَ ا رؼبٓلارٚ ا٤ٓٞ٤ُخ، ٝإ عؼش اُظشف ٓب

ػٞآَ ٗوذ٣خ ٝاخشٟ ٓب٤ُخ ار إ ص٣بدح الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ رإد١ ا٠ُ ص٣بدح ػشع اُ٘وذ ٓٔب ٣إد١ ا٠ُ اسرلبع 

الاعؼبس ٝثبُزب٢ُ اُزؼخْ ٓٔب ٣إصش عِجب ػ٠ِ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ٝثبُزب٢ُ اٗخلبع عؼش طشف اُؼِٔخ  

بكزح ث٤غ اُؼِٔخ ػٖ ؽش٣ن آزظبص كبئغ اُغ٤ُٞخ )رؼو٤ْ أُؾ٤ِخ، ٝٗز٤غخ ُزُي ٣زذخَ اُج٘ي  أُشًض١ ػجش ٗ

أُؼشٝع اُ٘وذ١ ػجش ث٤غ اُذٝلاس ٓوبثَ اُذ٣٘بس(  ٝثٜزا هذ ؽون اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ اسرلبػب   ك٢ ه٤ٔزٚ ٖٝٓ صْ 

اعزوشاسٙ ٗغج٤ب آبّ اُذٝلاس الا اٗٚ شٜذ رزثزة ك٢ اُغٞم أُٞاص١ ٗز٤غخ ربص٤شٙ ثؼشع اُ٘وذ  ٝاُزؼخْ  ثشٌَ 

 ج٤ش ُزا ٣غزِضّ ػجؾ الاٗلبم ٝرُي ٖٓ اعَ أُؾبكظخ ػ٠ِ اُوٞح اُششائ٤خ ُِذ٣٘بس ٝثبُزب٢ُ عؼش طشكٚ.ً

 اهمٍح انثحث
رٌٖٔ ا٤ٔٛخ اُجؾش ٖٓ خلاٍ اُذٝس اُز١ ٣ِؼجٚ الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ٝا٠ُ عبٗت ٗبكزح اُؼِٔخ اُز٢ ٣زجؼٜب 

 زٚ.اُج٘ي أُشًض١ ك٢ اُزبص٤ش ػ٠ِ عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ٝه٤ٔ

 فزضٍح انثحث
٣٘طِن اُجؾش ٖٓ كشػ٤خ ٓلبدٛب "إ الاسرلبع أُغزٔش ُلاٗلبم اُؼبّ ٝرٞعٜٚ ٗؾٞ اُغبٗت الاعزٜلا٢ً 

ادٟ رُي ا٠ُ اُزبص٤ش عِجب ػ٠ِ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ثبرغبٙ اٗخلبع عؼش طشف اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ الآش اُز١ 

شف اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٖٓ خلاٍ ٗبكزح اُؼِٔخ ًبؽذٟ ٣زطِت اُزذخَ ٖٓ هجَ اُج٘ي أُشًض١ ٖٓ اعَ سكغ عؼش ط

 ادٝاد اُج٘ي أُشًض١ ٖٓ اعَ أُؾبكظخ ػ٠ِ اعزوشاس ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢.

 هذف انثحث
٣ٜذف اُجؾش ا٠ُ رؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ٝٗبكزح اُؼِٔخ ٝاصشٛب ك٢ اعزوشاس عؼش طشف 

 (2016-2004اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ُِٔذح )

 ثحثةشكهح ان
إ ص٣بدح الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ٝخبطخ ك٢ اُغبٗت الاعزٜلا٢ً ادٟ ا٠ُ ص٣بدح ػشع اُ٘وذ ثظٞسح ًج٤شح ٓٔب 

٣ُٞذ ػـٞؽبد رؼخ٤ٔخ ادد ا٠ُ اُؾبم اُؼشس ثو٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ٝرغجت ك٢ اٗخلبع ه٤ٔزٚ رغبٙ اُذٝلاس 

ث٤غ اُؼِٔخ ٖٓ اعَ أُؾبكظخ ػ٠ِ  الآش٢ٌ٣، الآش اُز١ ٣زطِت اُزذخَ ٖٓ هجَ اُج٘ي أُشًض١ ػجش ٗبكزح

 اعزوشاس ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢.

 نثحثاسهىب ا
اػزٔذد اُجبؽضخ ػ٠ِ اعِٞة اُزؾ٤َِ الاعز٘جبؽ٢ ٝٛٞ الاعزذلاٍ اُز١ ٣٘زوَ ٖٓ اُؼبّ ا٠ُ اُخبص ٖٝٓ اُغضء 

 ا٠ُ اٌَُ

 هٍكهٍح انثحث
 ر٤خ:لاخزجبس طؾخ كشػ٤خ اُجؾش ٖٓ ػذٜٓب رْ روغ٤ْ اُجؾش ا٠ُ أُجبؽش الا

 أُجؾش الاٍٝ: ٓذخَ ٓلب٢ٔ٤ٛ ُغؼش اُظشف ٝٗبكزح اُؼِٔخ

 أُطِت الاٍٝ: ٓلّٜٞ عؼش اُظشف

 :اُؼٞآَ أُإصشح ػ٠ِ عؼش اُظشف أُطِت اُضب٢ٗ

 أُطِت اُضبُش: اُزذخَ ك٢ عٞم اُظشف)ٗبكزح اُؼِٔخ(

 :اٛذاف ٗبكزح اُؼِٔخ أُطِت اُشاثغ

 ٝا٤ُخ ٗبكزح اُؼِٔخ :عؼش اُظشف ث٤ٖ ػـؾ الاٗلبم أُجؾش اُضب٢ٗ

 (2016-2004:رؾ٤َِ عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ُِٔذح) أُطِت الاٍٝ

 (2016-2004اُو٘بح أُجبششح/اصش الاٗلبم ػ٠ِ عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ُِٔذح) أُطِت اُضب٢ٗ:
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 ه٢:اُو٘بح ؿ٤ش أُجبششح/رؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ ػـؾ الاٗلبم ٝعؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشا أُطِت اُضبُش

 اُو٘بح أُجبششح/اصش الاٗلبم ػ٠ِ ٓج٤ؼبد اُج٘ي أُشًض١ أُطِت اُشاثغ:

:اُو٘بح ؿ٤ش أُجبششح/رؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ الاٗلبم ٝالاؽز٤بؽ٤بد ٝاصشٛب ػ٠ِ عؼش طشف اُذ٣٘بس  أُطِت اُخبٓظ

 اُؼشاه٢

 ةذخم ةفاهٍمً  نسعز انصزف ونافذج انعمهح /الدثحث الاول
ساعخ اسثؼخ ٓطبُت، ٣٘بهش ك٢ أُطِت الاٍٝ ٓلّٜٞ عؼش اُظشف ٝأُطِت اُضب٢ٗ ٣٘بهش ٛزا أُجؾش د     

اُؼٞآَ أُإصشح ػ٤ِٚ، ك٤ٔب عبء أُطِت اُضبُش رؾذ ػ٘ٞإ اُزذخَ ك٢ عٞم اُظشف  ٝاخ٤شا أُطِت اُشاثغ 

 ٝاٛذاف ٗبكزح اُؼِٔخ.

 الدطهة الاول:  ةفهىو سعز انصزف 
اُزطشم ا٠ُ ػذح ٓخزِق أُلب٤ْٛ أُزؼِوخ ثٜب ٜٓ٘ب عؼش اُظشف  ٣زطِت كْٜ ع٤بعخ اُظشف الاع٘ج٢      

 ٝاُؼٞآَ أُإصشح ػ٤ِٚ ٝػ٠ِ اُ٘ؾٞ الار٢ : 

٣ؼجش عؼش اُظشف ػٖ ػذد ٖٓ اُٞؽذاد اُ٘وذ٣خ اُز٢ رجذٍ ثٚ ٝؽذح ٖٓ ػِٔخ ٝؽ٤٘خ ا٠ُ اخشٟ اع٘ج٤خ،      

،ٝٛٞ ٣شثؾ ث٤ٖ اعؼبس اُغِغ ك٢ الاهزظبد  ٝٛٞ ثٜزا ٣ٔضَ ؽِوخ ٝطَ ث٤ٖ الأهزظبد أُؾ٢ِ ٝثبه٢ الاهزظبد٣بد

ٕ اُغؼش اُؼب٢ُٔ ٝاُغؼش أُؾ٢ِ ُِغِؼخ ٓشرجطبٕ ٖٓ خلاٍ عؼش  أُؾ٢ِ ٝاعؼبسٛب ك٢ اُغٞم اُؼب٤ُٔخ ، ؽ٤ش ا

 (Rode:2012.122اُظشف )

 ُٝزغ٤ِؾ اُؼٞء ػ٠ِ ٛزا أُٞػٞع ع٤زْ اُزطشم ا٠ُ ثؼغ ٖٓ رؼبس٣ق اعؼبس اُظشف ػ٠ِ اُ٘ؾٞ الار٢ :

وظذ ثغؼش اُظشف ثأٗٚ :ٛٞ اُغؼش اُز١ رو٤ْ ثٚ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ثبُ٘غجخ ا٠ُ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ )اٌُشاع٘خ، ٣      

( اٝعؼش ػِٔخ ثِذ ٖٓ ؽ٤ش ثِذ اخش، ػذد ٝؽذاد اُؼِٔخ اُٞؽ٤٘خ اُز٢ ٣غزِضّ دكٜب ُششاء ٝؽذح 3:2006

(، ػذد اُٞؽذاد 272:2012غب١ٝ، :(اٝ ٗغجخ ٓجبدُخ ػِٔز٤ٖ )اُؼ1999٤ٝاؽذح ٖٓ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ )اُطبئ٢، 

 (   Krugmen:2003,258اُ٘وذ٣خ اُز٢ رجذٍ ٖٓ خلاُٚ ٝؽذح ٖٓ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٓوبثَ اخشٟ اع٘ج٤خ) 

 سؿْ إ رؼبس٣ق اعؼبس اُظشف رؼذدد ٖٓ هجَ اٌُض٤ش ٖٓ اُذاسع٤ٖ ٝاُجبؽض٤ٖ الااٜٗب ع٤ٔؼٜب رإًذ ػ٠ِ 

 ٝاُؼٌظ.  ػ٤ِٔخ ٓجبدُخ ػِٔخ ٝؽ٤٘خ ثبُؼٔلاد الاع٘ج٤خ.1

 إ ػ٤ِٔخ أُجبدُخ رزْ ٝكن عؼش ٓؼ٤ٖ ٣ذػ٠ عؼش اُظشف ٝرزْ ٛزٙ أُجبدُخ ك٢ عٞم اُظشف الاع٘ج٢ ..2

 رؼذ ؽِوخ ٝطَ ث٤ٖ اهزظبد دُٝخ ٓب ٝاهزظبد٣بد دٍٝ اُؼبُْ ثأًِٜٔب. .3

ٖ اعَ اُزبص٤ش ػ٠ِ ػشع اُ ؼِٔخ ٣زؾذد عؼش اُظشف ثزلبػَ اُؼشع ٝاُطِت ُزا ٣زذخَ اُج٘ي أُشًض١ ٓ

ٖ اعَ رؾو٤ن اُضجبد أُإد١ ا٠ُ الاعزوشاس،  ُزا كبٕ  الاع٘ج٤خ  ٝاُطِت  ػ٤ِٜب ٝكوب ُ٘ظبّ اُشهبثخ ػ٠ِ اُظشف ٓ

اُج٘ي أُشًض١ ٣ؾذد اعؼبس اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ثبُؼِٔخ أُؾ٤ِخ  ار ٣ٞعذ عؼشإ ُِظشف عؼش اُج٤غ ٝعؼش اُششاء 

 ا ُغبءد اؿِت اُذٍٝ ا٠ُ كشع اُشهبثخ ػ٠ِ اُظشف(ٝؿبُجب ٓب٣ٌٕٞ عؼش اُج٤غ اػ٠ِ ٖٓ عؼش اُششاء ُٜٝز

 .(399، 2009ؽبهخ ٝآخشٕٝ: 

ًٔب إ عؼش اُظشف ٣ٔضَ أُشآح اُؼبًغخ اُز٢ رؼٌظ أُشًض اُزغبس١ ُِذُٝخ ٓغ اُؼبُْ اُخبسع٢ ٖٓ   

ذ ٖٓ خلاٍ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُظبدساد ٝالاعز٤شاداد، ؽ٤ش إ اعز٤شاد اُغِغ ٖٓ اؽذٟ اُجِذإ الاع٘ج٤خ عٞف ٣ض٣

اُطِت ػ٠ِ ػِٔخ  اُجِذ أُغزٞسد أُؾ٢ِ، ٝإ رظذ٣ش اُغِغ ُِجِذ الاع٘ج٢ عٞف ٣ضداد  ٖٓ اُطِت ػ٠ِ ػِٔخ 

اُجِذ أُؾ٢ِ ك٢ اُجِذ أُغزٞسد الاع٘ج٢ ٝػ٤ِٚ كإٔ عؼش اُظشف ٣ٔضَ اداح سثؾ ث٤ٖ اهزظبد دُٝخ ٝاهزظبد٣بد 

 اُؼبُْ .

زظبد٣خ ا٤ٌُِخ عٞاء ًبٕ ػ٠ِ أُغزٟٞ اُذاخ٢ِ  ؽ٤ش ٣غؼ٠ ٣ٝغؼ٠ عؼش اُظشف ا٠ُ رؾو٤ن الاٛذاف الاه      

ا٠ُ رؾو٤ن الاعزوشاس ك٢ الاعؼبس ٝاُؾذ ٖٓ اُزؼخْ ًٝزُي اعؼبس اُلبئذح آب ػ٠ِ أُغزٟٞ اُخبسع٢ أُزٔضَ 

 ثبُظبدساد ٝاُٞاسداد .
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 الدطهة انثانً: انعىاةم الدؤثزج عهى سعز انصزف 
٠ِ اْٛ اٛذاكٚ ،  ُزا ع٤زْ اُزطشم ا٠ُ اثشص اُؼٞآَ اُز٢ عجن إ رْ رؼش٣ق عؼش اُظشف ٝاُزؼشف ػ

 رإصش ك٢ عؼش اُظشف ٢ٛٝ اُؼٞآَ اُز٢ رإصش ٓجبششح ك٢ اُطِت ٝاُؼشع ػ٤ِٚ

 اٝلاُ:ـ اُؼٞآَ اُ٘وذ٣خ:

٣زؼشع عؼش طشف اُؼِٔخ ا٠ُ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُؼـٞؽبد الاهزظبد٣خ ٝأُب٤ُخ ٝاُغ٤بع٤خ ٛزٙ اُؼٞآَ       

 ؼش اُظشف اٝ عؼش اُؼِٔخ اُ٘وذ٣خ ٜٓ٘برإد١ ا٠ُ رـ٤٤ش ع

 (Money Supply) ػشع اُ٘وذ-1

ِٔخ        ٕ ص٣بدح ػشع اُ٘وذ رذكغ ه٤ٔخ اُؼ َ اُز٢ رإصش ػ٠ِ عؼش اُظشف ؽ٤ش ا ٣ؼذ ػشع اُ٘وذ ٖٓ اؽذ اُؼٞآ

لا ُلاٗخلبع، ؽ٤ش ٣شٟ ثؼغ الاهزظبد٣ٖ إ ص٣بدح ػشع اُ٘وذ ٢ٛ ػ٤ِٔخ ٓشبثٜٚ ك٢ اصبسٛب ُؼ٤ِٔخ اُزؼخْ ا

(ؽ٤ش إ اُض٣بدح ك٢ ػشع اُ٘وذ أُؾ٢ِ 23022004ارا ًبٗذ ٛزٙ اُض٣بدح ثؼذ ٓذح اٌٗٔبش٤خ ، )شٌش١،ٝػٞع:

رإد١ ا٠ُ ص٣بدح ٤ًٔخ اُ٘وٞد أُزذاُٝخ ٝثبُزب٢ُ ص٣بدح ششاء اُغِغ ٝاُخذٓبد ٓٔب ٣إد١ ا٠ُ ص٣بدح ٓغزٟٞ 

 الاعؼبس أُؾ٤ِخ ٣ٝذكغ ه٤ٔخ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ُلاٗخلبع.

 (Inflationاُزؼخْ )ٓؼذٍ  -2

رٔضَ ٗغت اُزؼخْ ػبٓلاُ ٜٓٔب ٝٓإصشاُ ك٢ عؼش اُظشف كل٢ ػبُْ ٖٓ ؽشًخ ساط أُبٍ اُذ٤ُٝخ كإٔ       

اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ أُغزوِخ لا ٣ٌٖٔ ُٜب إ رزؼب٣ش ٓغ ٗظبّ رضج٤ذ اعؼبس اُظشف ٝٛزا ٓب ٣طِن ػ٤ِٚ اُضبُٞس 

كبٕ طبدسارٚ ٗغجخ ا٠ُ اُجِذإ الاخشٟ عٞف ر٘خلغ  أُغزؾ٤َ ، ؽ٤ش إ ص٣بدح ٗغت اُزؼخْ ك٢ ثِذ ٓب

 (ار إ اسرلبع ٗغت اُزؼخْ رإد١ ا٠ُ رذٛٞس اُو٤ٔخ اُشع٤ٔخ لأعؼبس اُظشف اُؾو٤و٤خ64:2008)ػجبط،

(2004:18،Angeloni)  ُزا كبٕ رـ٤ش ٓؼذلاد اُزؼخْ ٣ٌٖٔ إ رإصش ػ٠ِ اُ٘شبؽ اُزغبس١ اُؼب٢ُٔ اُز١ ٣إصش

 (159:2012شع رِي اُؼٔلاد ٝثبُزب٢ُ ٣إصش ػ٠ِ اعؼبس اُظشف )اُ٘ؼ٢ٔ٤،ك٢ اُطِت ػ٠ِ اُؼٔلاد ٝػ

 (Interest Rateاعؼبس اُلبئذح )-3

رٔبسط ؽشًخ اعؼبس اُلبئذح رأص٤شاً ٛبٓب ػ٠ِ عؼش اُظشف، ار إ اسرلبع اعؼبس اُلبئذح أُؾ٤ِخ عزؾلض       

لآٞاٍ ٝرؾو٤ن الاسثبػ ، ٝٛزا ٣إد١ ا٠ُ سأط أُبٍ الاع٘ج٢ ُلاٗغ٤بة ا٠ُ اُذاخَ ٖٓ اعَ اعزضٔبس سؤٝط ا

ص٣بدح اُطِت ػ٠ِ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٝثبُزب٢ُ اسرلبع ه٤ٔزٜب ،ؽ٤ش إ ص٣بدح اعؼبس اُلبئذح اُؾو٤و٢ ك٢ دُٝخ أ 

ع٤ذكغ أُغزضٔش٣ٖ ك٢ دُٝخ ة ٝط ػ٠ِ ص٣بدح اُطِت ػ٠ِ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ُِجِذ ٛزٙ اُزؾشًبد رإد١ ا٠ُ اسرلبع 

.( ٗغزخِض ٖٓ ٛزا إ اسرلبع اعؼبس اُلبئذح Narendra and others،2014:53ه٤ٔخ عؼش اُظشف  ( 

 ع٤ذكغ عؼش اُؼِٔخ ُلاسرلبع ثغجت ص٣بدح اُطِت ػ٤ِٜب.

 (speculationأُؼبسثخ )-4

رإد١ أُؼبسثخ ك٢ الاعٞام اُذ٤ُٝخ ُِؼٔلاد ا٠ُ اُزأص٤ش ك٢ طشف اُؼٔلاد اُ٘وذ٣خ ٝخبطخ ػ٠ِ أُذٟ       

ٕ ه٤ٔخ اُؼِٔخ اُ٘وذ٣خ ُذُٝخ ٓب عزشرلغ ك٢ أُغزوجَ كأْٜٗ ع٤ِغئٕٞ ا٠ُ اهز٘بء اُوظ٤ش. كأرا ر ٕ أ ٞهغ أُؼبسثٞ

ٛزٙ اُؼِٔخ ٖٝٓ صْ ٣ضداد اُطِت ػ٤ِٜب ٣ٝشرلغ عؼش طشكٜب .أٓب ارا رٞهغ أُؼبسثٕٞ إٔ ه٤ٔخ ٛزٙ اُؼِٔخ 

َ اُؼٔلاد عز٘خلغ ك٢ أُغزوجَ كأْٜٗ ع٤ِغئٕٞ ا٠ُ ث٤ؼٜب ٖٝٓ صْ ٣٘خلغ عؼش طشكٜب ٓوبث

 (150:2012الاخشٟ.)اُؼبٓش١:،

ً : اُؼٞآَ أُب٤ُخ   صب٤ٗب

 ُِؼٞآَ أُب٤ُخ رأص٤شا ٛبٓب ػ٠ِ اعؼبس اُظشف ،ٖٝٓ اْٛ ادٝاد اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ربص٤شا ك٢ عؼش اُظشف 

 ( BUDGET DEFICITػغض أُٞاصٗخ ) -1

د اُؼبٓخ  ٣ٔضَ ػغض أُٞاصٗخ اُلبسم اُغِج٢ رزٌٕٞ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ُِذُٝخ ٖٓ الا٣شاداد اُؼبٓخ ٝاُ٘لوب      

ُ٘لوبد اُؾٌٞٓخ ػ٠ِ ا٣شادارٜب ؽ٤ش إ اْٛ اعجبة ص٣بدح ػغض أُٞاصٗخ ٛٞ اُزٞعغ ك٢ دٝس اُذُٝخ ُلأٗلبم 

ًٝزُي ػؼق اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ، إ ٛزا اُؼغض ػبدح ٓب ٣ٍٔٞ ثطش٣وز٤ٖ، اُطش٣وخ الا٠ُٝ :ـ  ؽش٣وخ الاطذاس 

١ ا٠ُ ص٣بدح أُؼشٝع اُ٘وذ١ ك٢ الاهزظبد ٝاسرلبع الاعؼبس أُؾ٤ِخ ٝص٣بدح اُزؼخْ ٣إد اُ٘وذ١ اُغذ٣ذ ٓٔب

ثبُزب٢ُ ٛزا ٣إد١ ا٠ُ اٗخلبع اُطِت ػ٠ِ اُغِغ ٝاُخذٓبد اُز٢ ٣٘زغٜب ٓٔب ٣ؼ٢٘ اٗخلبع اُطِت ػ٠ِ اُؼِٔخ 

 (1985،15أُؾ٤ِخ ا١ اٗخلبع ه٤ٔخ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٝاسرلبع عؼش اُظشف الاع٘ج٢ )ربٗض١:

ُطش٣وخ اُضب٤ٗخ:ـ  ٣ٍٔٞ اُؼغض ك٢ أُٞاصٗخ ػٖ ؽش٣ن الاهزشاع ٖٓ اُغٜٔٞس ًٝزُي ؽشػ ع٘ذاد ؽ٤ٌٓٞخ ا

ٝارٝٗبد اُخض٣٘خ ُزـط٤خ ٛزا اُؼغض ،ٛزا ٣إد١ ا٠ُ اسرلبع اعؼبس اُلبئذح ٝثبُزب٢ُ ص٣بدح رذكن اُؼٔلاد الاع٘ج٤خ 

 (Twarowska،2014:894اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ) ٓٔب ٣ؼ٢٘ ص٣بدح اُطِت ػ٠ِ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٝثبُزب٢ُ رشرلغ ه٤ٔخ
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 (the taxesاُؼشائت )-2

ُ٘لزشع ثِذ ٓب ٝػغ ؽٞاعض رغبس٣خ ػ٠ِ  رؼذ اُزؼش٣لخ أٌُش٤ًخ اؽذٟ اُؼٞآَ أُإصشح ػ٠ِ عؼش اُظشف،

اعز٤شادارٚ، ٣إد١ رُي ا٠ُ ص٣بدح اُطِت ػ٠ِ الاٗزبط أُؾ٢ِ كز٤َٔ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ا٠ُ الاٗخلبع ٝاُؼِٔخ 

 ج٤خ ا٠ُ الاسرلبع.الاع٘

 صبُضب :اُؼٞآَ الاخشٟ:  

  -ٛ٘بى ٓغٔٞػخ ٖٓ اُؼٞآَ اُز٢ رإصش ػ٠ِ اعؼبس اُظشف ٖٝٓ اثشصٛب:

اُزٞهؼبد :٣ؼذ ٛزا اُؼبَٓ ٖٓ اُؼٞآَ أُإصشح ًض٤شا ػ٠ِ اعؼبس اُظشف أُغزوج٤ِخ كإٔ اعٞام اُظشف -1

ُٜب رأص٤ش ٓغزوج٢ِ ،كؼ٠ِ عج٤َ أُضبٍ الاٗجبء اُز٢  اُخبسع٤خ عٞف رزأصش ثبلأٗجبء أُخزِلخ اُز٢ ٣ٌٖٔ إ ٣ٌٕٞ

 رؾزَٔ ؽظٍٞ رؼخْ ،اٝ اٗخلبع ه٤ٔخ اُؼِٔخ.

اُؼٞآَ اُل٤٘خ : رشَٔ خجشح أُزؼب٤ِٖٓ ُظشٝف اُغٞم ٝاٝػبػٜب ٝاُزـ٤شاد ك٢ الاعٞام الاخشٟ ؿ٤ش  -2

 (2005،29عٞم اُظشف الاع٘ج٢ )ػ٢ِ:

ٝٓٔب لاشي ك٤ٚ إ  اُظشف ثبلاػطشاثبد اُغ٤بع٤خ ٝاُؾشٝة، الاعزوشاس اُغ٤بع٢ ٝالا٢٘ٓ: ٣زبصش عؼش-3

الاعزوشاس اُغ٤بع٢ ٝالا٢٘ٓ ٣زشى اصشا ا٣غبث٤ب ك٢ ه٤ٔخ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٝٛزا ٣إد١ ا٠ُ رؾغٖ ك٢ اعؼبس طشكٜب 

 (2017،75ٓوبثَ اُؼٔلاد الاع٘ج٤خ، )خٞش٘بٝ:

وِجبد اهزظبد٣خ ٓٔب ٣إد١ ا٠ُ ٗغزخِض ٖٓ ٛزا إ اعؼبس طشف اُؼٔلاد ك٢ ع٤ٔغ اُذٍٝ رزؼشع ا٠ُ ر

رـ٤شاد ك٢ ٓؼبٓلارٜب الاهزظبد٣خ ار إ اسرلبع اٝ اٗخلبع عؼش طشف اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٣زؾذد ٖٓ خلاٍ هٟٞ 

 اُؼشع ٝاُطِت ك٢ اُغٞم ٝاُز٢ رزبصش ٖٓ خلاٍ اُؼٞآَ اُغبثوخ.

 Intervention In The Exchangeأُطِت اُضبُش:ـ اُزذخَ ك٢ عٞم اُظشف )ٗبكزح اُؼِٔخ() 

Market) 

٣خؼغ عٞم اُظشف اُؼٔلاد الاع٘ج٤خ ُزذخَ  ٖٓ هجَ اُج٘ي أُشًض١، ؽ٤ش إ اُزذخَ ك٢ عٞم اُظشف       

٣خزِق ؽغت ٗغجخ ٛزا اُزذخَ ك٢ عٞم اُظشف ُزا ٣زشرت ػ٠ِ رذخَ اُج٘ي أُشًض١ ك٢ عٞم اُظشف آب 

٤خ(ا١ اٗخلبع الاؽز٤بؽ٤بد الاع٘ج٤خ  ًٝزُي ص٣بدح )ششاء اُؼٔلاد الاع٘ج٤خ(اٝ اٗخلبع )ث٤غ اُؼٔلاد الاع٘ج

ؽغت اٗظٔخ اُظشف اُز٢ رزجؼٜب ٝٗغجخ ٓشبسًزٜب ك٢ أُؼبٓلاد أُب٤ُخ اُذ٤ُٝخ، ار ٣زذخَ اُج٘ي أُشًض١ ك٢ 

عٞم اُظشف ػٖ ؽش٣ن ث٤غ ٝششاء اُؼٔلاد الاع٘ج٤خ ٝثبُزب٢ُ ٣إد١ ا٠ُ اُزأص٤ش ػ٠ِ عؼش اُظشف ؽ٤ش رغؼ٠ 

رذخَ اُج٘ي أُشًض١ ك٢ عٞم اُظشف آب ا٠ُ رخل٤غ ه٤ٔخ اُؼِٔخ ا١ رخل٤غ عؼش  اُغِطخ اُ٘وذ٣خ ٖٓ خلاٍ

طشف اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٣ٌٕٞ ُٚ اصش ك٢ ٤ٓضإ أُذكٞاػبد ؽ٤ش إ اٗخلبع عؼش اُظشف ٣غؼَ ٖٓ اُغِغ 

٣إد١ ا٠ُ ص٣بدح  أُؾ٤ِخ سخ٤ظخ ٓوبسٗخ ٓغ اُغِغ الاخشٟ ك٢ اُخبسط ٝثبُزب٢ُ ٣ضاد اُطِت ػ٤ِٜب ٓٔب

٣٘ؼٌظ ثشٌَ ا٣غبث٢ ػ٠ِ ٤ٓضإ أُذكٞػبد، اٝ ػ٘ذٓب رٌٕٞ  دساد ٝاٗخلبع ك٢ الاعز٤شاداد ٓٔباُظب

ٖ ٛزٙ اُٞاسداد ٣زْ اُِغٞء ا٠ُ ع٤بعبد رزٞهق  ٖ طبدسارٚ ٖٓ اعَ رخل٤ق ػتء صٔ اعز٤شاداد ثِذ ٓؼ٤ٖ اًجش ٓ

ٖ اُششٝؽ ٜٓ٘ب اعزغبثخ اُغٜبص الاٗزبع٢ ُلاسرلبع ك٢ اُطِت ،ر ك٢ الاعؼبس  ٞكش الاعزوشاسػ٠ِ رٞكش ٓغٔٞػخ ٓ

أُؾ٤ِخ ًٝزُي ص٣بدح اُطِت اُؼب٢ُٔ ػ٠ِ ٓ٘زغبد اُجِذ ثوذس ًبك٢ ثؾ٤ش ٣إد١ رخل٤غ عؼش اُؼِٔخ ا٠ُ ص٣بدح 

(اٝك٢ ؽبٍ اسرلبع ٓؼذلاد اُزؼخْ  ٣ِغب ا٠ُ 2018،33اًجش ك٢ اُطِت اُؼب٢ُٔ ػ٠ِ أُ٘زغبد أُظذسح)شب٤ٖٛ:

ص٣بدح الاعز٤شاداد ٝاٗخلبع اُظبدساد ٓٔب ٣إد١ ا٠ُ رغش٣ت عضء ٖٓ سكغ ه٤ٔخ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٓٔب ٣إد١ ا٠ُ 

اٝ هذ ٣ٌٕٞ اُزذخَ ٖٓ اعَ رضج٤ذ عؼش طشف ا١ رضج٤ذ ه٤ٔزٜب ػ٘ذ عؼش طشف  اُؼِٔخ أُزذاُٝخ ا٠ُ اُخبسط،

 ٓؼ٤ٖ.  
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ُظؼجخ ك٢ ؿب٣خ الا٤ٔٛخ ٝرُي ٖٓ اعَ رٞك٤ش اُؼٔلاد ا رؼذ رذخلاد اُج٘ي أُشًض١ ك٢ عٞم اُظشف آش

ٖٝٓ اعَ أُؾبكظخ ػ٠ِ اعزوشاس ه٤ٔخ اُؼِٔخ اعز٘بدا ػ٠ِ اٗظٔخ اُظشف ٝاُشهبثخ ػ٠ِ اُظشف، إ ٛزا 

اُظشف اٝ رؾذ٣ذٙ اؽ٤بٗب ػٖ ؽش٣ن ث٤غ ٝششاء  اُزذخَ ٣خزِق ٖٓ ٗظبّ ا٠ُ اخش ٖٓ اعَ اُزبص٤ش ػ٠ِ عؼش

خ لاعزٜذاف اُزؼخْ ٝاُؾلبظ ػ٠ِ ٣ؼذ عؼش اُظشف الاداح اُشئ٤غ٤خ ث٤ذ اُغِطخ اُ٘وذ٣ اُؼٔلاد الاع٘ج٤خ،

ٕ عؼش اُظشف ٣ٌٕٞ اؽذٟ ه٘ٞاد اٗزوبٍ اصبس اُغ٤بعخ  اعزوشاس ه٤ٔخ اُؼِٔخ، كل٢ ظَ صجبد عؼش اُظشف ٝثٔب ا

اُ٘وذ٣خ ا٠ُ اُوطبع اُؾو٤و٢ ؽ٤ش ٗلاؽع اخزلبء اصبس اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ، ث٤٘ٔب رضداد ا٤ٔٛخ ع٤بعخ اُزذخَ ك٢ ظَ 

٘ظشا اعبع٤ب ٖٓ ع٤بعبد عؼش اُظشف، كل٢ ظَ اُ٘ظْ الاهزظبد٣خ اُش٣ؼ٤خ عؼش اُظشف أُشٕ ؽ٤ش رٔضَ ػ

اُز٢ رؼب٢ٗ ٖٓ رخِق اٗظٔزٜب أُب٤ُخ ٝػذّ كبػ٤ِخ اُو٘ٞاد اُزو٤ِذ٣خ لاٗزوبٍ اصش اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ُِوطبع 

ّ ٓضاد اُؼِٔخ ًبؽذ الا عب٤ُت اُلبػِخ اُؾو٤و٢ ٝالاػزٔبد اٌُج٤ش ػ٠ِ الاعز٤شاداد ُزِج٤خ اُطِت أُؾ٢ِ رْ اعزخذا

ُِزبص٤ش ػ٠ِ عؼش اُظشف ثظٞسح ٓجبششح ٝػذٛب اداح ٓإهزخ ٖٓ اعَ رؾو٤ن الاعزوشاس 

 (2017،298اُ٘وذ١.)داؿش،ٓؾٔذ:

٣وّٞ اُج٘ي أُشًض١ ك٢ ع٤ٔغ اُذٍٝ ثإداسح اؽز٤بؽ٤بد اُذُٝخ ٖٓ اُ٘وذ، ؽ٤ش ٣ؾبكع ػ٠ِ ٛزٙ الاؽز٤بؽ٤بد    

ٓ٘بع٤ت اُغ٤ُٞخ ٝكبئغ اُطِت، ًٝزُي ػٔبٕ ع٤بعخ اُزؼو٤ْ ٖٓ  ٣ٝغزخذٜٓب ك٢ اُغٞم اُ٘وذ٣خ ُِغ٤طشح ػ٠ِ

ٕ ث٤ٖ اُؼشع ٝاُطِت ك٢ اُغٞم اُ٘وذ٣خ ٝاُؾلبظ ػ٠ِ اعزوشاس ه٤ٔخ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ، كؼ٘ذٓب  اعَ رؾو٤ن اُزٞاص

٣شرلغ عؼش اُظشف الاع٘ج٢ )ر٘خلغ ه٤ٔخ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ(٣ذخَ اُج٘ي أُشًض١ ثظلزٚ ًجبئغ ُِؼِٔخ الاع٘ج٤خ 

٢ عٞم اُظشف الاع٘ج٢ ٖٓ اعَ إ ٣٘خلغ عؼشٛب، ٝػ٘ذٓب ٣٘خلغ عؼش اُظشف الاع٘ج٢ )رشرلغ ه٤ٔخ ك

ًبٗذ  اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ( ٣ذخَ اُج٘ي أُشًض١ ثظلزٚ ًٔشزش١ ُِؼِٔخ الاع٘ج٤خ ٖٓ اعَ إ ٣شرلغ عؼشٛب، كبرا

بٗٚ ٣وّٞ ثششاء ٛزٙ اُؼِٔخ ٣غت اٝ ٓوٞٓخ ثبهَ ٖٓ ه٤ٔزٜب اُؾو٤و٤خ ك ه٤ٔخ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٓ٘خلؼخ اًضش ٓٔب

ٟ أُشؿٞة آب ارا ًبٗذ  ٣ٝذكغ ٓوبثِٜب اُظشف الاع٘ج٢ ُزو٤َِ ا٤ٌُٔخ أُؼشٝػخ ٜٓ٘ب ٝسكغ عؼشٛب ا٠ُ أُغزٞ

ه٤ٔخ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٓشرلؼخ اًضش ٓٔب ٣٘جـ٢ ا١ ٓوٞٓخ اًضش ٖٓ ه٤ٔزٜب ٣ٌٕٞ ػ٠ِ اُج٘ي أُشًض١ اُزذخَ ًجبئغ 

ع٘ج٤خ ُض٣بدح ا٤ٌُٔخ أُؼشٝػخ ٖٓ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ  ٝخلغ عؼشٛب ا٠ُ اُؾذ ُٜب ك٢ ٓوبثَ ششاء اُؼٔلاد الا

 (2013،5أُشؿٞة ثٚ )اعٔبػ٤َ :

ؽ٤ش رغؼ٠ اُغِطخ اُ٘وذ٣خ ا٠ُ اُزش٤ًض ػ٠ِ ػجؾ اُزـ٤شاد اُز٢ رطشا ػ٠ِ عؼش طشف اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ 

طشف اُؼِٔخ  ٠ِ روِجبد عؼشكبرخزد ٖٓ ٗبكزح اُؼِٔخ ؽش٣وب ُزؾو٤ن رُي ار ًبٕ ُٜب دٝسا ك٢ اُغ٤طشح ػ

 أُؾ٤ِخ ٝاهزشاثٚ ٖٓ اُغؼش اُؾو٤و٢ ُِؼِٔخ أُؾ٤ِخ ؽ٤ش ٣ٌٕٞ ُٚ دٝسا ٛبٓب ك٢ رشغ٤غ الاعزضٔبس ٝاُ٘ٔٞ.

إ ه٤بّ ٓؼظْ اُجِذإ ثإعشاءاد اطلاؽبد ٗوذ٣خ ٝٓظشك٤خ ؽ٤ش ػِٔذ ػ٠ِ رلؼ٤َ ا٤ُبد اُغٞم ٖٓ   

 ادد ا٠ُ رـ٤ش ادٝاد اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ خلاٍ ٓغٔٞػخ ٖٓ الاعشاءاد اُز٘ظ٤ٔ٤خ ٝاُزشش٣ؼ٤خ

( ُظبُؼ الادٝاد اُـ٤ش أُجبششح ٜٓ٘ب عؼش اُخظْ ًٝزُي ػ٤ِٔبد اُغٞم 125،2017)أُ٘شذ،اُش٢ِ٤ٜ:

أُلزٞؽخ ٖٓ خلاٍ ه٤بّ اُج٘ي أُشًض١ ثج٤غ ٝششاء ارٝٗبد اُخض٣٘خ ٝاُغ٘ذاد ٝالاٝسام أُب٤ُخ هظ٤شح 

غ الاكشاد ٝأُظبسف ٝاُششًبد ٖٓ خلاٍ ربص٤شٛب ػ٠ِ الاؽز٤بؽ٤بد ٝاُط٣ِٞخ الاعَ ٝرُي ٖٓ خلاٍ اُزؼبَٓ ٓ

ٖ اُذٝلاس الآش٢ٌ٣ ثٞطلٚ إٌُٔٞ  اُ٘وذ٣خ ٝاُزبص٤ش ػ٠ِ ٓغزٟٞ اُ٘شبؽ الاهزظبد١ ؽ٤ش ٣زخز اُج٘ي أُشًض١ ٓ

 اُشئ٤غ٢ ُلاؽز٤بؽ٤بد اُذ٤ُٝخ س٤ًضح اعبع٤خ ُِزذخَ ك٢ اُغٞم ٝاداسح اُظشف.

(( رٔضَ اداح Currency windowُغٞم أُلزٞؽخ ٢ٛ ٗبكزح اُؼِٔخٖٝٓ اثشص ادٝاد ػ٤ِٔبد ا  

ُِزذخَ رغزخذٜٓب اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٖٓ اعَ اُزأص٤ش ػ٠ِ ه٤ٔخ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ُِؼِٔخ أُؾ٤ِخ اٝاٜٗب اؽذ اعب٤ُت 

اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ اُز٢ رزجؼٜب اُج٘ٞى أُشًض٣خ ك٢ عٞم اُظشف ثٜذف اُغ٤طشح ػ٠ِ ػشع اُ٘وذ ٝاُغ٤ُٞخ 

(( ٝهذ 8،2017ُؼبٓخ ٝاُؾذ ٖٓ اُزؼخْ ٝرؾو٤ن اعزوشاس ك٢ أُغزٟٞ اُؼبّ ُلاعؼبس )اٍ ٓ٘شذ،اُش٢ِ٤ٜ:ا

رٌٖٔ ٓضاد اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ٖٓ عذ اؽز٤بع٤بد اُوطبع اُخبص ُز٣َٞٔ ًبكخ الاعز٤شاداد ٖٓ اُخبسط ٝاشجبع 

ٖ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ، ٝاُؾلبظ ػ٠ِ ٓؼذلاد طشف رٞاص٤ٗخ ك٢ اُ٘ ظْ الاهزظبد٣خ اُش٣ؼ٤خ اُز٢ رؼزٔذ سؿجخ اُغٞم ٓ

ػ٠ِ ا٣شاداد اُ٘لؾ ٝرؼب٢ٗ ٖٓ اخزلاٍ ك٢ ٤ٌِٜٛب الاهزظبد١ ٝػؼق ٓشٝٗخ اُغٜبص الاٗزبع٢ ٝرؼزٔذ ػ٠ِ 

 (8اُج٘ي أُشًض١، ػطٞإ: الاعز٤شاداد ك٢ رِج٤خ اُطِت أُؾ٢ِ )داؿش،
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ٓش ٣٘غغْ ٓغ اُطج٤ؼخ اُش٣ؼ٤خ ُِجِذ إ رش٤ًض اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ػ٠ِ اعزوشاس عؼش اُظشف ثشٌَ ًج٤ش ا 

ٝؽج٤ؼخ اُزذكن ُِؼٔلاد الاع٘ج٤خ، ؽ٤ش رٌٔ٘ذ اُغِطخ اُ٘وذ٣خ ٖٓ رٞؽ٤ذ ٓؼذلاد اُظشف ػجش ٓضادارٜب ٖٓ 

خلاٍ اشجبع اُطِت أُؾ٢ِ ٝػجؾ ًزُي اُزٞاصٕ ث٤ٖ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٝاُؼِٔخ الاع٘ج٤خ اٗؼٌظ رُي ػ٠ِ رؾغٖ 

إ ٛزا الاعزوشاس ٖٓ اُ٘ٞع اُؾشط ثغجت ًٕٞ  عزوشاس ٓغزٟٞ الاعؼبس،ك٢ ه٤ٔخ اُؼِٔخ ٖٓ خلاٍ رؾغٖ ٝا

الا٣شاداد اُ٘لط٤خ ٢ٛ أُظذس ٢ٛٝ ػشػخ ُزوِجبد اُغٞم اُ٘لط٤خ ،كؼلا ػٖ ر٘ب٢ٓ ٓٞعبد الاٗلبم اُذ٣٘بس٣خ 

د اُز٢ ر٘ؼٌظ ؽِجب ه٣ٞب ػ٠ِ اُذٝلاس ٝرغجت روِجبد ك٢ عؼش اُظشف ُزا كبٕ الاعزوشاس اُز١ رؾذصخ أُضادا

 (31-30:2017ا٤ٓٞ٤ُخ عٞف ٣جو٠ س٤ٛ٘خ ر٘ٞع ا٣شاداد اُ٘وذ الاع٘ج٢)داؿش،ٝاخشٕٝ:

ٝٓجذئ٤ب  ؽ٤ش ٣زظق عٞم اُظشف ثبٗٚ ا٤ُخ ُزض٣ٝذ اُوطبع اُخبص ثؼِٔخ اع٘ج٤خ ٖٓ أُٞسد اُ٘لط٢،  

عؼش رغزط٤غ اُؾٌٞٓخ ػشع اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ػ٠ِ اُوطبع اُخبص ك٢ ؽ٤ٖ ٣ز٠ُٞ اُج٘ي أُشًض١ اُؾلبظ ػ٠ِ 

اُظشف آب ثبهزطبع اُلبئغ اٝ اعزٌٔبٍ اُ٘وض ك٢ ػشع اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ كبُؾٌٞٓخ رؾزٌش ػشع اُؼِٔخ 

الاع٘ج٤خ ُزا ٖٓ اُظؼت اُوٍٞ إ عؼش اُظشف ظبٛشح عٞه٤خ ٖٓ اُظؼت اُغ٤طشح ػ٤ِٜب، ُزا كبٕ كْٜ دٝس 

ي أُشًض١ رٔضَ عبٗت ػشع اُج٘ي أُشًض١ ػ٠ِ اٗٚ رذخَ ك٢ عٞم اُظشف ٣خط٠ء اٝ ٣ظ٤ت لإ ٗبكزح اُج٘

اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ك٢ ؽ٤ٖ ٣لزشع ٓلّٜٞ اُزذخَ اعزولاٍ اُغٜخ أُزذخِخ ػٖ اُغٞم ٝاُز١ لااعبط ُٚ ك٢ ثِذ 

 (523،2015ٗلط٢ ٓضَ اُؼشام.)ػ٢ِ:

ؽ٤ش إ ث٤غ ٝششاء اُؼٔلاد الاع٘ج٤خ ٝخظٞطب اُذٝلاس هذ اٗزششد ٝاطجؾذ ظبٛشح ٣وّٞ ثٜب اُج٘ي     

أُؾبكظخ ػ٠ِ ه٤ٔخ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ػٖٔ ٗطبم ٓؼ٤٘خ ٝػغ ؽذ ُزوِجبرٜب ٝٓب ُٜب ٖٓ رُي اصبس أُشًض١ ثـ٤خ 

((ُزا كبٕ طشف اُ٘وذ الاع٘ج٢ ثؼذ إ رْ اثز٤بػٜب 265،2014ػ٠ِ ٓخزِق ٗٞاؽ٢ اُؾ٤بح الاكزظبد٣خ )ؽغ٤ٖ:

ٕ ثذٕٝ شي اعزوطبع ُِج٘ي أُشًض١ ٖٓ هجَ ٝصاسح أُب٤ُخ ٝعشٟ طشف ٓب٣وبثِٜب ٖٓ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ع٤ٌٞ

كؼلا ػٖ رؼط٤َ ع٤بعخ اُج٘ي  ٖٓ اؽز٤بعبد اُغٞم ٝؽظزٚ ٖٓ اُ٘وذ الاع٘ج٢ ٝاػؼبف ُـطبء اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ،

اُز١ ٣زطِت رٞاكش هذس ًبك٢  أُشًض١ ك٢ سكغ اُوذسح اُششائ٤خ ُِؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٝسكغ عؼش طشكٚ اصاء اُذٝلاس،

اهزظبد١ ٓغزوش ٣إد١ ا٠ُ اُشكب٤ٛخ ثظٞسح  ٖٓ اُ٘وذ الاع٘ج٢ ٖٓ اعَ خِن د٣٘بس ه١ٞ ٝٝػغ

 ( 86،2010ٓغزٔشح)طبُؼ:

إ ُِغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ اُز٢ ٣زجؼٜب اُج٘ي أُشًض١ ارسع خبسع٤خ لاروَ ػٖ ا٤ٔٛخ ادٝارٜب اُذاخ٤ِخ ك٢ ثِٞؽ      

٢ ؿب٣بد رِي اُغ٤بعخ ك٢ اُؾلبظ ػ٠ِ الاعزوشاس ٝخلغ اُزؼخْ ٝرؼ٤ٔن الاعزوشاس أُب٢ُ ُٔب ُٚ ٖٓ دٝس ك

(ؽ٤ش إ رؾذ٣ذ ه٤ٔخ اُظشف ُِذٝلاس ٢ٛ ٓؾبُٝخ ٖٓ اعَ 2011،6ٓظِؾخ اُز٤ٔ٘خ الاهزظبد٣خ ُِجِذ.)طبُؼ:

رشط٤ٖ ه٤ٔخ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٝاُزؾٌْ ٖٓ خلاُٜب ثبعؼبس الاعز٤شاداد صْ اؽزٞاء اُزؼخْ أُؾ٢ِ ٓغزخذٓب ثزُي 

 الاؽز٤بؽ٤بد الاع٘ج٤خ ًبداح ٣غز٘ذ ػ٤ِٜب ك٢ ػ٤ِٔخ اُزذخَ .

ٝك٢ اُٞهغ رٌٖٔ ٜٓٔخ ػ٤ِٔبد اُج٘ي ك٢ عٞم اُظشف ثبٜٗب رؾ٣َٞ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ٖٓ أُظذس اُ٘لط٢      

ا٠ُ اُوطبع اُخبص ُزِج٤خ ؽِجٚ ثبٌُبَٓ ٌُٝبكخ الاؿشاع ك٢ ٓخزِق اُوطبػبد ٝثبُغؼش أُؼِٖ ٛزٙ اُغ٤بعخ 

اُؼشع كبٕ ٛزٙ اُؾبُخ رٞطق ثبُزذخَ، ُٝٞ إ اُوطبع اُخبص ٣ضاٍٝ دٝسا ك٢ عٞم اُظشف ٝك٢ عبٗت 

 رؾذس ػ٘ذٓب رٌٕٞ اُؾٌٞٓخ  ٢ٛ أُظذس اُٞؽ٤ذ ُزض٣ٝذ اؽز٤بعبد اُظبدساد ٖٓ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ 

 (Objectives of Currency windowالدطهة انزاتع:ـ اهذاف انتذخم في سىق انصزف)
٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٖٓ اعَ رؼذ ٗبكزح ث٤غ ٝششاء اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ك٢ عٞم اُظشف ٝاؽذح ٖٓ اْٛ ٝعبئَ اُغ    

اُغ٤طشح ػ٠ِ ٓ٘بع٤ت اُغ٤ُٞخ ٝرؼو٤ْ أُؼشٝع اُ٘وذ١ ٝاُؾذ ٖٓ اُزؼخْ ٝاُؾلبظ  ػ٠ِ  اعزوشاس ه٤ٔخ 

 اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ 

 ٖٝٓ اْٛ ٓب رٜذف ا٤ُٚ ٗبكزح اُؼِٔخ:ـ 

ُٚ ـ رؾو٤ن اعزوشاس ك٢ عؼش طشف اُذ٣٘بس ػٖ ؽش٣ن رؾو٤ن الاعزوشاس أُب٢ُ ٝاُ٘وذ١ اُز١ ٣ٌٖٔ ٖٓ خلا1

ً  ػٖ ؽش٣ن اُذكبع ػٖ عؼش اُٜ٘ٞع ثبُٞاهغ ٝرؾل٤ضٙ ٖٓ اعَ رؾو٤ن اُ٘ٔٞ  طشف اُزٞاص٢ٗ ٓٔب ٣٘ؼٌظ ا٣غبثب

 ػ٠ِ أُغزٟٞ اُؼبّ ُلاعؼبس. 

ـ اٗٚ ٝع٤ِخ ُزطج٤ن الادٝاد اُـ٤ش ٓجبششح ُِغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝرؼذ اداح ٖٓ ادٝاد ػ٤ِٔبد اُغٞم أُلزٞؽخ 2

خ الاهزظبد ٝرؾو٤ن اُزٞاصٕ ث٤ٖ اُؼشع ٝاُطِت ػ٠ِ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ك٢ ٝاُز٢ ٣ٌٕٞ ُٜب دٝس ك٢ اداسح ع٤ُٞ

 اُغٞم اُ٘وذ٣خ.

 (2010،9)اُخضسع٢: ـ ث٘بء اؽز٤بؽ٢ ٝؿطبء ٖٓ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ3

 ـ رؼذ ٖٓ اْٛ الادٝاد اُز٢ ٣ٌٖٔ ٖٓ خلاُٜب ر٣َٞٔ اُوطبع اُخبص ٝرِج٤خ ؽبعخ اُغٞم4
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َ رط٣ٞش اعزضٔبسارْٜ ٝٓشبس٣ؼْٜ ًٝزُي رٞك٤ش اُؼِٔخ لاداء ـ كزؼ اكبم اعزضٔبس٣خ ُذٟ أُظبسف ٖٓ اع5

 اُغ٤بؽخ اُذ٤٘٣خ ُٝٔخزِق الاؿشاع الاخشٟ اُز٢ رزطِت رٞك٤ش ٛزٙ اُؼٔلاد

ـ عبٛٔذ ٗبكزح اُؼِٔخ ك٢ رو٤ِض ٗٔٞ ػشع اُ٘وذ ٝاُؼِٔخ أُطجٞػخ ٖٓ خلاٍ ششاء اُج٘ي أُشًض١ ُِؼِٔخ 6

 (6ػجذ اُ٘ج٢ : ٓ٘شٞساد اُج٘ي أُشًض١،الاع٘ج٤خ أُزٞكشح ُذٟ ٝصاسح أُب٤ُخ )

 ـ سكغ اُوذسح اُششائ٤خ  ُز١ٝ اُذخٍٞ أُؾذٝدح ٖٓ خلاٍ رؾغٖ ك٢ اُو٤ٔخ اُؾو٤و٤خ 7

 سعز صزف انذٌنار انعزاقً تين ضغط الانفاق ونافذج انعمهح/ الدثحث انثانً
 (2016-2004أُجؾش الاٍٝ: رؾ٤َِ عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ُِٔذح)

-2004زا أُجؾش ٖٓ ػذح ٓطب٤ُت، ٣ٜزْ الاٍٝ ثزؾ٤َِ ٝاهغ عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ُِٔذح )٣زٌٕٞ ٛ    

( ٝصب٤ٗب ثبصش الاٗلبم ػ٠ِ عؼشاُظشف ُِٔذح ٗلغٜب ٝاُضبُش ثزؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ الاٗلبم ٝعؼش اُظشف 2016

لبم ٝالاؽز٤بؽ٤بد ٝاصشٛب ػ٠ِ ٝساثؼب ثبصش الاٗلبم ػ٠ِ ٓج٤ؼبد اُج٘ي أُشًض١ ٝخبٓغب ثزؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ الاٗ

 عؼش اُظشف

 (2016-_2004أُطِت الاٍٝ: رؾ٤َِ عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ُِٔذح )

رـ٤شاد ًج٤شح هبدد ا٠ُ رـ٤شاد ًض٤شح ك٢ ٓغَٔ ع٤بعبرٚ الاهزظبد٣خ  2003شٜذ اُؼشام ثؼذ ػبّ     

ٗض  2004ُغ٘خ  56اُوبٕٗٞ سهْ ٝلاع٤ٔب اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝؽظٍٞ اُج٘ي أُشًض١ ػ٠ِ اعزولا٤ُزٚ ثٔٞعت 

ٛزا اُوبٕٗٞ ػ٠ِ إ اُج٘ي أُشًض١ ٣ٔضَ اُغِطخ اُٞؽ٤ذح ك٢ اُؼشام أُغإُٝخ ػٖ ط٤بؿخ ٝر٘ل٤ز اُغ٤بعخ 

اُ٘وذ٣خ ٝالائزٔب٤ٗخ دٕٝ إ ٣زِو٠ رؼ٤ِٔبد ٖٓ اُؾٌٞٓخ اٝ ا١ ٤ًبٕ اخش، عَٜ ٛزا ثبٗزٜبط ع٤بعخ رز٘بعت ٓغ 

ؼلا ػٖ  ا٣غبد ٗظبّ ٓب٢ُ ٣غز٘ذ ا٠ُ هٞاػذ اُغٞم  ٣ٌٖٔ ٖٓ خلاُٚ ٓغَٔ ع٤بعزخ الاهزظبد٣خ الاخشٟ، ك

ّ ُلاعؼبس ٝثبُزب٢ُ أُؾبكظخ ػ٠ِ ه٤ٔخ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٣غبػذ ٛزا ك٢ رؾو٤ن  رؾو٤ن الاعزوشاس ك٢ أُغزٟٞ اُؼب

                                       (                                                   89،2011الاعزوشاس ٝاُ٘ٔٞ ك٢ اُجِذ)اُغجٞس١:

ثبٗشبء ٓضاد ٢ٓٞ٣ ُِ٘وذ الاع٘ج٢ ٖٓ  2003ٖٝٓ رِي الاعشاءاد اُز٢ هبّ ثٜب اُج٘ي أُشًض١ اٝاخش ػبّ   

خلاٍ ث٤غ ٝششاء اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ٣ٜذف ٖٓ خلاُٚ ٝػغ ؽذ ُِزؼذد٣خ اُشع٤ٔخ لاعؼبس اُظشف ك٢ اُؼشام ٝٓب 

ٖ اصبس ػ٠ِ الاهزظبد  ٖ اُزوِجبد ك٢ اعؼبس طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ًٝزُي اُزبص٤ش ُٜب ٓ اُؼشاه٢، ًٝزُي اُزخل٤ق ٓ

ػ٠ِ ؽغْ اُغ٤ُٞخ، إ اُغجت اُشئ٤غ٢ ٝساء رؾٍٞ ٓضاد اُؼِٔخ ا٠ُ ٗبكزح ٝرُي لإ اُج٘ي أُشًض١ ٝعذ ٗلغٚ 

ٞائذ اُ٘لؾ  ك٢ ثبئغ ُِؼِٔخ الاع٘ج٤خ ٝٓؼزٔذ ك٢ اُؾظٍٞ ػ٠ِ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ٖٓ ٓظذس ٝؽ٤ذ ٖٓ خلاٍ ػ

اهزظبد ٣زغْ ثؼؼق ٝاٗؼذاّ هطبػبرٚ الاٗزبع٤خ ٝاُخذ٤ٓخ ػ٠ِ ػٌظ دٍٝ اُؼبُْ ؽ٤ش إ اُوطبع اُخبص ٣ٍٔٞ 

ٗلغٚ ث٘لغٚ كؼلا ػٖ ر٘ٞع اهزظبد٣برٜب ا١ اٜٗب رٌٕٞ ٌٓزل٤خ ُز٣َٞٔ اؽز٤بعبرٜب ٖٓ خلاٍ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ػٖ 

كزح ث٤غ اُؼِٔخ ا٤ُخ ُِغ٤طشح ػ٠ِ عؼش اُظشف ٝاُزؾٌْ ثٚ، ا١ ؽش٣ن طبدسارٜب،  ُزُي ارجؼذ اُغِطخ اُ٘وذ٣خ ٗب

اطجؾذ ٗبكزح ث٤غ اُؼِٔخ أُغبٍ أُلائْ ك٢ رؾذ٣ذ عؼش اُظشف اُز١ رٜذف ا٤ُٚ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝرؼزٔذٙ ٓضجزب 

ُ ثـ٤خ رؾو٤ن ٛذكٜب اُٜ٘بئ٢ ك٢ اُؾذ ٖٓ اُزؼخْ ٖٓ اعَ اُؾلبظ ػ٠ِ الاعزوشاس اُ٘و ً ٝع٤طب ذ١ اع٤ٔب اٝ ٛذكب

ك٢ اُجِذ، كٖٔ خلاٍ ٛزٙ اُ٘بكزح ٣زْ ػجؾ اُزؼخْ كؼ٘ذٓب روّٞ أُٞاصٗخ ثؼخ د٣٘بس ػشاه٢ ٣وّٞ اُج٘ي أُشًض١ 

ٕ اُ٘بكزح اعبعٜب ٝٓؼٜٔٞٗب ٌٓب٤ٌ٤ٗخ  ثج٤غ اُذٝلاس ٝعؾت اُذ٣٘بس ٝالا عٞف ر٘خلغ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ا١ ا

                     اُزؼو٤ْ)رؼو٤ْ اٌُْ اُٜبئَ ٖٓ اُذ٣٘بس(             

( ٝٗلاؽع ٖٓ 2016-2004عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ُِٔذح ) ( ا٠ُ ارغبٛبد رطٞس1رش٤ش ث٤بٗبد عذٍٝ)        

خلاٍ اُج٤بٗبد اُزؾغٖ اُزذس٣غ٢ ك٢ عؼش اُظشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ٓوبثَ اُذٝلاس ٗز٤غخ اُزخ٢ِ ػٖ رضج٤ذ عؼش 

اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ  ار ٣ؼشف ار ٣ش٤ش عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ اُظشف اُوذ٣ْ ، ًٝزُي اُششٝع ثزطج٤ن ٓضاد 

ثبٗٚ عؼش ششاء اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ )اُذٝلاس( ثبُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ا١ ػذد اُٞؽذاد اُلاصّ دكؼٜب ُششاء ٝؽذح ٝاؽذح 

طشف اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ثٜجٞؽ عؼش اُظشف الاع٘ج٢ ٣ٝزؼٔذ ٛزا ػ٠ِ ٝكشح  ٖٓ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ار ٣زؾغٖ عؼش

 ِٔخ الاع٘ج٤خ ك٢ ٗبكزح اُؼِٔخ اُؼ

 ُزا رش٤ش اُج٤بٗبد  ادٗبٙ اُظبدسح ػٖ اُج٘ي أُشًض١ ادٗبٙ ٖٓ خلاٍ أُلاؽظبد الار٤خ:_ 

( ك٢ اُغٞم أُٞاص١ ًبٕ ٓغب٣ٝب ا٠ُ عؼش اُظشف اُشع٢ٔ ػبّ 2004إ عؼش طشف اُذ٣٘بس خلاٍ ػبّ)-1

( ٗز٤غخ رذٛٞس الاٝػبع الا٤٘ٓخ 2005لاس ػبّ )(. الا إ عؼش اُظشف شٜذ رذٛٞساً ؽل٤لب رغبٙ اُذ2004ٝ)

ٝاٗزشبس الاشبػبد ٝاٗخلبع ٤ًٔخ اُذٝلاس أُٞعٞدح ُذٟ اُج٘ي أُشًض١ ٗز٤غخ ص٣بدح ؽِت أُظبسف ًٝزُي 

ًٝلاء ٝصاسح اُزغبسح ٖٓ اعَ الاعز٤شاد ًٝزُي ص٣بدح رؾٞؽ الاكشاد ثبُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ثبػزجبسٛب خض٣ٖ ٓغزوش 

 ٣خ صشٝارْٜ ُِو٤ٔخ ٝٝع٤ِخ ُؾٔب
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( ٗز٤غخ اسرلبع اعؼبس اُ٘لؾ ٝٗز٤غخ اعزٔشاس اُج٘ي أُشًض١ ثزطج٤ن ٓضاد 2008_2006آب ك٢ أُذح ) -2

اٗ٘ب ٗغذ  إ ٓغز٣ٞبد  اُزؼخْ  ٝطِذ  اُؼِٔخ، ٝػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ اُزؾغٖ ك٢ عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ الا

( ٣ؼضٟ رُي ا٠ُ 2006%( ػبّ )43.1زؼخْ )( ثِؾ ٓؼذٍ ٗٔٞ ا3ُا٠ُ ٓغز٣ٞبد ٓشرلؼخ عذا اٗظش ا٠ُ عذٍٝ)

ص٣بدح الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ رٝ اُطج٤ؼخ الاعزٜلا٤ًخ ٓٔب ٣إد١ ا٠ُ ص٣بدح اُطِت ا٢ٌُِ آبّ هظٞس اُوطبػبد 

الاٗزبع٤خ لاع٤ٔب ك٢ ٓغبٍ اُ٘شبؽ اُظ٘بػ٢ ٝاُضساػ٢ عبْٛ ٛزا ك٢ رؼظ٤ْ ٓخبؽش اُزؼخْ اُ٘بعْ ػٖ ص٣بدح 

(.   ٣ؼضٟ اُزؾغٖ  ك٢ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ُِٔذح 142،2012شٜذا٢ٗ:الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ)اٍ ؽؼٔخ، أُ

( ٗز٤غخ ارجبع اُج٘ي أُشًض١ خلاٍ ٛزٙ أُذح ٗظبّ اُشثؾ اُضاؽق ار ًبٕ اُج٘ي أُشًض١ ٣شكغ 2008_2004)

ٖٓ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس ثظٞسح رذس٣غ٤خ ٝثٔذد ٓخزِلخ خلاٍ ٛزح أُذح، ٝعؼِٚ ٣زؾشى ثؾذٝد ٓؼ٤٘خ ٌُجؼ عٔبػ 

 ؼخْ                                                                        اُز

 

 (1عذٍٝ)

 (2017_2004عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ٓوبثَ اُذٝلاس الآش٢ٌ٣ ك٢ اُغٞم اُشع٢ٔ ٝأُٞاص١ ُِٔذح)

 د٣٘بس/دٝلاس                                                                                                                      

( في EXسعر الصرف ) السنوات

 السوق الرسمي دولار/دينار

( في EXسعر الصرف )

 السوق الموازي دولار/دينار

فرق بين سعر الصرف 

 الموازي والرسمي

4006 3675 3675 0 
4007 368; 3694 3 

4008 3689 3697 8 
4009 3477 3489 12 

400: 33;5 3405 10 

400; 3390 33:4 12 

4030 3390 1185 15 

4033 3390 33;8 26 
4034 3388 3455 67 

4035 3388 3454 66 

4036 3388 3436 48 

4037 3389 3469 80 
4038 33;0 3497 85 

 أُظذس: 

 اُ٘ششاد الاؽظبئ٤خ ُِج٘ي أُشًض١ ُغ٘ٞاد ٓخزِلخ -

 201622017ُ٘وذ٣خ اُج٘ي أُشًض١، روبس٣ش اُغ٤بعخ ا -

٣غ٠ٔ ثبُٔضجذ الاع٢ٔ ُِزٞهؼبد اُزؼخ٤ٔخ كوذ رْ اعزخذاّ ع٤بعخ عؼش اُظشف ًٜذف  ثبعزخذاّ ٓب  

ٝع٤ؾ ار ػَٔ ط٘بع اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ػ٠ِ سكغ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ٖٓ اعَ اُؾظٍٞ ػ٠ِ اُزطبثن أُطِٞة 

هؼبد اُزؼخ٤ٔخ ٝربص٤شارٜب ٝإ اخزلاٍ ث٤ٖ عؼش اُظشف اُؾو٤و٢ ٝعؼش اُظشف اُشع٢ٔ ٖٓ اعَ رغ٘ت اُزٞ

ث٤ٖ اُغؼش٣ٖ الاع٢ٔ ٝاُؾو٤و٢ ٣إد١ ا٠ُ رذٛٞس اعزوشاس الاهزظبد اُؼشاه٢ ٝرذٛٞس ٗٔٞٙ ٝاصشٙ عِجب ػ٠ِ 

                                       (.                                                           50:2013الاعزضٔبس اُؾو٤و٢ ًٝزُي ص٣بدح اٗشطخ أُؼبسثخ ٝاُشثؼ)طبُؼ،

( ك٢ اؽبس اعزٜذاف اُزؼخْ ػ٠ِ رضج٤ذ عؼش اُظشف ٝعؼِٚ ٣زؾشى 2009اػزٔذ اُج٘ي أُشًض١ ٓ٘ز ػبّ ) -3

ثؾذٝد ٓؼ٤٘خ، شٜذ عؼش اُظشف خلاٍ ٛزٙ أُذح اعزوشاساً ِٓؾٞظب ٗز٤غخ اسرلبع اعؼبس اُ٘لؾ ٝثغجت ٓب ٣ٔزٌِٚ 

ٖ ٝكشح ٗغج٤خ ٖٓ  اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ثغجت ا٤ُخ اُز٢ ارجؼٜب اُج٘ي أُشًض١ ا٤ُخ اُذخٍٞ ا٠ُ اُغٞم ًجبئغ اُؼشام ٓ

ً ثبلاعزوشاس ثبلأعؼبس ٖٓ اعَ رو٤ِض الاصش  ُِؼِٔخ الاع٘ج٤خ ٖٓ اعَ رؾغ٤ٖ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ٓوزشٗب

ٖ ارغبع اُٜبٓش خلاٍ ٛزٙ أُذح الا اٗٚ ػٖٔ اُؾذٝد أُغ٤ط ٓ ْ ش ػ٤ِٜب ٖٓ هجَ اُج٘ي اُزؼخ٢ٔ ُلإٗلبم ثبُشؿ

 (.                                                               7:2016أُشًض١)ص٢٘٣ٞ،ثبع٢:
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 عؼش اُظشف أُٞاص١ ٝاُشع٢ٔ (1شٌَ)

 

 (1ػ٠ِ ث٤بٗبد اُغذٍٝ) أُظذس: ٖٓ ػَٔ اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد   

ش اُظشف اُشع٢ٔ ٝأُٞاص١ ثبلاسرلبع ار ثِؾ عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ اعزٔش اُلبسم ث٤ٖ عؼ    

( 12(  د٣٘بس ٌَُ دٝلاسك٢ اُغٞم أُٞاص١ ثلبسم هذسٙ )1182( ٓوبثَ )2009(د٣٘بس ٌَُ دٝلاسػبّ )1170)

ٖ خلاُٚ اُؼُٔٞخ اُز٢ ٣زوبػبٛب اُج٘ي أُشًض١ ٖٓ عشاء ث٤غ اُذٝ ٖ عؼش أُضاد ٝٛزا اُلبسم ٣لغش ٓ لاس ٗوطخ ػ

( ؽ٤ش ثِؾ عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ خلاٍ ٛزا اُؼبّ 2012( ٗوطخ ػبّ )٤ُ67ظَ ٛزا اُلبسم ا٠ُ )

( د٣٘بس/ٌَُ دٝلاس ك٢ اُغٞم أُٞاص١ ُظبُؼ 1233(د٣٘بس/ٌَُ دٝلاس ك٢ اُغٞم اُشع٢ٔ ٓوبثَ )1166)

            اُششًبد ٝأُظبسف                                                          

ٝٓٔب عجن ًبٕ ُِغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ دٝسا ٛبٓب خلاٍ ٛزٙ أُذح رٔضِذ ك٢ رؾو٤ن الاعزوشاس الاهزظبد١ ٗز٤غخ     

( 66.5اُزؾغٖ ك٢ عؼش اُظشف عبء ٗز٤غخ ص٣بدح الاؽز٤بؽ٤بد الاع٘ج٤خ ُذٟ اُج٘ي أُشًض١ ا٠ُ ٓب ٣وبسة )

( ٤ِٕٓٞ دٝلاس ٝٛٞ الاػ٠ِ خلاٍ ٓذح ٠ُ77743)( ا٤ُ2013ظَ ا٠ُ ٜٗب٣خ ػبّ ) ٤ِٓ2012ٕٞ دٝلاس ٜٗب٣خ 

اُذساعخ ؽ٤ش ٣ٔضَ ؿطبء ُِؼِٔخ اُؼشاه٤خ ٝع٘ذ ُو٤ٔزٜب ٝإ ث٘بء رِِي الاؽز٤بؽبد ٣ؼزٔذ ثبُذسعخ الاعبط ػ٠ِ 

اُٞاسداد اُ٘لط٤خ ُِؾٌٞٓخ ٝاُز٢ رٔضَ أُظذس اُٞؽ٤ذ ُِؼِٔخ الاع٘ج٤خ ٝعؼَ رِِي الاؽز٤بؽبد رزبصش اٗخلبػبً 

غزٟٞ اٗؾشاف اُ٘لوبد اُزشـ٤ِ٤خ اصاء اُ٘لوبد الاعزضٔبس٣خ، ًٝزُي شٜذد ٛزٙ اُلزشح اٗخلبع ٝاسرلبػب ثٔ

ٓؼذٍ اُزؼخْ ٖٓ خلاٍ رو٤ِض الاصش اُزؼخ٢ٔ ػجش اُزذخَ ك٢ عٞم اُظشف ٖٓ اعَ آزظبص كبئغ 

(،ار شٜذد ٛزٙ اُلزشح اٗخلبع 210،2014اُغ٤ُٞخ ٝاُغ٤طشح ػ٠ِ اُزٞهؼبد اُزؼخ٤ٔخ)داؿش،ػبشٞس:

%( ثؼذ كزشح ٖٓ اُضٖٓ شٜذد اسرلبع ٓغزٔشك٢ 1.9ذلاد اُزؼخْ ا٠ُ ٓشرجخ ػشش٣خ ٝاؽذح  ؽ٤ش ثِؾ )ٓؼ

 ٓؼذلاد اُزؼخْ.     

( ػ٠ِ اعزوشاس عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ارغبٙ اُذٝلاس 2013اعزطبع اُج٘ي أُشًض١ خلاٍ ػبّ ) -4  

ث٤غ اُؼِٔخ ،ك٤ٔب عغَ عؼش طشف اُذ٣٘بس  ( د٣٘بس ٌَُ دٝلاس ػجش ٗبكزح1166الآش٢ٌ٣ ٝاُز١ ثِؾ عؼشٙ )

( د٣٘بس ٌَُ دٝلاس) روش٣ش اُج٘ي 1232اُؼشاه٢ رغبٙ اُذٝلاس الآش٢ٌ٣ ك٢ اُغٞم أُٞاص٣خ )

( ا٠ُ اعزولا٤ُخ 2013-ـ2003(. ٣ؼضٟ ٛزا اُزؾغٖ ك٢ عؼش اُظشف خلاٍ ٛزٙ أُذح )10،2013أُشًض١:

ز٘ل٤ز٣خ ثٔب ٣زلاءّ ٓغ اُٞػغ الاهزظبد١ ٝثٔب ٣ؾون اُج٘ي أُشًض١ ٝػذّ خؼٞػٚ ا٠ُ هشاساد اُغِطخ اُ

 (.81:2011اٛذاف اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ )اُغجٞس١،
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( اٗخلبع عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ رضآ٘ب ٓغ 2016-2014) شٜذد أُذح أُؾظٞسح ٓبث٤ٖ ػبّ     

اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ (ادٟ ٛزا ا٠ُ اٗخلبع ػٞائذ اُظبدساد اُ٘لط٤خ ٖٓ 2014اٗخلبع اعؼبس اُ٘لؾ ٓ٘زظق ػبّ)

اُذٝلاس اصش رُي ك٢ ػذّ آٌب٤ٗخ اُؾٌٞٓخ ػ٠ِ رٞك٤ش اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ث٘لظ ا٤ٌُٔبد اُز٢ ًبٗذ رج٤ؼٜب ٝٗز٤غخ 

٤ِٕٓٞ د٣٘بس ادٟ رُي ا٠ُ ص٣بدح اُطِت ػ٠ِ اُذٝلاس  75ُزُي رْ رؾذ٣ذ ٓجِؾ ٓج٤ؼبد اُذٝلاس ثغوق لا٣زغبٝص 

ػبع الا٤٘ٓخ ٝاٗخلبع اعؼبس اُ٘لؾ، ٝثغجت رُي اٗخلغ عؼش ثٜذف اُزؾٞؽ ٖٓ اُؼٞآَ الاخشٟ ٜٓ٘ب الاٝ

( د٣٘بس ٌَُ دٝلاس ٝك٢ 1275( د٣٘بس  ٌَُ دٝلاس ا٠ُ )1214طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ك٢ اُغٞم أُٞاص١ ٖٓ )

( د٣٘بس ٌَُ دٝلاس، ٝػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ رُي اعزطبع اُج٘ي 1190( د٣٘بس ٌَُ دٝلاس ا٠ُ )1166اُغٞم اُشع٢ٔ)

ًبكخ ٓزطِجبد اُطِت ػ٠ِ اُذٝلاس ا١ إ اُج٘ي أُشًض١ ثبع ٖٓ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ اًضش ٖٓ أُشًض١ رـط٤خ 

الا٣شاداد اُ٘لط٤خ ٖٓ خلاٍ اُغؾت ٖٓ الاؽز٤بؽ٢ الاع٘ج٢  رْ رظ٤٘ق عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ٖٓ هجَ 

اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ثإٔ عؼش طشف  2015ط٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ ٝأُشبس ا٤ُٚ ك٢ ٓشبٝساد أُبدح اُشاثؼخ ُؼبّ 

ػٖٔ رشر٤جبد اُشثؾ اُزو٤ِذ١ )اُضبثذ( ؽ٤ش ٣زْ اُزذخَ ٖٓ هجَ اُج٘ي أُشًض١ ػٖ ؽش٣ن ٗبكزح اُؼِٔخ اُز٢ ٣زْ 

ثٔٞعجٜب اُغ٤طشح ػ٠ِ اعؼبس اُظشف، ٝكن ٛزا اُ٘ظبّ ٣ٌٕٞ اُج٘ي أُشًض١ ػ٠ِ اعزؼذاد دائْ ُِزذخَ ُِؾلبظ 

%( اػ٠ِ اٝ اد٠ٗ 1±ٓغ اُغٔبػ ثزوِت ثٜبٓش ػ٤ن ػٖ) ششػ٠ِ عؼش رؼبدٍ صبثذ ثشٌَ ٓجبشش اٝ ؿ٤ش ٓجب

،إ ٗظبّ عؼش طشف  ٖٓ عؼش طشف اٝعؾ، ًٔب اٗٚ ٤ُظ ٓغجشا ػ٠ِ اُؾلبظ ػ٠ِ عؼش اُزؼبدٍ ا٠ُ ٓبلاٜٗب٣خ

ٕ ٓوٞٓخ ثشٌَ اػ٠ِ ٖٓ ه٤ٔزٜب اُؾو٤و٤خ، ار  ٕ ه٤ٔخ اُؼِٔخ رٌٞ ٖ إ ٣إد١ ا٠ُ ؽذٝس اصٓخ ك٢ ؽبٍ ا اُضبثذ ٣ٌٔ

ضبثزخ روزشٕ ثزوِجبد ػب٤ُخ ك٢ الاؽز٤بؽ٤بد الاع٘ج٤خ ٖٓ اعَ اُؾلبظ ػ٠ِ اعزوشاس عؼش إ ٗظْ اُظشف اُ

 (.66،2017اُظشف، ػ٠ِ اُؼٌظ ٖٓ ٗظْ اُظشف أُشٗخ )اُذساعبد اُ٘وذ٣خ ٝأُب٤ُخ:

 :انقدناج الدثاشزج/ اثز الانفاق الحكىةً عهى سعز انصزف الدطهة انثانً
عبع٢ ُلاهزظبد اُؼشاه٢ ُِطِت أُؾ٢ِ ا٢ٌُِ ػ٠ِ اُغِغ رؼذ اُ٘لوبد اُؾ٤ٌٓٞخ ٢ٛ أُؾشى الا  

ٝاُخذٓبد، ٝثٔب إ اُطِت ا٢ٌُِ ربثغ ُلاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ كز٣َٞٔ اُ٘لوبد اُؼبٓخ ٢ٛ أُغإُٝخ ػٖ اُزٞعغ ك٢ 

( ٗلاؽع إ اُ٘لوبد شٜذد ؽبُخ ٖٓ اُزضا٣ذ أُغزٔش خلاٍ 2اُغ٤ُٞخ ك٢ اُؼشام، ٖٝٓ خلاٍ ٓؼط٤بد اُغذٍٝ )

 خ.                                                                                           ٓذح اُذساع

الااٜٗب ُْ رؾون اُز٤ٔ٘خ 2003ٝػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ اُض٣بدح اٌُج٤شح اُز٢ شٜذرٜب أُٞاصٗبد اُؼبٓخ ثؼذ ػبّ   

ٖ ر ،ٝخبطخ الاٗلبم  ضا٣ذ الاٗلبم اُؼبّأُطِٞثخ ٝرُي ثغجت هظش اُؼشع أُؾ٢ِ ػٖ اؽز٤بعبد اُطِت اُ٘بعْ ػ

ادٟ ا٠ُ ص٣بدح الاعؼبس ٝاسرلبع ٓؼذلاد اُزؼخْ اُز١ ٣إد١  ،اٗؼٌظ ٛزا ػ٠ِ ص٣بدح الاعز٤شاداد ٓٔب اُغبس١

ا٠ُ اٗخلبع عؼش طشف اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ، ؽ٤ش ٣ؼذ عؼش اُظشف ٖٓ أُزـ٤شاد الاهزظبد٣خ اُز٢ رزـ٤ش ك٢ ا٤ُّٞ 

ػشع اُؼٔلاد ٝاُطِت ػ٤ِٜب،ٝإ ا٤ٔٛخ ربص٤ش عؼش اُظشف رزبصش ثبلاداء  اُٞاؽذ ثبعزٔشاس اعزغبثخ ُوٟٞ

الاهزظبد١ ار رزلبٝد ٖٓ ثِذ ا٠ُ اخش ثؾغت ظشٝف اُجِذ ٝٗٞع اهزظبدٙ ٝأُشؽِٚ اُز٢ ٣ٔش ثٜب ك٢ عِْ 

 اُز٤ٔ٘خ ٝؽج٤ؼخ ا٤ٌَُٜ الاهزظبد١ ُِجِذ، ٝػ٤ِٚ كبٕ عؼش اُظشف ٓشح ٣ٌٕٞ ٓزـ٤شا ٓغزولا ٣إصش ك٢ ٓزـ٤شاد

 (                                                        1، 2015ربثؼخ ٝٓشح ٣ٌٕٞ ٛٞ رارٚ ٓزـ٤ش ربثغ ُٔزـ٤شاد ؽبطِخ)اُؼٌ٘ج٢:

ُزا كبٕ ػ٠ِ اُذٍٝ اُز٢ رؼزٔذ ػ٠ِ الاعز٤شاداد ٝرز٤ٔض ثبٜٗب ًض٤شح اُزؼبَٓ ٓغ اُزغبسح اُذ٤ُٝخ ٣٘جـ٢   

طشف اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ لإ رُي  جبٕ ٤ًل٤ذ  رؾو٤ن الاعزوشاس ك٢ عؼشػ٠ِ اُغِطبد اُ٘وذ٣خ إ ربخز ثبُؾغ

٣ؼٌظ ٓذٟ رؾو٤ن الاعزوشاس الاهزظبد١ كؼلا ػٖ ٗغبػ اُغغبعبد اُ٘وذ٣خ ٝأُب٤ُخ أُزجؼخ، إ اُزؾٍٞ ك٢ 

ٝاػزٔبد الاداٝاد ؿ٤ش أُجبششح ك٢  2004ُغ٘خ 56كِغلخ اُ٘ظبّ الاهزظبد١ ٝاطذاس هبٕٗٞ ا٤ُ٘ي أُشًض١ سهْ 

ٖ خلاٍ ث٤غ ٝششاء اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ٖٓ اعَ أُؾبكظخ  ٖ اثشصٛب ٓضاد اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ٓ اداسح اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝٓ

كؼلا ػٖ ٓغبثٜخ ص٣بدح اُ٘لوبد اُؼبٓخ ُٔٞاعٜخ  ػ٠ِ ٓ٘بع٤ت اُغ٤ُٞخ ٝٓٞاعٜخ اُؼـٞؽبد اُزؼخ٤ٔخ،

٣ؼضص اُضوخ ثبُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ٝعؼش  ٓزطِجبد الاػٔبس ٝالاٗلبم اُؼغٌش١ ٝاُشٝارت ٝٓغز٣ٞبد اُزشـ٤َ ثٔب

ٝٓزبثؼخ رؾشًبرٚ ٝعؼِٜب ػٖٔ ؽذٝد ٓؼ٤٘خ ٖٓ خلاٍ  طشكٚ، ٖٓ خلاٍ رؾو٤ن  الاعزوشاس ك٢ عؼش اُظشف،

ٓضاد اُؼِٔخ الآش اُز١ اٗؼٌظ ػ٠ِ اٗخلبع ٓؼذلاد اُزؼخْ ا٠ُ أُشرجبد اُؼشش٣خ 

خ اُغِطخ اُ٘وذ٣خ ٝرط٣ٞش  اداٝارٜب ٣٘جـ٢ (، ٝارا اس٣ذ رـ٤ش اعز٤شار٤غ44،2014-،43)أُشٜذا٢ٗ،ٝاخشٕٝ:

رـ٤٤ش كِغلخ ٝع٤بعخ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ، ٝعؼِٜب ع٤بعخ ٓٞعٜٚ ٗؾٞ اُغبٗت اُز١ٞٔ٘ ٝدػْ الاٗلبم الاعزضٔبس١ 

 ٝرشش٤ذ الاٗلبم اُغبس١ ٝرُي ٖٓ اعَ رط٣ٞش ٝرٞع٤غ هبػذح الاٗزبط أُؾ٢ِ.             
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_%(ػبّ 17.8(-د اُؼبٓخ ؽ٤ش ثِؾ ٓؼذٍ ٗٔٞ اُ٘لوبد اُؼبٓخ )(اٗخلبع اُ٘لوب٣2لاؽع ٖٓ اُغذٍٝ)

ٕ اٗخلبع اُ٘لوبد اُؼبٓخ ادد ا٠ُ اٗخلبع ك٢ عؼش اُظشف أُٞاص١ ؽ٤ش 2006( ٓوبسٗخ ٓغ ػبّ )2005) ( ا

%( ٗز٤غخ رشد١ الاٝػبع الا٤٘ٓخ، ك٤ٔب ػبٝدد اُ٘لوبد اُؼبٓخ ا٠ُ 1.1%( ٝك٢ اُغٞم اُشع٢ٔ)1.3ثِؾ )

( ٤ُجِؾ 2006%(ػبّ )47.13( ؽ٤ش ثِؾ ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ اُ٘لوبد )2008_2006ٔذح ٖٓ )الاسرلبع خلاٍ اُ

( ك٤ٔب شٜذ عؼش اُظشف رؾغ٘ب ِٓؾٞظب ٗؾٞ الاسرلبع ؽ٤ش ثِؾ ٓؼذٍ ٗٔٞ عؼش طشف 2008%(ػبّ )52.19)

%( ٤ُجِؾ 5.1-%( ك٢ اُغٞم أُٞاص١ ٝك٢ اُغٞم اُشع٢ٔ ثِؾ)5.1%(٤ُجِؾ ا٠ُ  )0.2اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ )

(، ٝرُي ثغجت ص٣بدح الا٣شاداد اُؼبٓخ ٝثبُزب٢ُ ص٣بدح ٓشزش٣بد اُج٘ي أُشًض١ ٖٓ 2008%( ػبّ )-4.9)

ٖ اُ٘وذ الاع٘ج٢ ٛزا ادٟ ا٠ُ اسرلبع الاؽز٤بؽ٤بد الاع٘ج٤خ ٝثبُزب٢ُ ادٟ ٛزا ا٠ُ سكغ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس  ٝصاسح أُب٤ُخ ٓ

٠ دٝلاس ٝاؽذ( إ اُغجت اُشئ٤غ٢ ٝساء اُؼشاه٢)ا١ دكغ دٗب٤ٗش اهَ ٖٓ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٓوبثَ اُؾظٍٞ ػِ

(( 2005( )الاسرلبع اُزذس٣غ٢ ُغؼش اُظشف ثبعزض٘بء ػبّ )2008_2004رؾغٖ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ٖٓ)

ٗز٤غخ ارجبع اُج٘ي أُشًض١ ُ٘ظبّ عؼش اُظشف اُضاؽق اُز١ ٣ٌٖٔ ٖٓ خلاُٚ اُغ٤طشح ػ٠ِ روِجبد عؼش 

 (                                          576:2017ٖٓ اُطِت ػ٤ِٜب)ػجذ اُشؽٖٔ، اُظشف سعٔذ اُضوخ ثبُؼِٔخ اُٞؽ٤٘خ ٝسكؼذ

 

 ( ٓؼذٍ ٗٔٞ اُ٘لوبد اُؼبٓخ ٝعؼش اُظشف اُشع٢ٔ ٝأُٞاص2١)عذٍٝ

ٓؼذٍ ٗٔٞ عؼش 

اُظشف 

%  أُٞاص١

(6) 

عؼش اُظشف 

 أُٞاص١

(5) 

ٓؼذٍ ٗٔٞ عؼش 

%  اُظشف اُشع٢ٔ

(4) 

عؼش اُظشف 

 اُشع٢ٔ

(3) 

ٓؼذٍ ٗٔٞ 

٘لوبد اُ

%  اُؼبٓخ

(2) 

 اُ٘لوبد اُؼبٓخ

 خاُغ٘ (1)

--- 1453 --- 1453 - 32117491 2004 

1.3 1472 1.1 1469 -17.8791 26375175 2005 

0.2 1475 -5.1 1467 47.13335 38806679 2006 

-14.1 1267 14.5 1255 0.578645 39031232 2007 

-5.1 1203 -4.9 1193 52.19447 59403375 2008 

-1.7 1182 -1.9 1170 -11.5084 52567025 2009 

-0.2 1180 0 1170 33.41862 70134201 2010 

1.4 1196 0 1170 12.29566 78757666 2011 

1.3 1233 0.3 1166 33.49758 105139576 2012 

0 1232 0 1166 13.3042 119127556 2013 

-1.5 1214 0 1166 -4.74621 113473517 2014 

2.7 1247 0.1 1167 -27.0194 82813611 2015 

2.2 1275 1.9 1190 -19.014 67067437 2016 

 ٗششاد ٓزلشهخ أُذ٣ش٣خ اُؼبٓخ ُلاؽظبء ٝالاثؾبس، أُظذس: أُشًض١،

 (ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ6()4()2اُؼٔٞد) -

إ ٛزا الاسرلبع ك٢ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ عبء ٓ٘غغٔب ٓغ ؽبعخ الاهزظبد اُؼشاه٢، ٗظشا ُؼؼق ٓشٝٗخ   

رٌب٤ُق اُغِغ أُغزٞسدح ٝٛزا ٣ؼ٢٘ عٜبصٙ الاٗزبع٢ ٝرشاعغ ٓؼذلاد اُ٘برظ أُؾ٢ِ، اٗؼٌظ ٛزا ػ٠ِ خلغ 

سكغ أُغزٟٞ أُؼ٤ش٢ ُذٟ الاكشاد ٖٓ خلاٍ سكغ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢، الا إ رُي اٗؼٌظ عِجب ػ٠ِ أُ٘زظ 

أُؾ٢ِ ثغجت ػؼق ٓ٘بكغزٚ ُِٔ٘زظ الاع٘ج٢، إ ٛزا اُزؾغٖ ػضص صوخ الاكشاد ثبُذ٣٘بس اُؼشاه٢ كبطجؼ اُذ٣٘بس 

 (   82:2010()ًش٣ْ ،2003ٕ ُِو٤ٔخ ػ٠ِ ػٌظ ٓبًبٕ ػ٤ِٚ هجَ ػبّ )هٞح عبرثخ ُِٔجبدُخ ٝٓخض

%(ػبّ -11.50( ؽ٤ش ثِؾ ٓؼذٍ ٗٔٞ اُ٘لوبد اُؼبٓخ )2013-2009اسرلؼذ اُ٘لوبد اُؼبٓخ خلاٍ أُذح)   

( ثغجت اسرلبع اعؼبس اُ٘لؾ ٝثبُزب٢ُ ص٣بدح اُ٘لوبد اُؼبٓخ ك٢ ؽ٤ٖ 2013%(ػبّ )13.30( ٤ُظَ ا٠ُ) 2009)

اُظشف خلاٍ ٛزٙ أُذح اعزوشاساً ِٓؾٞظب ك٢ عؼش اُظشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ؽ٤ش ثِؾ ك٢ اُغٞم  شٜذ عؼش

%( ٤ُظَ -1.9( ٝك٢ اُغٞم اُشع٢ٔ ؽ٤ش ثِؾ)2013%(ػبّ )0( ٤ُظَ ا٠ُ)2009%(ػبّ )-1.7أُٞاص١)

ػ٠ِ ٗظبّ  %( إ الاعزوشاس اُز١ شٜذٙ عؼش اُظشف خلاٍ ٛزٙ أُذح عبء ٗز٤غخ اػزٔبد اُج٘ي أٌُض0١ا٠ُ )

اُزؼ٣ْٞ أُذاس اُز١ اعز٘ذ ػ٠ِ رشاًْ الاؽز٤بؽ٤بد الاع٘ج٤خ ػجش ٗبكزح اُؼِٔخ، ؽ٤ش رٌٖٔ أُضاد ٖٓ اشجبع 

اُطِت ػ٠ِ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ٝثبُزب٢ُ رؾو٤ن الاعزوشاس ك٢ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ كؼلا ػٖ اٗخلبع ٓغزٟٞ 

                                                   الاعؼبس ٝثبُزب٢ُ  اٗخلبع اُزؼخْ.                  
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-4.74( اٗخلبع ك٢ ٓؼذٍ ٗٔٞ اُ٘لوبد اُؼبٓخ ؽ٤ش ثِـذ) 2016-2014ك٢ ؽ٤ٖ شٜذد أُذح ٖٓ)   

( ٗز٤غخ اٗخلبع اعؼبس اُ٘لؾ ٝثبُزب٢ُ اٗخلبع ٤ًٔخ 2016_%(ػبّ )19.01( ٤ُظَ ا٠ُ )2014%(ػبّ )

شًض١ ٓٔب ادٟ ا٠ُ اٗخلبع الاؽز٤بؽ٤بد ٝثبُزب٢ُ ػشع اُ٘وذ ٖٓ اُؼِٔخ اُذٝلاس اُز٢ ٣ؾظَ ػ٤ِٜب اُج٘ي أُ

ٖ عؼش اُظشف ثغجت اٗخلبع اعؼبس اُ٘لؾ ٝثبُزب٢ُ كبٕ  ْ ٣غزط٤غ اُج٘ي أُشًض١ اُذكبع ػ الاع٤٘جخ، ٝثبُزب٢ُ ُ

( -%1.5ه٤بّ اُج٘ي أُشًض١ ثزو٤َِ ٓج٤ؼبد اُذٝلاس ادٟ ا٠ُ اٗخلبع عؼش اُظشف ك٢ اُغٞم أُٞاص١ ٖٓ )

( ٤ُظَ 2014%( ػبّ )0( ٝك٢ اُغٞم اُشع٢ٔ ثِؾ)2016%( ػبّ )2.2( ٤ُظَ ا٠ُ ) 2014ػبّ )

( ٗز٤غخ ؽظٍٞ اُؾٌٞٓخ ػ٠ِ دٗب٤ٗش اًضش ٖٓ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٓوبثَ ث٤ؼٜب ُِذٝلاس 2016%( ػبّ )1.9ا٠ُ)

لاع٘ج٤خ ٝك٢ اؽبس ث٤ٌٔبد اهَ ٗز٤غخ اٗخلبع اعؼبس اُ٘لؾ ٝثبُزب٢ُ ٣إد١ ٛزا ا٠ُ اعز٘ضاف الاؽز٤بؽ٤بد ا

اعزٜذاف رؾو٤ن الاعزوشاس ك٢ الاعؼبس ًٜٝذف ٖٓ اٛذاف اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ، كبٕ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ رٞاعٚ رؾذ٣ب 

ا٠ُ اهَ  خلاٍ ٛزٙ أُذح ٣زٔضَ ك٢ اٗخلبع ٓج٤ؼبد اُذٝلاس ٖٓ ٝصاسح أُب٤ُخ ٝرُي ثغجت اٗخلبع اعؼبس اُ٘لؾ

ثبلارغبٙ اُز٘ض٢ُٝ ثٔغزٟٞ ٣ز٘بعت ٓغ اٗخلبع  الا٣شاداد  ٓغزٟٞ ٖٓ ؽبعخ اُغٞم ٓغ ػذّ ٓشٝٗخ الاٗلبم

،ٝآبّ ٛزٙ الاصٓخ كبٕ اُج٘ي أُشًض١ رغ٘ت اُِغٞء ا٠ُ ع٤بعبد  ٖٓ اُ٘وذ الاع٘ج٢ أُزبر٤خ ٖٓ خلاٍ ث٤غ اُ٘لؾ

                                                                                اُز٢ ٖٓ شبٜٗب اُزبص٤ش ػ٠ِ الاعؼبس ٝعؼش اُظشف ٝاُ٘ٔٞ ُٜٝزا ُْ ٣ِغب ا٠ُ ػذ٣ذ ٖٓ اُخ٤بساد ٜٝٓ٘ب:      

خلغ ٓج٤ؼبد اُذٝلاس لاٗٚ عٞف ٣إد١ ا٠ُ اسرلبع ه٤ٔخ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ٝثبُزب٢ُ عٞف رإصش ػ٠ِ  -1

 أُٞاؽ٤ٖ٘ ٝأُغزضٔش٣ٖ.

عؼش اُظشف، ٌُٖٝ ػ٠ِ ؽغبة اعزٔشاس رـط٤خ اُطِت ػ٠ِ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ثٔب ٣ؼٖٔ الاعزوشاس ك٢ 2

 اعز٘ضاف الاؽز٤بؽ٤بد الاع٘ج٤خ.

ٖ ك٢ اُؼشام لإ ٓظذس اُذٝلاس ٓؾزٌش ٖٓ هجَ اُؾٌٞٓخ ٝثؾٌْ ؽج٤ؼخ الاهزظبد -3 رؼ٣ْٞ عؼش اُظشف ؿ٤ش ٌٓٔ

 ( 13-2017،12)اعٔبػ٤َ، ٝٓٞاسد اُذُٝخ

ؽ٤ش إ اصش اُغ٤بعخ ٝػ٤ِٚ كبٕ عؼش اُظشف ٣زبصش ثبُغ٤بعخ أُب٤ُخ ثظٞسح ٓجبششح ٝؿ٤ش ٓجبششح  

أُب٤ُخ اُزٞعؼ٤خ ٣إد١ ا٠ُ ص٣بدح اُذخٍٞ ٝثبُزب٢ُ ٣إد١ ا٠ُ ص٣بدح اُطِت ا٢ٌُِ ٝاسرلبع الاعؼبس ٖٝٓ صْ 

ع٤إد١ ا٠ُ ص٣بدح اُطِت ػ٠ِ اُغِغ أُغزٞسدح ٖٝٓ صْ ص٣بدح اُطِت ػ٠ِ  اٗخلبع ه٤ٔخ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ، ٛزا

ع ه٤ٔخ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ا١)اسرلبع ػذد اُٞؽذاد أُطِٞثخ ٖٓ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ اُز١ ع٤إد١ ثذٝسٙ ا٠ُ اٗخلب

 اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٓوبثَ ٝؽذح ٝاؽذٙ ٖٓ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ (ٝاُؼٌظ ك٢ ؽبُخ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ الاٌٗٔبش٤خ.      

( ثبعزض٘بء 2013_2004ٗغزخِض ٖٓ خلاٍ رُي إ اسرلبع ٓؼذٍ ٗٔٞ اُ٘لوبد اُؼبٓخ خلاٍ أُذح ٖٓ )   

( ادٟ ا٠ُ سكغ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢)سكغ عؼش طشف اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ(ٗز٤غخ اسرلبع اعؼبس 2009_2005ػبّ )

 ٖ ٖ خلاُٜب أُؾبكظخ ػ٠ِ اعزوشاس عؼش طشف اُؼِٔخ أُؾ٤ِخٓ  اُ٘لؾ ٝص٣بدح الاؽز٤بؽ٤بد الاع٘ج٤خ اُز٢ ٣ٌٖٔ ٓ

(اٗخلبع ك٢ 2016-2014أُذح )خلاٍ ص٣بدح ٓج٤ؼبد اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ٖٓ هجَ اُج٘ي أُشًض١، ك٢ ؽ٤ٖ شٜذد 

ٓؼذٍ ٗٔٞ اُ٘لوبد اُؼبٓخ ثغجت اٗخلبع اعؼبس اُ٘لؾ ٓٔب ادٟ ا٠ُ اٗخلبع ك٢ الاؽز٤بؽ٤بد الاع٘ج٤خ، ٝثبُزب٢ُ 

اٗخلبع ك٢ ٓج٤ؼبد اُذٝلاس ٖٓ هجَ اُج٘ي أُشًض١، ٓوبثَ ؽظٍٞ اُذُٝخ ػ٠ِ دٗب٤ٗش اًضش ٖٓ اُؼِٔخ 

ٛزا ػ٠ِ عؼش طشف اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ، ا١ ُْ ٣غزط٤غ اُذكبع ػٖ عؼش  أُؾ٤ِخ)اُذ٣٘بس اُؼشاه٢( ٝثبُزب٢ُ اصش

اُظشف ٝثبُزب٢ُ اٗخلبع عؼش اُظشف اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ،ٝػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ رُي الا إ  اُج٘ي أُشًض١  رٌٖٔ ٖٓ 

ارخبر اعشاءاد اعزجبه٤خ  ٝرُي ٖٓ اعَ رغ٘ت اٗخلبع  ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢  ٖٝٓ اعَ رو٤ِض اصش ص٣بدح 

بد اُؼبٓخ ػ٠ِ عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ُزا ًبٕ ٗز٤غزٜب رؾغ٤ٖ ٝصجبد عؼش اُظشف ُلزشح ؽ٣ِٞخ ٛزا اُ٘لو

٣غبػذ أُغزضٔش٣ٖ ك٢ ارخبر هشاسارْٜ الاعزضٔبس٣خ، كؼلا ػٖ رؼض٣ض اُضوخ ثبُذ٣٘بس اُؼشاه٢ )ػجذ 

 (                        5:2018اُ٘ج٢،
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 ٔٞاص١ ٝاُ٘لوبد اُؼبٓخ( ٓؼذٍ عؼش اُظشف اُشع٢ٔ ٝا2ُاُشٌَ)

         

 
 (2)أُظذس: ٖٓ ػَٔ اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ث٤بٗبد اُغذٍٝ

انقدناج غير الدثاشزج/ تحهٍم انعلاقح تين الانفاق الحكىةً وسعز / الدطهة انثانث
 انصزف انذٌنار انعزاقً

ؾ٢ٌٓٞ ك٢ الاهزظبد اُؼشاه٢ ٗغذ اٗٚ ؽون ٓغز٣ٞبد ٓشرلؼخ خلاٍ ٓذح ٖٓ خلاٍ رزجغ ٓغبس الاٗلبم اُ

( ًٝزُي اخزد ٓؼذلاد اُض٣بدح ك٢ ػشع اُ٘وذ 2003اُذساعخ ٓوبسٗخ ٓغ اُغ٘ٞاد اُغبثوخ اُز٢ عجوذ ػبّ )

رزضا٣ذ ثشٌَ ًج٤ش ٣ؼٞد رُي ا٠ُ اعز٤شار٤غخ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ أُزجؼخ ك٢ اداسح ػشع اُ٘وذ ٖٝٓ اعَ اُؾلبظ 

ػ٠ِ ػشع اُ٘وذ ٖٓ أُٜبّ  رؼذ اُغ٤طشح ٠ِ ه٤ٔخ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٝاُغ٤طشح ػ٠ِ أُغزٟٞ اُؼبّ ُلاعؼبسػ

اُشئ٤غ٤خ ُِج٘ي أُشًض١ ؽ٤ش ٖٓ خلاُٚ ٣غزط٤غ اُغ٤طشح ػ٠ِ ٓؼذلاد اُزؼخْ، ؽ٤ش ٣إد١ اُزؼخْ ا٠ُ 

ُزُي رؼذ  اصاء اُؼٔلاد الاع٘ج٤خ،رذٛٞس ه٤ٔخ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ اُٞؽ٤٘خ ٝثبُزب٢ُ رذٛٞس عؼش طشف اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ 

ظبٛشح اُزؼخْ ظبٛشح خط٤شح ػ٠ِ ؽشًخ الاهزظبد اُو٢ٓٞ ُٔب ُٜب ٖٓ ربص٤ش  ػ٠ِ الاعزضٔبساد ٗظشا ُؼذّ 

( 40:2015اعزوشاس ه٤ٔخ اُؼِٔخ ٝعؼش طشكٜب ثبلاػبكخ ا٠ُ اٗخلبع اُوٞح اُششائ٤خ ُِؼِٔخ أُؾ٤ِخ )ؽغ٤ٖ،

ذس اُشئ٤غ٢ ُِغ٤ُٞخ أُؾ٤ِخ ٝٛٞ ٓب ٣غؼَ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٢ٛ ٣ؼذ الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ك٢ اُؼشام أُظ

،ُزا لاثذ ٖٓ ر٘غ٤ن ًلا  أُغ٤طشح ػ٠ِ ػشع اُ٘وذ ٝثزُي ٣ٌٕٞ دٝس اُج٘ي أُشًض١ ػؼ٤ق ك٢ رؾذ٣ذٙ

اُغ٤بع٤ز٤ٖ ،كٞاهغ اُؾبٍ إ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝؽذٛب اُز٢ رغ٤طش ػ٠ِ أُغزٟٞ اُؼبّ ُلاعؼبس ٖٓ خلاٍ ٓضاد 

ع٘ج٤خ، ُزُي لاثذ ُِؾٌٞٓخ إ رؼَٔ ػ٠ِ رٞع٤ٚ ٝرشش٤ذ الاٗلبم اُؼبّ ٖٓ اعَ اُغ٤طشح ػ٠ِ أُغزٟٞ اُؼِٔخ الا

)ػجذ  % ٖٓ ٓغَٔ اُ٘لوبد70اُؼبّ ُلاعؼبس ٝخظٞطب إ الاٗلبم اُغبس١ ٣ؾزَ ٓب ٗغجزٚ 

 (                                                       202،2012اٌُش٣ْ،ؽغ٤ٖ:

هزظبد اُؼشاه٢ ثٌٞٗٚ اهزظبدا س٣ؼ٤ب ٣ؼزٔذ ػ٠ِ الا٣شاداد اُ٘لط٤خ ًٔظذس اعبع٢ ُز٣َٞٔ ٣زظق الا  

الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ار رشٌَ ٓغبٛٔخ اُوطبع اُ٘لط٢ صِض٢ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ُزا ٣ظجؼ الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ٛٞ 

٣إد١ ا٠ُ خِن  ع اُ٘وذ١ ٓٔبأُؾٞس اُشئ٤غ٢ ُؼشع اُ٘وذ ار إ ص٣بدح الاٗلبم اُؼبّ ع٤إد١ ا٠ُ ص٣بدح أُؼشٝ

ػـٞؽبد رؼخ٤ٔخ ٝرُي لإ الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ خبسط ع٤طشح اُج٘ي أُشًض١ ٝهذسرٚ ك٢ اُغ٤طشح ػ٤ِٚ ُزا 

٣ظجؼ اُزذخَ ك٢ عٞم اُظشف ػٖ ؽش٣ن اعزخذاّ ادٝارٜب اُزؼو٤ٔ٤خ ٝرُي ٖٓ اعَ اُزبص٤ش ػ٠ِ ٓ٘بع٤ت 

 اُغ٤ُٞخ اُ٘وذ٣خ ٝرؼو٤ْ كبئغ أُؼشٝع اُ٘وذ١
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 ٝعؼش اُظشف اُزٞاص٢ٗٝاُزؼخْ  ( ٓؼذٍ ٗٔٞ اُ٘لوبد اُؼبٓخ ٝػشع اُ٘وذ 3) عذٍٝ

ٓؼذٍ ٗٔٞ 

 (3)اُزؼخْ

 m2%ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ 

(2) 

ٓؼذٍ ٗٔٞ اُ٘لوبد 

 اُؼبٓخ%

(1) 

 اُغ٘ٞاد

- - - 2004 

38.4 19.83 -17.8791 2005 

43.1 43.56 47.13335 2006 

41.8- 27.88 0.578645 2007 

58.9- 29.54 52.19447 2008 

34.6- 30.12 -11.5084 2009 

69.9- 32.89 33.41862 2010 

124.4 19.53 12.29566 2011 

8.9 4.56 33.49758 2012 

68.9- 16.18 13.3042 2013 

15.8 3.48 -4.74621 2014 

36.4- -8.96 -27.0194 2015 

71.4- 6.64 -19.014 2016 

 ( ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ 3()2()1أُظذس: ػٔٞد)

اُز٢ ُٝذرٜب اُ٘لوبد اُؼبٓخ ٝثلاخض اُ٘لوبد اُزشـ٤ِ٤خ، ٝثٔب إ  الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ٣ؼزٔذ ػ٠ِ الا٣شاداد    

اُ٘لط٤خ ؽ٤ش رؾزٌش اُؾٌٞٓخ ٓظبدس ػشع اُ٘وذ الاع٘ج٢ ٝلإ اُج٘ي أُشًض١ اُغٜخ اُٞؽ٤ذح أُخُٞخ ثبطذاس 

ٖ ػِٔخ اع٘ج٤خ ٖٓ عشاء ث٤غ رٞدع ٝصاسح ا اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٢ٛٝ ك٢ اُٞهذ ٗلغخ )ث٘ي اُذُٝخ( ٓ ٚ ُٔب٤ُخ ٓبرغزِٔ

 اُ٘لؾ ٝثزُي ٣زغِْ اُج٘ي أُشًض١ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ٖٓ ٝصاسح

أُب٤ُخ ٓوبثَ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ُز٣َٞٔ اٗلبهٜب ٝرِج٤خ اُطِت أُؾ٢ِ ػ٠ِ اُغِغ ٝاُخذٓبد ػٖ ؽش٣ن 

ٖ اعَ آزظبص كبئغ ػشع اُ٘وذ الاعز٤شاداد ار رإد١ ٓجبدُخ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ثبُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٝرُي ٓ

ٝاُغ٤ُٞخ أُزُٞذح، ُزا اطجؾذ ٛزٙ الا٤ُخ ٢ٛ الاعبط ك٢ رو٤ِض الاصش اُزؼخ٢ٔ ُلاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ك٢ اُؼشام 

ثغجت ؽج٤ؼخ اُؼشام اُش٣ؼ٤خ ًٝزُي رخِق ٤ٌِٜٛب الاهزظبد١ ٝاٗظٔزٜب أُب٤ُخ اػبكخ ا٠ُ اػزٔبدٛب اٌُج٤ش ػ٠ِ 

ُزا ثغجت ٛزٙ اُخبط٤خ اطجؼ ػشع اُ٘وذ ربثغ ُلاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ثغغت  ُٔؾ٢ِ،الاعز٤شاداد ك٢ رِج٤خ اُطِت ا

                                                  اػزٔبدٙ ػ٠ِ الا٣شاداد اُ٘لط٤خ )اُ٘وذ الاع٘ج٢( اُز٢ ٣زْ رؾ٣ِٜٞب ا٠ُ ػِٔخ ٓؾ٤ِخ.                                               

( ٝؽظٍٞ اُج٘ي أُشًض١ ػ٠ِ اعزولا٤ُزخ اُزبٓخ ٖٓ 2004( ُؼبّ)56هبٕٗٞ اُج٘ي أُشًض١ سهْ )ثؼذ طذٝس    

اُٗوذ٣ب عؼذ ٖٓ خلاُٚ ا٠ُ رؾو٤ن  خلاٍ سعْ ع٤بعزٚ ؽ٤ش ارخزد اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ثٔٞعت ٛزا اُوبٕٗٞ اؽبس

زؼخْ ًٝزُي ٖٓ اعَ اٛذاكٜب ٖٓ اعَ اداسح ػشع اُ٘وذ ٝاُغ٤طشح ػ٠ِ الاعؼبس أُؾ٤ِخ ػٖ ؽش٣ن رخل٤غ اُ

اُؾلبظ ػ٠ِ ٗظبّ ٓب٢ُ ع٤ِْ ٣ؼضص ٖٓ اُز٤ٔ٘خ أُغزذآخ ٖٓ خلاٍ اػزٔبدٙ ػ٠ِ ٓغٔٞػخ ٖٓ الادٝاد 

ٝالاعشاءاد اُز٢ ٣ؼٖٔ ٖٓ خلاُٚ اُزبص٤ش ػ٠ِ ػشع اُ٘وذ ٝاُغ٤طشح ػ٠ِ ارغبٜٛب ٖٓ اعَ اُؾلبظ ػ٠ِ ه٤ٔخ 

ٕ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ رٞعؼ٤خ ٝإ ٓؼ ظْ الاٗلبم ٛٞ اٗلبم اعزٜلا٢ً ث٤٘ٔب اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ، ؽ٤ش ا

ك٢ اُؼشام ٢ٛ ع٤بعخ اٌٗٔبش٤خ ؽ٤ش إ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ لارغزط٤غ ُٞؽذٛب رؾو٤ن ٛذكٜب رخل٤غ اُزؼخْ ػجش 

ا١ إ  أُؾبكظخ ػ٠ِ اعزوشاس الاعؼبس دٕٝ إ ٣ٌٕٞ ٛ٘بى رٞاكن ٝاٗغغبّ ٝر٘غ٤ن ٓغ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ،

ذ٣خ ٓزشذدح ُٔٞاعٜخ اُزؼخْ رلشَ ك٢ ؽبُخ ػذّ اع٘بدٛب ثغ٤بعخ ٓب٤ُخ رغؼ٠ ا٠ُ رخل٤غ اعزخذاّ ع٤بعخ ٗو

 الاٗلبم اُؼبّ                                                                                                             

      



 

 
 
 

  

 
 

 
 
 

 

Journal of Economics and 

 Administrative Sciences 

265 

 

Vol.25   No.112  2019 

 

(اُز٢ رٞػؼ ٖٓ خلاُٚ 3ٝع ٖٓ خلاٍ ث٤بٗبد عذٍٝ )ؽ٤ش إ ص٣بدح الاٗلبم اُؼبّ ٣إد١ ا٠ُ ص٣بدح أُؼش

اُ٘لوبد اُؼبٓخ ًٝزُي ػشع اُ٘وذ ٝعؼش اُظشف أُٞاص١ ُزا كبٕ ص٣بدح الاٗلبم خلاٍ ٓذح اُذساعخ ادد ا٠ُ 

(  كبٕ 0.89ص٣بدح أُؼشٝع اُ٘وذ١ ؽ٤ش ثِـذ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ الاسرجبؽ ث٤ٖ الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ٝأُؼشٝع اُ٘وذ١)

م اُؾ٢ٌٓٞ ع٤إد١ ا٠ُ رـ٤شاد ك٢ ػشع اُ٘وذ  ثبػزجبس إ أُزـ٤ش الاخ٤ش )ػشع اُ٘وذ( ا١ رـ٤ش ك٢ الاٗلب

ٕ ػشع اُ٘وذ ٣إصش ػ٠ِ ه٤ٔخ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ  ٝثبُزب٢ُ اٗخلبع  ٓزـ٤ش ربثغ ٝ)الاٗلبم (ٓزـ٤ش ٓغزوَ ٝثبُزب٢ُ كب

الاسرجبؽ ث٤ٖ أُؼشٝع عؼش اُظشف أُٞاص١ ٗغزذٍ ٖٓ رُي ٖٓ خلاٍ اُج٤بٗبد اػلاٙ  ار ثِـذ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ 

(ٖٓ خلاٍ رؾ٤َِ اُؼلاهخ ؿ٤ش أُجبششح  ًٝزُي  الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ٣ٞصش عِجب ػ٠ِ -ـ0.69اُ٘وذ١ ٝعؼش اُظشف )

ه٤ٔخ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ  ثشٌَ ٓجبشش ك٢ ؽبُخ رٞعٚ الاٗلبم ٗؾٞ اُغبٗت الاعزٜلا٢ً ٝثبُزب٢ُ عٞف ٣إصش ػ٠ِ 

ه٤ٔخ ٓؼبَٓ الاسرجبؽ ث٤ٖ الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ٝعؼش اُظشف  عؼش طشكٜب ٖٝٓ خلاٍ ث٤بٗبد اُغذٍٝ ٗغذ إ

( كؼ٘ذٓب ٣زذخَ اُج٘ي أُشًض١ ك٢ عٞم اُظشف ًجبئغ ُِؼِٔخ الاع٘ج٤خ ٓوبثَ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ -ـ0.63أُٞاص١ )

عٞف ٣إد١ ا٠ُ اٗخلبع أُؼشٝع اُ٘وذ١ ٝثبُزب٢ُ اسرلبع ه٤ٔخ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٝعؼش طشكٜب كٖٔ خلاٍ ٛزٙ 

 ٌٖ أُؾبكظخ ػ٠ِ اعزوشاس عؼش اُظشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ الا٤ُخ ٣ٔ

( ك٤ٔب 2004( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس  ػٖ ػبّ )26375175( ُزجِؾ)2005كوذ اٗخلؼذ اُ٘لوبد اُؼبٓخ ػبّ ) 

%( ٝػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ اٗخلبع ٓؼذٍ ٗٔٞ اُ٘لوبد ىبُؼبٓخ كوذ اصداد ٓؼذٍ ٗٔٞ ػشع 17.8ثِـذ ٗغجخ اُزطٞس)

%(ا٠ُ 26.8ٌزِخ اُ٘وذ٣خ ًٝزُي هِخ اُؼشع أُؾ٢ِ ا٠ُ ص٣بدح ٓؼذٍ اُزؼخْ ٖٓ)%( ادد ص٣بدح ا19.83ُاُ٘وذ)
%( ثغجت هظٞس ٝصاسح اُزغبسح ك٢ رغ٤ٜض اًُٞلاء كؼلا ػٖ ص٣بدح اُطِت ػ٠ِ اُذٝلاس ادٟ رُي ا٠ُ اسرلبع 37.1)

غٞم أُٞاص١ ثِؾ ) َ دٝلاس ٝك٢ اُغٞم %( د٣٘بس 1.3ٌُالاعؼبس ٝثبُزب٢ُ اٗخلبع  عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ك٢ اُ

غجت اُشئ٤غ٢ ٝساء رذٛٞس عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ثغجت رذٛٞس الاٝػبع الا٤٘ٓخ اص٘بء رِي 1.1اُشع٢ٔ ) ٕ اُ %( ا

%( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ٓٔب ادٟ ا٠ُ ص٣بدح ػشع 47.13(ػبٝدد اُ٘لوبد اُؼبٓخ ثبلاسرلبع  ثِـذ)2006أُذح، ٝك٢ ػبّ )

ُؼشام ٖٓ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ٌٓ٘ذ اُؾٌٞٓخ ٖٓ ر٣َٞٔ اٗلبهٜب اُؼبّ اُغبس١ %( ٗز٤غخ ص٣بدح ا٣شاداد ا43.56اُ٘وذ)

ٚ ٣٘لن ثظٞسح اعزٜلا٤ًخ ػ٠ِ اُغِغ ٝاُخذٓبد ٝثغجت رشد١ الاٝػبع الا٤٘ٓخ ادٟ ٛزا ا٠ُ  ٝالاعزضٔبس١ ٝاُز١ اؿِج
غٞم أُٞاص١) ٟ ا٠ُ اٗخلبع عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ك٢ اُ ْ ٓٔب اد ٍ اُزؼخ ّ %-14.1اسرلبع ٓؼذ بٜء ػب (، ٝثؼذ اٗز

ٟ اُؼبّ ُلاعؼبس ٖٓ خلاٍ عؼش اُظشف 2006) ْ ٝاُؾلبظ ػ٠ِ أُغزٞ ٍ اُزؼخ ٘وذ٣خ ا٠ُ رخل٤غ ٓؼذ ( عؼذ اُغ٤بعخ اُ

َ رضج٤ذ اُزٞهؼبد اُزؼخ٤ٔخ ٝكن ا٤ُخ رخل٤غ عشػخ رذاٍٝ اُ٘وٞد ٝص٣بدح اُطِت ػ٤ِٜب ٖٓ اعَ  ٖ اع ٝعؼش اُلبئذح ٓ

ه٢، كؼلا ػٖ اُزؼبَٓ ٓغ ٓزـ٤شاد الاعزٜلاى ٝالاعزضٔبس ثو٤ٔزٚ رؼض٣ض ٝص٣بدح اُضوخ ثبُذ٣٘بس اُؼشا

( كوذ اسرلغ الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ٝساكوٚ ا٣ؼب اسرلبع ك٢ ػشع 2008-2007((، آب ك٢ ػب٢ٓ)9،2016اُؾو٤و٤خ)داؿش:

ؾٌٞٓخ ثشكغ عوق اُشٝارت كؼلا ػٖ اُذٝس أُْٜ ٝا29.54()27.885اُ٘وذ ٤ُجِؾ ) ّ اُ زُٞا٢ُ ثغجت ه٤ب ُلؼبٍ %( ػ٠ِ ا

ٚ اُغِطخ اُ٘وذ٣خ شٜذ عؼش اُظشف رؾغ٘ب ِٓؾٞظب ثِؾ ) %( ادٟ ٛزا ا٠ُ اٗخلبع ٓؼذٍ -1.9%()-4.9اُز١ هبٓذ ث
ْ ار ثِؾ) ٕ اُغجت اُشئ٤غ٢ ٝساء اٗخبع ٓؼذلاد اُزؼخْ س٣ؼ٤خ الاهزظبد اُؼشاه٢  12.7( )30.9اُزؼخ ٢ ا اُ ( ػ٠ِ اُزٞ

ل٘ط٢، ٖ اسرلبع اُلٞا أُؼزٔذ ػ٠ِ اُوطبع اُ ئغ أُب٤ُخ ٌٖٓ اُغِطخ اُ٘وذ٣خ ك٢ اُغ٤طشح ػ٠ِ أُغزٟٞ اُؼبّ كؼلا ػ

ٖٓ خلاٍ آزظبص كبئغ اُغ٤ُٞخ اُ٘وذ٣خ ػبًغب اعشاءارٚ ك٢  رؾغ٤ٖ عؼش اُظشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ آبّ  ُلاعؼبس

 (.                                                        11،2016اُذٝلاس )ًبظْ:

  ( ّ ٘لوبد اُؼبٓخ )( 2009ٝك٢ ػب ٕ د٣٘بس ٝثٔؼذٍ ٗٔٞ ع١ٞ٘ عبُت ثِؾ)52567025رشاعؼذ اُ ٞ٤ِٓ )11.50-

)٢ٛٝ اُو٘بح اُز٢ رِؼت دٝسا ٜٓٔب ك٢ ٗوَ الاصٓبد ا٠ُ  %( ٝرُي ثغجت الاصٓخ أُب٤ُخ ٝاٗخلبع الا٣شاداد اُ٘لط٤خ

ٞ اُ٘لوبد ك٢ ؽ٤ٖ اصداد ػشع اُ٘وذ ٔٗ ٍ خلبع ٓؼذ ٟ ا٠ُ اٗ ٝ ادٟ اٗخلبع الاٗلبم اُؼبّ ا٠ُ  الاهزظبد اُؼشاه٢ ٓٔب اد

ؼب٢ُٔ ٛزا ػَٔ ػ٠ِ اٗخلبع عؼش طشف اُذٝلاس  ٞ الاهزظبد اُ ٔٗ ٍ ٕ اٗخلبع ٓؼذ اٗخلبع اعؼبس اُغِغ ٝاُخذٓبد ار ا
ّ اُذ٣٘بس، ْ ) آب ٍ اُزؼخ ٞ )8.30هبد رُي ا٠ُ اٗخلبع ٓؼذ ٔٗ ٍ َ ٖٓ 34.6( ٝثٔؼذ ٠ اه ٕ ٣٘خلغ اُ ٖ ا ٖ أٌُٔ ٓ ٕ %( ًب

زٛا رُي ُٞلا اُظشف ػِ ؼشاه٢ ا١ ثلا ػبئذ ػ٠ِ اُٞؽذاد الاهزظبد٣خ، عبػذ  ْ الاهزظبد اُ ْ رذػ ٤ٔٛخ اُز٢ ُ ٠ أُشبس٣غ اُٞ

ٖ عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ار  ثِؾ ) ٓٔب اػطش اُوبئ٤ٖٔ ػ٠ِ اُغ٤بعبد  ( د٣٘بس ٌَُ دٝلاس1182الاٗخلبع ك٢ رؾغ٤

َ اعزوشاس عؼ ٖ اع ّ الاؽز٤بؽ٤بد الاع٘ج٤خ ٓ غ٤بعبد الاٌٗٔبش٤خ اُ٘وذ٣خ ا٠ُ اعزخذا ش طشف اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ثبلاػبكخ ا٠ُ اُ

ؽ٤ش إ ص٣بدح الاٗلبم اُؼبّ رإد١ ا٠ُ ص٣بدح اُطِت ػ٠ِ اُغِغ ٝاُخذٓبد ٝثغغت ػؼق اٌُلبءح  .أُزجؼخ

الاٗزبع٤خ ٣ضداد اُطِت ػ٠ِ اُذٝلاس لاؿشاع الاعز٤شاد ٖٓ خلاٍ ٗبكزح اُؼِٔخ ٣زْ عؾت كبئغ اُغ٤ُٞخ اُؼبٓخ 

غ٘ت اسرلبع الاعؼبس ٝثبُزب٢ُ اسرلبع ٓؼذٍ اُزؼخْ ٖٝٓ أُإًذ إ ػ٤ِٔخ اُزؼو٤ْ اُ٘وذ١ اُز٢ ٖٓ اعَ ر

٣ٔبسعٜب اُج٘ي أُشًض١ رٞطق ثبٜٗب ؿ٤ش ربٓخ لإ ٓج٤ؼبرخ ٖٓ اُذٝلاساد ٜٓٔب ثِؾ ؽغٜٔب لا٣ٌٖٔ إ رظَ 

 .ٞسد اُ٘لط٢ٝرٞصا١ ٓوذاس اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ثغجت عغبٓخ اُؼخ اُ٘وذ١ اُغ١ٞ٘ أُزبر٤خ ٖٓ أُ



 

 
 
 

  

 
 

 
 
 

 

Journal of Economics and 

 Administrative Sciences 

266 

 

Vol.25   No.112  2019 

 

ٝٓغ رُي ٣٘جـ٢ ػذّ اُزو٤َِ ٖٓ اُذٝس أُْٜ ُِغِطخ اُ٘وذ٣خ ك٢ رو٤َِ اٝ رغل٤ق عضء ٖٓ ػشع اُ٘وذ  

أُؾ٢ِ ٖٓ خلاٍ ؽِجٜب أُجبشش ػ٠ِ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ،ٝٛزا اُغضء أُغؾٞة ٖٓ ػشع اُ٘وذ ٖٓ دائشح اُزذاٍٝ 

غ ٓغز٣ٞبد اُزؼخْ اُز٢ رإصش عِجب ػ٠ِ ه٤ٔخ ُٚ ا٤ٔٛخ ك٢ اٗخلبع عبٗجٚ الاٗلبه٢ اُغبس١ ٝثبُزب٢ُ خل

( ثذاد رظٜش الاصبس الا٣غبث٤خ ُِغِطخ اُ٘وذ٣خ 2012-2010( خلاٍ أُذح)15:2012اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ )اعٔبػ٤َ:

ٖٓ خلاٍ ٗبكزح اُؼِٔخ ًٝغضء ٖٓ ػ٤ِٔبد اُغٞم أُلزٞؽخ ٗغؾذ ك٢ رو٤ِض اٌُزِخ اُ٘وذ٣خ ٖٓ خلاٍ اُغ٤طشح 

اعَ رخل٤غ ٓؼذٍ اُزؼخْ اصش ثشٌَ ًج٤ش ػ٠ِ عؼش طشف  ٤ُغزٔش ٛزا الاعزوشاس  ػ٠ِ أُؼشٝع اُ٘وذ١ ٖٓ

( ؽ٤ش ثِؾ ٓؼذٍ ٗٔٞ عؼش اُظشف ك٢ اُغٞم 2011ك٢ عؼش طشف اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ؽز٠ ٜٗب٣خ ػبّ )

إ رؼذ٣َ عؼش اُظشف  %( د٣٘بس ٌَُ دٝلاس،0%( د٣٘بس ٌَُ دٝلاس ٝك٢ اُغٞم اُشع٢ٔ)1.4أُٞاص١)

ثو٤ٔخ ٓشرلؼخ اصاء اُذٝلاس الآش٢ٌ٣ ًش٤ًضح اعبع٤خ ُِغِطخ اُ٘وذ٣خ ك٢ ٓؼبُغخ الاخزلاٍ الاع٢ٔ ٝرضج٤زٚ 

ثؼذ اػزٔبد  2010%( هجَ إ ٣ؼبٝد الاسرلبع ثؼذ ػبّ 2.5اُ٘وذ١ أُزٔضَ ثبُغ٤طشح ػ٠ِ ٓؼذٍ اُزؼخْ ار ثِؾ )

كزح ث٤غ اُؼِٔخ ًبٕ ُٚ دٝس ك٢ اُج٘ي أُشًض١)ٗظبّ اُزؼ٣ْٞ أُذاس(اُز١ اعز٘ذ ا٠ُ رشاًْ الاؽز٤بؽ٤بد ػجش ٗب

ؽٔبٗخ ط٘بع اُوشاس اُ٘وذ١ ٝاؽشاف اُغٞم ػ٠ِ ا٤ٔٛخ ٝاُذٝس اُلؼبٍ ُلاؽز٤بؽ٤بد الاع٘ج٤خ ك٢ رٞك٤ش عؼش ث٤غ 

سخ٤ض ُِذٝلاس ٖٓ هجَ اُج٘ي أُشًض١ ٝعذ ؽبعخ اُطِت أُؾ٢ِ ٛزا ٖٓ عبٗت، ٖٓ عبٗت اخش آزظبص 

ا٣ؼب ا٠ُ الاػزوبد ثوٞح ربص٤ش عؼش اُظشف الاع٢ٔ ػ٠ِ ٓزـ٤شاد  كبئغ اُغ٤ُٞخ أُؾ٤ِخ ٛزا اُ٘غبػ أُغز٘ذ

الاهزظبد ا٤ٌُِخ ك٢ الآذ اُوظ٤ش، دكغ اُغِطخ اُ٘وذ٣خ ا٠ُ الاعزٔشاس ك٢ رضج٤ذ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس الاع٤ٔخ ٓوبثَ 

( ا١ إ اُغِطخ اُ٘وذ٣خ ػِٔذ ػ٠ِ سكغ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس 32:2015)اعٔبػ٤َ، 2011ػبّ  اُذٝلاس ؽز٠ ٜٗب٣خ

إ اُغ٤بعخ  اه٢ ٖٓ خلاٍ ٓجبدُخ ٝؽذاد اهَ ٖٓ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٓوبثَ ٝؽذح ٝاؽذح ٖٓ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ،اُؼش

اُز٢ رج٘زٜب اُغِطخ اُ٘وذ٣خ ػجش ٗبكزح ث٤غ اُؼِٔخ ػٖ ؽش٣ن ؽشػ ٤ًٔبد ًج٤شح ٖٓ اُ٘وذ الاع٘ج٢ ك٢ اُغٞم 

س اُؼشاه٢ رغزٜذف اُزؼخْ ٝثبُزب٢ُ أُؾ٢ِ ارجبع اُج٘ي أُشًض١ ع٤بعخ ٗوذ٣خ رزٔبش٠ ٓغ سكغ ه٤ٔخ اُذ٣٘ب

رؾو٤ن الاعزوشاس ثبُٔغزٟٞ اُؼبّ ُلاعؼبس ٖٓ خلاٍ ٗبكزح اُؼِٔخ ك٢ رؼو٤ْ اٌُزِخ اُ٘وذ٣خ ٝاعزٜذاف الاعزوشاس 

( عبء ٗز٤غخ 2011ـ2004( إ اُزؾغٖ ك٢ عؼش اُظشف أُٞاص١ خلاٍ أُذح )60،2013اُغؼش١ )٣بط:

الاع٘ج٤خ ٝاُؼشع ٖٓ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٓٔب ادٟ ا٠ُ رؾغٖ ٝاعزوشاس ك٢ رؾو٤ن اُزٞاصٕ ث٤ٖ اُطِت ػ٠ِ اُؼِٔخ 

( اسرلغ ٓؼذٍ ٗٔٞ اُ٘لوبد 2013()2012عؼش اُظشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ آبّ اُذٝلاس الآش٢ٌ٣ ٝك٢ ػب٢ٓ )

 %( ػ٠ِ اُزٞا13.30٢ُ%()33.49اُؼبٓخ ؽ٤ش ثِؾ )

 اُظشفٝعؼش  ٝاُزؼخْ ٓؼذٍ ٗٔٞ اُ٘لوبد اُؼبٓخ ٝػشع اُ٘وذ :(3شٌَ)
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Journal of Economics and 

 Administrative Sciences 

267 

 

Vol.25   No.112  2019 

 

  

%( ػ٠ِ اُزٞا٢ُ اصش رُي ك٢ اٗخلبع 16.18%()4.56ًٔب ادٟ رُي ا٠ُ ص٣بدح ٓؼذٍ ٗٔٞ ػشع اُ٘وذ)

شبس اُزٞهبد ه٤ٔخ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ إ اُغجت اُشئ٤غ٢ ٝساء اٗخلبع عؼش طشف اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٛٞ اٗز

                                  اُزشبئ٤ٔخ ٝثغجت ربصّ اُظشٝف الاه٤ٔ٤ِخ                                                                                        

داد ( اٗخلبع ك٢ ٓؼذٍ ٗٔٞ اُ٘لوبد اُؼبٓخ ٗز٤غخ اٗخلبع الا٣شا2016- 2014شٜذد أُذح ٖٓ)      

اُؼبٓخ اُ٘برغخ ػٖ اٗخلبع اعؼبس اُ٘لؾ ٝثبُزب٢ُ اٗخلبع ٓج٤ؼبد ٝصاسح أُب٤ُخ ا٠ُ اُج٘ي أُشًض١ ٓٔب اصش 

ػ٠ِ الاؽز٤بؽ٤بد الاع٘ج٤خ ساكوٚ اٗخلبع  ك٢ ػشع اُ٘وذ اصش رُي ػ٠ِ عؼش طشف اُؼ٤ِٔخ أُؾ٤ِخ ٗؾٞ 

( 1214ر شٜذ عؼش اُظشف رؾغٖ ٗغج٢ )( ا2014( د٣٘بس ٌَُ دٝلاس ٓوبسٗخ ٓغ ػبّ )1275الاٗخلبع ار ثِؾ)

( ّ ٖ اصٓخ اٗخلبع اعؼبس اُ٘لؾ  الا إ 2016د٣٘بس ٌَُ دٝلاس ٤ُغزٔش ثبلاٗخلبع ؽز٠ ؽز٠ ػب ٓ ْ (،ٝػ٠ِ اُشؿ

اُغِطخ اُ٘وذ٣خ رٌٔ٘ذ ٖٓ أُؾبكظخ ػ٠ِ ٓؼذلاد رؼخْ ٓوجُٞخ، كؼلا ػٖ اٗخلبع اعؼبس اُغِغ ٝلاع٤ٔب 

ب٢ُٔ ٝاٗخلبع اُطِت اُؼب٢ُٔ، عبْٛ ٛزا ثبٗخلبع اعؼبس اُغِغ اُـزائ٤خ كؼلا ػٖ ٝكشح أُؼشٝع اُؼ

 أُغزٞسدح ٝثبُزب٢ُ اُزبص٤ش ػ٠ِ ٓؼذٍ اُزؼخْ 

 ٗغزِخض ٖٓ رُي:

-2014-2009-٣2005إصش الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ػ٠ِ ػشع اُ٘وذ ك٢ اؿِت ع٘ٞاد اُذساعخ ثبعزض٘بء ػبّ .1

ُؼبٓخ ٗز٤غخ ص٣بدح الاصش اُزٞعؼ٢ ُظبك٢ د٣ٕٞ كوذ صاد ػشع اُ٘وذ ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ اٗخلبع اُ٘لوبد ا 2016

 اُوطبع اُخبص ٝاُؾٌٞٓخ.

إ ص٣بدح الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ادد ا٠ُ ص٣بدح ػشع اُ٘وذ ٝثبُزب٢ُ ص٣بدح اُزؼخْ اُز١ ٣٘ؼٌظ عِجب ػ٠ِ ه٤ٔخ .2

ج٘ي اعزطبع اُ 2006(الا إ ثؼذ ٜٗب٣خ ػبّ 2006-2004اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٗؾٞ الاٗخلبع خظٞطب خلاٍ أُذح )

أُشًض١ ٖٓ خلاٍ ٗبكزح اُؼِٔخ آزظبص كبئغ اُغ٤ُٞخ اُ٘بعٔخ ػٖ ر٘ب٢ٓ ٓٞعبد الاٗلبم اُذ٣٘بس٣خ اُز٢ 

٣غؼ٠ اُج٘ي أُشًض١ ٖٓ خلاٍ رُي  رشٌَ ؽِجب ٓزضا٣ذا ػ٠ِ اُذٝلاس ٓٔب ٣إد١ ا٠ُ رـ٤شاد ك٢ عؼش اُظشف،

س اُؼشاه٢ ارغبٙ اُؼٔلاد الاع٘ج٤خ ٣ؼذ اؽذ ا٠ُ رؾو٤ن الاعزوشاس ك٢ الاعؼبس أُؾ٤ِخ ٖٓ خلاٍ سكغ ه٤ٔخ اُذ٣٘ب

ؿ٤ش ٓجبششح ٖٓ اعَ ٓٞاعٜخ اُطِت أُؾ٢ِ ٝاُؼـٞؽبد اُزؼخ٤ٔخ ار رإد١ ٗبكزح  ٝعبئَ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ

اُؼِٔخ ا٠ُ رؾو٤ن الاعزوشاس ك٢ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ٝثبُزب٢ُ اُزبص٤ش ػ٠ِ أُغزٟٞ اُؼبّ ُلاعؼبس 

 ( 420،2017ٝاُزؼخْ)ؽبسم:

 

 الدثاشزج/ اثز الانفاق الحكىةً عهى ةثٍعاخ انثنك الدزكشي انقدناج طهة انزاتع:الد
ٗظشا ُِخظٞط٤خ اُز٢ ارغْ ثٜب اُؼشام ثبػزٔبدٙ ػ٠ِ الا٣شاداد اُ٘لط٤خ، اسرجؾ ر٣َٞٔ الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ 

ٔب٤ُخ ٖٓ اعَ ثٜزٙ الا٣شاداد، ؽ٤ش ٣ؼَٔ اُج٘ي أُشًض١ ثشٌَ اعبع٢ ػ٠ِ ٓجبدُخ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٓغ ٝصاسح اُ

اُؾظٍٞ ػ٠ِ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ)اُذٝلاس( ٗظشا ُزضا٣ذ ؽِت اُؾٌٞٓخ ػ٠ِ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ)اُذ٣٘بس اُؼشاه٢( ٖٓ اعَ 

رـط٤خ ٗلوبرٜب ك٢ اُذاخَ ٝثزُي ٣ضداد اُؼشع اُ٘وذ١ ٝثٔب إ اُؼشع اُ٘لذ١ ٣ز٘بعت ؽشد٣ب ٓغ الاٗلبم 

شبٗٚ ٣إد١ ا٠ُ خِن ػـٞؽبد رؼخ٤ٔخ ٝٗظشا ُؼؼق اُؾ٢ٌٓٞ ًٔب اششٗب ا٤ُخ ك٢ أُطِت الاٍٝ ٛزا ٖٓ 

اُغٜبص الاٗزبع٢ ٝهِخ أُؼشٝع ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ رزذكن ٛزٙ الاصبس ٗؾٞ عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ 

الآش اُز١ ٣زطِت رذخَ اُج٘ي أُشًض١ ٖٓ اعَ رؼو٤ْ أُؼشٝع اُ٘وذ١ ػجش ػخ ٓض٣ذ ٖٓ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ٖٓ 

غ٤ُٞخ أُزُٞذح ػٖ الاٗلبم اُؼبّ، إ الاعشاءاد اُز٢ ٣وّٞ ثٜب اُج٘ي أُشًض١ ػ٘ذٓب ٣وّٞ اعَ عؾت كبئغ اُ

ثج٤غ اُذٝلاس كبٗٚ ٣ٔبسط  ع٤بعخ ٗوذ٣خ ٤ُٝغذ رغبس٣خ ٝرُي ٖٓ اعَ رخل٤ق الاصبس اُزؼخ٤ٔخ الآش اُز١ ٣ؼَٔ 

، ار إ الاٗلبم اُؼبّ ُٚ ربص٤ش (1،2013ػ٠ِ رشش٤ذ الاٗلبم ٝثبُزب٢ُ ٣وَِ ٖٓ اُٜذس ك٢ أُبٍ اُؼبّ)اُشج٤ج٢:

ٓجبشش ػ٠ِ اُغ٤ُٞخ اُ٘وذ٣خ أُؾ٤ِخ،ًٝٔب ٛٞ اُؾبٍ ك٢ ثِذ ٗلط٢ ًبُؼشام ؽ٤ش رٌٕٞ ك٤ٚ ٗغجخ الا٣شاداد 

%ٖٓ ٓغٔٞع الا٣شاداد اُؼبٓخ ٝاُز٢ عضء ٜٓ٘ب ٣زغشة ا٠ُ اُخبسط ٖٓ اعَ دكغ 90اُ٘لط٤خ رشٌَ ؽٞا٢ُ 

%خظض ُزـط٤خ ٗلوبد ا٤ُٔضا٤ٗخ اُؼبٓخ ٖٓ اعَ ٣ٝ50شٌَ ؽٞا٢ُ ه٤ٔخ الاعز٤شاداد الا إ عضء ٜٓ٘ب ٛبٓب 

دكغ أُشرجبد ٝالاعٞس ٝٓشزش٣بد اُغِغ ٝاُخذٓبد أُؾ٤ِخ ٓٔب ٣إد١ ا٠ُ ػخ أُض٣ذ ٖٓ اُغ٤ُٞخ أُؾ٤ِخ، 

ُٜٝزا كبٕ ؽغْ الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ٣شٌَ اؽذ أٌُٞٗبد اُٜبٓخ ٝاُشئ٤غ٤خ أُؾذدح ُِطِت 

 (إ ص٣بدح الاٗلبم اُؼبّ ادد ا4٠ُ( ٝاُغذٍٝ )4ؽع ٖٓ اُشٌَ)( ٣لا19،12،2018ا٢ٌُِ)ُط٤ق:
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 ( اُ٘لوبد اُؼبٓخ ٝٓج٤ؼبد اُج٘ي أُشًض١ ٌٝٓٞٗبر4ٚاُغذٍٝ)

ٓؼذٍ ٗٔٞ 

ٓج٤ؼبد اُج٘ي 

%  أُشًض١

 

(4) 

ٓج٤ؼبد اُج٘ي    اػزٔبد ؽٞاُخ ٗوذ

أُشًض١ 

 ثبُذ٣٘بس

(3) 

ٓؼذٍ ٗٔٞ 

اُ٘لوبد 

%  اُؼبٓخ

(2) 

 اُ٘لوبد اُؼبٓخ 

        (1) 

 اُغ٘خ

- 0 0 0 8874924 - 32117491 2004 

73.2 0 0 0 15368678 -17.8791 26375175 2005 

6.7 0 0 0 16393725 47.13335 38806679 2006 

22.3 0 0 0 20054900 0.578645 39031232 2007 

53.9 6641431 24220286 0 30861717 52.19447 59403375 2008 

28.9 5346900 34423740 0 39770640 -11.5084 52567025 2009 

6.4 2566980 39753090 0 42320070 33.41862 70134201 2010 

10.03 1707030 44856630 0 46563660 12.29566 78757666 2011 

21.8 4272224 52452510 0 56724734 33.49758 105139576 2012 

9.4 14255516 47811830 2853202 64920548 13.3042 119127556 2013 

-2.8 16980458 43334390 3189010 63503858 -4.74621 113473517 2014 

-14.3 69891167 44713605 - 51702768 -27.0194 82813611 2015 

-23.4 5581100 18694900 15617560 39893560 -19.014 67067437 2016 

 ٗششاد ٓزلشهخ ،،أُذ٣ش٣خ اُؼبٓخ ُلاؽظبء ٝالاثؾبس اُج٘ي أُشًض١-أُظذس:

 خ( ٖٓ اػذاد اُجبؽض7) (2اُؼٔٞد) -

( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ػبّ 38806679( كوذ ثِؾ الاٗلبم اُؼبّ)2006-2004) ص٣بدح أُج٤ؼبد خلاٍ الاػٞاّ

( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ٝرُي ثغجت 16393725( ٓٔب هبد ا٠ُ اسرلبع ك٢ ٓج٤ؼبد اُج٘ي أُشًض١ ُزظَ ا٠ُ )2006)

ْ ثوٞح رظشف اُؾٌٞٓخ ثب٣شادارٜب ٖٓ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ أُزبر٤خ ٖٓ ػٞائذ أُٞسد ص٣بدح رذكن اُ٘وذ الاع٘ج٢ أُذػ

اُ٘لط٢، ٝرُي ٖٓ اعَ رـط٤خ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ثٌلا عبٗج٤ٜب اُغبس١ ٝالاعزضٔبس١ كؼلا ػٖ رغذ٣ذ اُزضآبرٜب 

( 2007ٝك٢ ػبّ )اُذ٤ُٝخ ًٝزُي اسرلبع ؽِت الاكشاد ٝأُإعغبد ػ٠ِ اُذٝلاس ٖٓ اعَ رـط٤خ ؽبعبد ٓزؼذدح، 

( ًٝزُي اسرلبع ك٢ ٓج٤ؼبد اُج٘ي أُشًض١ ار عغَ ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ 39031232اسرلغ الاٗلبم اُؼبّ ٤ُجِؾ )

%( ٖٓ اعَ اشجبع اُوطبع اُخبص ٖٓ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ٝرـط٤خ الاعز٤شاداد ٝك٢ ٛزا اُؼبّ اطجؼ اُذٝلاس 0.6)

ا٠ُ ؽغبثبد خبسع٤خ ُِٔظبسف أُشبسًخ ك٢ أُضاد  اُزؾ٣ٞلاد اُذ٤ُٝخ ٢ٛٝ اُزؾ٣َٞ ٣جبع ثطش٣وز٤ٖ الا٠ُٝ:

ُزـط٤خ اعز٤شاداد اُوطبع اُخبص، اُطش٣وخ اُضب٤ٗخ: كزشَٔ ٓج٤ؼبد ٗوذ٣خ ا٠ُ أُظبسف ُز٣َٞٔ ؽبعبد ٓزؼذدح 

( ٝاطَ الاٗلبم اُؼبّ ثبُض٣بدح خلاٍ ػبّ 96،2017ًبُغلش ٝاُؼلاط ٝاُذساعخ ٝؿ٤شٛب)اٍ ٓ٘شذ،اُش٢ِ٤ٜ:

ًج٤شح ك٢ ٓج٤ؼبد اُ٘بكزح ٗز٤غخ الاعشاءاد اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ أُزجؼخ ٝاُز٢ اعزطبع ٖٓ  ( ًٝزُي ص٣بدح2008)

(اٗخلغ الاٗلبم اُؼبّ 2009خلاٍ سكغ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ٖٓ خلاٍ ص٣بدح ٓج٤ؼبد اُج٘ي أُشًض١.  ٝك٢ ػبّ )

ٝثٔؼذٍ ٗٔٞ ع١ٞ٘ ( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس 39770640%( ك٢ ؽ٤ٖ اسرلؼذ أُج٤ؼبد ُزجِؾ)-٤ُ11.5غغَ ٓؼذٍ ٗٔٞ)

%( ٖٓ اعَ رـط٤خ ؽِت اُوطبع اُخبص، صْ ػبٝدد الا٣شاداد اُ٘لط٤خ ا٠ُ الاسرلبع ٓٔب ادٟ ا٠ُ 28.9ثِؾ )

( 2013( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ػبّ )119127556ص٣بدح الاٗلبم اُؼبّ ٝثبُزب٢ُ ص٣بدح ٓج٤ؼبد اُج٘ي أُشًض١ ُزظَ ا٠ُ)

ُٔشًض١ رؾو٤ن اٛذاكٚ الاعزوشاس ك٢ اعؼبس اُظشف ( ٝرُي ثغجت رٞاطَ اُج٘ي ا4ًٔب ٓٞػؼ  ك٢ اُغذٍٝ)

 .ٝأُغزٟٞ اُؼبّ ُلاعؼبس ٝرخل٤غ ٓؼذٍ اُزؼخْ ػٖ ؽش٣ن ٓزبثؼخ اُزطٞساد الاهزظبد٣خ أُؾ٤ِخ
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ٖ رطٞس اُغ٤ُٞخ اُ٘وذ٣خ ٖٓ اعَ ارخبر الاعشاءاد اُلاصٓخ ادٟ ٛزا ا٠ُ ص٣بدح ٓج٤ؼبد اُؼِٔخ ك٢   كؼلا ػ

أُشًض١ خلاٍ ٛزٙ أُذح ٖٓ ث٘بء ٗظبّ ٗوذ١ ه١ٞ ٝٓزٔبعي ٣غؼَ اُجلاد رغ٤ش ك٢ اُ٘بكزح، ًٝزُي اعزطبع اُج٘ي 

-( اٗخلؼذ أُج٤ؼبد ُزغغَ ٓؼذٍ ٗٔٞ ثِؾ )2014( ٝك٢ ػبّ )282،2018خط٠ الاعزوشاس )ٛبد١،ٓؾٔٞد:

ّ ٓٔب اصش ثشٌَ ًج٤ش ػ٠ِ الاٗلبم اُؼبّ ك٢ ؽ٤ %(2.8 ٖ ٝرُي ثغجت اٗخلبع اعؼبس اُ٘لؾ ك٢ ٓ٘زظق ٛزا اُؼب

( ثبلاػبكخ ا٠ُ رٌب٤ُق اُؼ٤ِٔبد اُؼغٌش٣خ ظشٝكب ٓب٤ُب ٗز٤غخ لاٗخلبع 2015ٝاعٜذ ٓٞاصٗخ اُؼبٓخ ُِؼبّ )

ٝاُز٢ ؽذد  50( ًبٕ ٖٓ ػٖٔ أُٞاد اُز٢ رؼٜٔ٘ب أُبدح 2015اعؼبس اُ٘لؾ اػذد ٝصاسح أُب٤ُخ ٓٞاصٗخ ػبّ)

ضّ اُج٘ي أُشًض١ ثزؾذ٣ذ ٓج٤ؼبرٚ ٖٓ اُؼِٔخ ك٤ٜب عولب ُِٔج٤ؼبد ا٤ٓٞ٤ُخ ُِذٝلاس ك٢ أُضاد ٗض ك٤ٜب إ ٣ِز

٤ِٕٓٞ دٝلاس ٝرُي ٖٓ اعَ أُؾبكظخ ػ٠ِ هٞح اُذ٣٘بس رغبٙ اُذٝلاس ٖٝٓ اعَ اُؾذ ٖٓ 75عولب لا٣زغبٝص 

اٗخلبع سط٤ذ الاؽز٤بؽ٤بد الاع٘ج٤خ إ رؾذ٣ذ عوق ُٔج٤ؼبد اُج٘ي أُشًض١ ٣طِن اشبسح ٣لغشٛب اؿِت 

غ٤ن ث٤ٖ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝاُ٘وذ٣خ ٓٔب ٣إد١ ا٠ُ ػذّ اعزوشاس عؼش اُظشف أُزؼبِٕٓٞ ثبُغٞم ػذّ ٝعٞد ر٘

( ٤ُظَ ا٠ُ 2016( ٝاطَ الاٗلبم اُؼبّ ثبلاٗخلبع ك٢ ػبّ )8،2،2015اُذ٣٘بس رغبٙ اُذٝلاس)ٓشصا:

 %(23.4ٝثٔؼذٍ ع١ٞ٘) (39625368( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ك٢ ؽ٤ٖ اٗخلؼذ أُج٤ؼبد ُزظَ ا٠ُ )67067437)

ٕ الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ٣شرجؾ ثؼلاهخ ؽشد٣خ ٓغ ٓج٤ؼبد اُج٘ي أُشًض١ ؽ٤ش شٜذد اؿِت ع٘ٞاد ٗغز٘زظ ٖٓ رُي ا

( ثغغت 2009-2005اُذساعخ ص٣بدح الاٗلبم اُؼبّ ادد ا٠ُ ص٣بدح ٓج٤ؼبد اُؼِٔخ ك٢ اُ٘بكزح ثبعزض٘بء ػبّ )

خلبع اُ٘لوبد ًٝٔب ٛٞ اُظشٝف اُز٢ ٓشد ثٜب اُجلاد اصشد ك٢ رُي ػ٠ِ ص٣بدح ٓج٤ؼبد اُؼِٔخ ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ اٗ

( َ ٕ ؽٞالاد 4ٓٞػؼ ك٢ اُشٌ ٕ اؿِت اُج٤غ ًب ٖ ا ٕ ٓ٘ؾ٠٘ أُج٤ؼبد ٣بخز شٌَ ٓ٘ؾ٠٘ اُ٘لوبد ،كؼلا ػ ( ٗغذ ا

 (   4ٛٞ ٓٞػؼ ك٢ اُغذٍٝ) عبػذ ٛزا ك٢ اُؾذ ٖٓ ػ٤ِٔبد اُـش ٝرٜش٣ت اُؼِٔخ ًٝٔب

 

 ٝاُ٘لوبد اُؼبٓخٓج٤ؼبد اُج٘ي أُشًض١ : (4) اُشٌَ

 (4) ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ث٤بٗبد اُغذٍٝ أُظذس: 
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غير الدثاشزج:ـ تحهٍم انعلاقح تين الانفاق الحكىةً والاحتٍاطٍاخ الاجنثٍح  انقدناج /الدطهة الخاةس
 واثزها عهى انحزاف سعز صزف انذٌنار انعزاقً انزسمً عن الدىاسي

(ادد ا٠ُ 2008-2004( إ ص٣بدح الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ خلاٍ الاػٞاّ ٖٓ )5ٝاُشٌَ) (٣5لاؽع ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ)  

( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ػبّ 30861717(ا٠ُ)2004ػبّ ) ( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس8874924ص٣بدح ٓج٤ؼبد اُج٘ي أُشًض١ ٖٓ)

( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ٗز٤غخ اسرلبع 58718278( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ا٠ُ)13652193( ًٝزُي الاؽز٤بؽ٤بد ٖٓ)2008)

ادٟ ا٠ُ ص٣بدح الاؽز٤بؽ٤بد عبػذد ٛزٙ اُض٣بدح  بد اُج٘ي أُشًض١ ٓوبسٗخ ٓغ ٓج٤ؼبد اُج٘ي أُشًض١ ٓٔبٓشزش٣

ك٢ سكغ عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ا١ إ اُج٘ي أُشًض١ ٣ذكغ دٗب٤ٗش اهَ ٖٓ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٓوبثَ ؽظُٞخ 

( د٣٘بس ٌَُ دٝلاس، ٝك٢ ػبّ 1203) ( د٣٘بس ٌَُ دٝلاس ا1453٠ُػ٠ِ دٝلاس ٝاؽذ ار اسرلغ عؼش اُظشف ٖٓ )

%( ادٟ ثغغت الاصٓخ 11.5( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ٝثٔؼذٍ ٗٔٞ )52567025(اٗخلؼذ اُ٘لوبد اُؼبٓخ ا٠ُ)2009)

اُؼب٤ُٔخ اُز٢ ادد ا٠ُ اٗخلبع الا٣شاداد اُؼبٓخ اصش ٛزا ك٢ اٗخلبع ٓج٤ؼبد ٝصاسح أُب٤ُخ ا٠ُ اُج٘ي أُشًض١ 

ع اسرلبع ٓج٤ؼبد اُج٘ي أُشًض١ ٓوبسٗخ ٓغ ٓشزش٣بد اُج٘ي أُشًض١ ٖٓ ٝػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ رُي الا اٗ٘ب ٗلاؽ

%( ادٟ ٛزا ا٠ُ عؾت عضء ٖٓ 28.9( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ٝثٔؼذٍ ٗٔٞ)39770640ٝصاسح أُب٤ُخ ار ثِـذ)

%( 11.7(٤ِٕٓٞ د٣٘بس ٝثٔؼذٍ ٗٔٞ ثِؾ)51872810الاؽز٤بؽ٢ ٖٓ اعَ سكغ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ؽ٤ش ثِؾ)

( د٣٘بس 1182اٗخلبع الاؽز٤بؽ٤بد الاإٔ إ عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ لا٣ضاٍ ٓشرلغ ار ثِؾ) ٝػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ

(د٣٘بس ٌَُ دٝلاس ك٢ اُغٞم اُشع٢ٔ، ك٤ٔب ػبٝدد 1170ٌَُ دٝلاس ك٢ اُغٞم أُٞاص١ ٝك٢ اُغٞم اُشع٢ٔ)

( ٗز٤غخ ص٣بدح 119127556( ُزظَ ا٠ُ اػ٠ِ ٓغزٟٞ ُٜب )2013-2010اُ٘لوبد اُؼبٓخ ثبلاسرلبع خلاٍ أُذح )

الا٣شاداد اُؼبٓخ اُ٘بعٔخ ػٖ اسرلبع اعؼبس اُ٘لؾ ادٟ ٛزا ا٠ُ ص٣بدح ٓج٤ؼبد ٝصاسح أُب٤ُخ ا٠ُ اُج٘ي أُشًض١ 

( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ار ًبٗذ ٓج٤ؼبد اُج٘ي أُشًض١ اهَ ٖٓ 62067346(٤ِٕٓٞ د٣٘بس ا٠ُ )42320070ٖٓ)

 ( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس90648557ُزظَ ا٠ُ اػ٠ِ ٓغزٟٞ ُٜب) ٓشزش٣برٚ ٓٔب ادٟ ا٠ُ ص٣بدح الاؽز٤بؽ٤بد الاع٘ج٤خ

(د٣٘بس 1232%( ادٟ ٛزا ا٠ُ اسرلبع عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ك٢ اُغٞم أُٞاص١)10.5ٝثٔؼذٍ ٗٔٞ ثِؾ)

ٚ اخزلاٍ اُغؼش ( د٣٘بس ٌَُ دٝلاس،1166ٌَُ دٝلاس ٝك٢ اُغٞم اُشع٢ٔ) ٕ اسرلبع ٓج٤ؼبد اُؼِٔخ هبثِ اُشع٢ٔ  ا

اسرلبع اُغؼش اُشع٢ٔ ار إ اُلشم ث٤ٖ اُغؼش٣ٖ ٣ٔضَ اُوٞح اُز٢ كوذٛب اُذ٣٘بس اُؼشاه٢،  ،ا١ ػٖ عؼش اُغٞم

ٖ عؼش أُٞاص١، ا١ إ  ُزا اطجؾذ اُؼلاهخ ؽشد٣خ ص٣بدح أُج٤ؼبد ادد ا٠ُ ص٣بدح عؼش اُظشف اُشع٢ٔ ثؼ٤ذا ػ

ُٔج٤ؼبد اُج٘ي أُشًض١، إ اُض٣بدح ك٢ أُج٤ؼبد ُْ رغبْٛ ك٢ اعزوشاس عؼش أُٞاص١ ك٢ ظَ اُض٣بدح اٌُج٤شح 

(ار إ الاعزوشاس اُز١ 198،2013اخزلاٍ اُغؼش٣ٖ ٣إد١ ا٠ُ اسرلبع اعؼبس اُغِغ أُغزٞسدح)ؽٔبد،عشٝإ:

(ًبٕ ٖٓ ػٖٔ اٛذاف اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝٓب اؽِن ػ٤ِٚ ثبُٔضِش 2011-2009شٜذٙ عؼش اُظشف خلاٍ أُذح)

ٝث٘بء اؽز٤بؽ٤بد ًج٤شح( إ ص٣بدح الاؽز٤بؽ٤بد ًبٕ –خْ اٗخلبع ٓؼذلاد اُزؼ–اُزٛج٢ )اعزوشاس عؼش اُظشف 

ٖ اسرلبع اعؼبس اُ٘لؾ ٢ٛ أُظذس الاعبع٢ ٝالاٍٝ ك٢ رؾو٤ن الاعزوشاس  ثلؼَ ص٣بدح الا٣شاداد اُؼبٓخ اُ٘بعٔخ ػ

                  ك٢ عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ٖٓ خلاٍ اعزخذآٚ ٖٓ خلاٍ ٗبكزح اُؼِٔخ.                                     
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 ( اُ٘لوبد ٝالاؽز٤بؽ٤بد ٝعؼش اُظشف أُٞاص١ ٝاُشع5٢ٔعذٍٝ)
ٓؼذٍ ٗٔٞ 

عؼش 

اُظشف 

 (9)أُٞاص١

عؼش 

اُظشف 

 (8)أُٞاص١

ٓؼذٍ ٗٔٞ 

الاؽز٤بؽ٤بد 

 (7)اُذ٤ُٝخ

الاؽز٤بؽ٤بد 

 (6)اُذ٤ُٝخ

ٗغجخ أُج٤ؼبد ٖٓ 

 (5)الاؽز٤بؽ٤بد%

ٓؼذٍ ٗٔٞ 

ٓج٤ؼبد 

اُج٘ي 

 (4)أُشًض١

ج٘ي   ٓج٤ؼبد اُ

أُشًض١ 

 (3)ثبُذ٣٘بس

ٓؼذٍ ٗٔٞ 

اُ٘لوبد 

 (2)اُؼبٓخ

 اُغ٘ٞاد (1)اُ٘لوبد اُؼبٓخ

 1453  13652193 65.00731  8874924 --- 32117491 2004 

1.3 1472 45.8 19901327 77.22439 73.2 15368678 -17.9 26375175 2005 

0.2 1475 39.5 27763676 59.04739 6.7 16393725 47.1 38806679 2006 

-14.1 1267 37.7 38217704 52.47542 22.3 20054900 0.6 39031232 2007 

-5.1 1203 53.6 58718278 52.55896 53.9 30861717 52.2 59403375 2008 

0 1182 -11.7 51872810 76.66953 28.9 39770640 -11.5 52567025 2009 

-0.2 1180 14.8 59525271 71.09597 6.4 42320070 33.4 70134201 2010 

1.4 1196 19.9 71410911 65.20525 10.03 46563660 12.3 78757666 2011 

1.3 1233 14.8 82001306 69.1754 21.8 56724734 33.5 105139576 2012 

0 1232 10.5 90648557 71.61785 9.4 62067346 13.3 119127556 2013 

-1.5 1214 -15.9 76216201 

83.32068 

-2.8 60314848 -4.7 113473517 

 
 

2014 

2.7 1247 -17.6 62810373 
82.31565 

-14.3 51702768 -27.01 82813611 2015 

2.2 1275 -16.2 52617915 75.81745 -23.4 39625368 -19.01 67067437 2016 

 أُظذس:

 ٗششاد ٓزلشهخ  ،أُذ٣ش٣خ اُؼبٓخ ُلاؽظبء ٝالاثؾبس، اُج٘ي أُشًض١-

 (9()7()4()2اُؼٔٞد)-

ػِٔب إ اُج٘ي أُشًض١ ٣وذّ رجش٣شاً ك٢ ارجبػٚ ُغ٤بعخ رؾغ٤ٖ ٝاعزوشاس أُغزٔش ُغؼش طشف اُذ٣٘بس 

اُؼشاه٢ ثبػزجبس إ رُي ٣شكغ ٖٓ ٓغزٟٞ ٓؼ٤شخ أُٞاؽٖ اُؼشاه٢ اُز١ رزٞكش اؽز٤بعزٚ ٖٓ خلاٍ الاعز٤شاداد 

ؼش اُظشف اٝ رؾغ٤٘ٚ ٖٓ خلاٍ الاعزوشاس ، لا٣ٌٖٔ اُٞطٍٞ ا٠ُ ٛزا اُٜذف ػٖ ؽش٣ن ارجبع ع٤بعخ رضج٤ذ ع

لإ رُي عٞف ٣إد١ ك٢ اُٜ٘بئ٤خ ا٠ُ اعز٘ضاف الاؽز٤بؽ٤بد الاع٘ج٤خ، كؼلاً ػٖ خِن ث٤ئخ ٓلائٔخ ُِٔؼبسثخ 

ٝٛشٝة سؤٝط الآٞاٍ، ًٝزُي رذٛٞس ك٢ ٓغزٟٞ ٓؼ٤شخ أُٞاؽ٤ٖ٘ ٗز٤غخ اُؼـٞؽبد اُزؼخ٤ٔخ اُز٢ 

 (                                                 ٣:٢170،2012زؼشع ُٜب الاهزظبد اُؼشاه٢ ) اُج٤ؼبٗ

( إ اٗخلبع ٤ًٔخ اُذٝلاس أُجبػخ ٖٓ ٝصاسح أُب٤ُخ ا٠ُ 2016-2014ٝٛزا ٓبؽذس كؼلا خلاٍ أُذح)  

( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس 60314848اُج٘ي أُشًض١ ٗز٤غخ اٗخلبع اعؼبس اُ٘لؾ ار اٗخلؼذ ٓج٤ؼبد اُج٘ي أُشًض١ ٖٓ )

( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس 76216201( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ادٟ ٛزا ا٠ُ اٗخلبع الاؽز٤بؽ٤بد ٖٓ)39625368ا٠ُ )

( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس اصش ٛزا الاٗخلبع ثشٌَ ًج٤ش ك٢ اٗخلبع عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ 52617915ا٠ُ)

 ( إ اُغجت اُشئ٤غ5٢( د٣٘بس ٌَُ دٝلاس ًٝٔب ٛٞ ٓٞػؼ ك٢ اُشٌَ)1275( د٣٘بس ٌَُ دٝلاس ا٠ُ )1214ٖٓ)

ٝساء ٛزا الاٗخلبع إ اُج٘ي أُشًض١ ٣ج٤غ دٗب٤ٗش اًضش ٖٓ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٓوبثَ ؽظُٞخ ػ٠ِ اُذٝلاس اصش ٛزا 

ُٝزا ًبٕ اُج٘ي أُشًض١ ِٓضٓب ثبُذكبع ػٖ عؼش طشف اُؼِٔخ  ثشٌَ ًج٤ش ك٢ اٗخلبع ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢،

ك٢ اعز٘ضاف  شاداد ٌُٖ اصش ٛزا ثشٌَ ًج٤شأُؾ٤ِخ ٖٓ خلاٍ عذ اؽز٤بع٤بد اُوطبع اُخبص ػٖ ؽش٣ن الاعز٤

 الاؽز٤بؽ٤بد.                                                                                     

إ ٖٓ اُغذ٣ش ثِزًش  إ اُطِت ػ٠ِ اُذٝلاس ٣بر٢ ٖٓ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ)اُذ٣٘بس( ٝا٤ٌُٔخ اُز٢ رؼشع ٖٓ 

كوؾ اعزجذاٍ ٝصاسح أُب٤ُخ ٓٞسدٛب اُذٝلاس ثبُذ٣٘بس، ثَ إ ٛ٘بى اٗلبم ؽ٢ٌٓٞ  اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٤ُظ ٓظذسٛب

ُزا كبٕ ٓوبسٗخ الا٣شاداد ٖٓ اُذٝلاس  ٣ـط٠ ٖٓ ؽٞالاد ٝع٘ذاد اػبكخ ا٠ُ اُوشٝع أُؾ٤ِخ ٝاُخبسع٤خ،

بُٔٞسد اُ٘لط٢ إ سثؾ ٓج٤ؼبد اُج٘ي أُشًض١ ث ثبُٔج٤ؼبد ٖٓ اُذٝلاس ٖٓ الاخطبء اُشبئؼخ ك٢ اُذٍٝ اُش٣ؼ٤خ،

ُزا كبٕ ا١  ؿ٤ش ده٤ن لاٗٚ ُْ ٣بخز ث٘ظش الاػزجبس ػشع اُ٘وذ )اُذ٣٘بس(أُزبر٢ ٖٓ أُظبدس اُز٢ رًشد عبثوب،

اٗخلبع ك٢ اُٞاسداد ٖٓ اُذٝلاس لا٣وبثِٚ اٗخلبع ك٢ الاٗلبم ث٘لظ اُذسعخ ُٜٝزا ٣جو٠ اُطِت ػ٠ِ اُذٝلاس 

( ار رؼذ الاؽز٤بؽ٤بد 312،2017ؽز٤بؽ٢ الاع٘ج٢)اُشث٤ؼ٢:ٓشرلغ ٣ٝزْ رـط٤خ ٛزا اُطِت ػجش اُغؾت ٖٓ الا

الاع٘ج٤خ الاداح اُشئ٤غ٤خ ُزؾشى عٞم اُظشف ٝلاع٤ٔب ٗبكزح اُج٘ي أُشًض١ اُوبئذ ُزؾش٣ي ٓؼذلاد طشف 

اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ارغبٙ اُؼٔلاد الاع٘ج٤خ، ٌٓ٘ذ ٛزٙ الاؽز٤بؽ٤بد رؾغ٤ٖ ٝاعزوشاس عؼش طشف اُذ٣٘بس ثبُشٌَ 

 اُظشٝف الاهزظبد٣خ ٝاُغ٤بع٤خ، كؼلا ػٖ ٛزٙ الاصبس اُز٢ ؽوٜٜب اُج٘ي ك٢ خلغ ٓؼذلاد اُزؼخْ، اُز١ ثلائْ
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ٝرُي لإ  ٛ٘بُي اصبس ٓو٤ذ ػ٠ِ ٗلوبد أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ثبُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ٗز٤غخ اٗخلبع ا٣شاداد ٝصاسح أُب٤ُخ،

ج٘ي أُشًض١، كؼ٘ذٓب رشرلغ ه٤ٔخ اُؼِٔخ ٝصاسح أُب٤ُخ رؾظَ ػ٠ِ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٖٓ خلاٍ ث٤غ اُذٝلاس ا٠ُ اُ

ً ػ٠ِ ٝصاسح أُب٤ُخ ػخ ٤ًٔبد اًجش ٖٓ  كبٕ ٓبرؾظَ ػ٤ِٚ ٝصاسح أُب٤ُخ ع٤ٌٕٞ اهَ،ٝثزُي ع٤ٌٕٞ ُضآب

اُذٝلاس ُِؾظٍٞ ػ٠ِ ٗلظ أُوذاس ٖٓ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ٝػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ ٛزٙ الاصبس الا اٜٗب عٞف رٞاعٚ اصش 

اه٢ اُز١ ؽظِذ ػ٤ِٚ ٝصاسح أُب٤ُخ ٖٓ خلاٍ اُؼشائت ٝاُشعّٞ عزٌٕٞ ه٤ٔزٚ ا٣غبث٢ ٝٛٞ إ اُذ٣٘بس اُؼش

 (72،2014اًجش،ا١ اسرلبع ك٢ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢)ػٌب١ٝ،عِٔبٕ:

 (:ٓؼذٍ ٗٔٞ اُ٘لوبد ٝالاؽز٤بؽ٤بد ٝعؼش اُظشف5شٌَ )

           (5ٍٝ )أُظذس: ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ث٤بٗبد اُغذ

 الاستنتاجاخ:
٣إصش الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ عِجب ػ٠ِ عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢  ٗؾٞ الاٗخلبع ار إ الاٗلبم ادٟ ا٠ُ ص٣بدح  -1

( ٓٔب ادٟ ا٠ُ  ص٣بدح ٓؼذٍ اُزؼخْ اُز١ ٣٘ؼٌظ عِجب 0.90ػشع اُ٘وذ ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبؽ ث٤ٖ أُزـ٤ش٣ٖ )

ٖ اعَ أُؾبكظخ ػ٠ِ عؼش طشف الآ ػ٠ِ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢، ش اُز١ ٣زطِت اُزذخَ ٖٓ هجَ اُج٘ي أُشًض١ ٓ

 (-0.69اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبؽ ث٤ٖ الاٗلبم ٝعؼش اُظشف أُٞاص١)

٣شرجؾ الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ثؼلاهخ ؽشد٣خ ٓغ ٓج٤ؼبد اُج٘ي أُشًض١ ارا ًِٔب اصداد الاٗلبم اصداد اُطِت ػ٠ِ  -2

 (.2016-٤2004خ ك٢ ٗبكزح اُؼِٔخ خلاٍ أُذح)اُؼِٔخ الاع٘ج

عبٛٔذ ٗبكزح اُؼِٔخ ثزؼض٣ض اعزوشاس ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ٖٓ خلاٍ ػخ أُض٣ذ ٖٓ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ٓوبثَ  -3

عؾت هبئغ اُغ٤ُٞخ اُ٘وذ٣خ)اُزؼو٤ْ اُ٘وذ١(اُ٘بعْ ػٖ ص٣بدح الاٗلبم اُؼبّ ٌُٖٝ ػ٠ِ ؽغبة اعز٘ضاف 

 الاؽز٤بؽ٤بد الاع٘ج٤خ

دد ص٣بدح الاؽز٤بؽ٤بد اُ٘بعٔخ ػٖ ص٣بدح اُؼٞائذ اُ٘لط٤خ ا٠ُ ص٣بدح ٓج٤ؼبد اُج٘ي أُشًض١ ك٢ ٗبكزح اُؼِٔخ ا -4

 ٖٓ اعَ أُؾبكظخ ػ٠ِ اعزوشاس عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢.

إ عؾت ٖٓ الاؽز٤بؽ٤بد الاع٘ج٤خ ٖٓ اعَ دػْ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ لا٣ٌل٢ ٖٓ اعَ أُؾبكظخ ػ٠ِ عؼش طشف  -5

 زوش، الا ارا عبٗذرٚ ع٤بعخ ٓب٤ُخ ٓزشذدح ٓغ ارخبر رذاث٤ش اطلاؽ٤خ ٝاخؼبع الاهزظبد ُلاٗؼجبؽ أُب٢ُ.ٓغ

ْ أُإششاد الاهزظبد٣خ اُز٢ رج٤ٖ ٓشًض ٝهٞح اُجِذ ار ٣ذٍ ػ٠ِ الاعزوشاس ا٢ٌُِ ُِجِذ  -6 ٕ عؼش اُظشف ٖٓ اٛ ا

 زؼخُْٔب ُٚ ٖٓ ربص٤ش ٝاػؼ ػ٠ِ أُغزٟٞ اُؼبّ ُلاعؼبس ٝثبُزب٢ُ اُ
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 انتىصٍاخ:
رٞع٤ٚ ٝػجؾ الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ٖٓ خلاٍ ٝػغ ٓؼب٤٣ش ٓؾذدح لا٣ُٞٝبد الاٗلبم اُؼبّ لاٗٚ ٣ؼذ أُغإٍٝ  -1

الاًجش ك٢ رؾذ٣ذ اُطِت ا٢ٌُِ، ٝرُي ٖٓ اعَ خلغ اُطِت ػ٠ِ الاعز٤شاداد ٝٗظشا لاسرلبع ا٤َُٔ  اُؾذ١ 

ص٣بدح ػ٠ِ اُغِغ ٝاُخذٓبد ٝاُز٢ رٍٔٞ ػٖ ؽش٣ن  ُلاعزٜلاى ػ٠ِ الاعزضٔبس ٣زؾٍٞ اُوغْ الاًجش ٓ٘ٚ ا٠ُ

 .الاعز٤شاداد ػجش ٗبكزح اُؼِٔخ

ّ ُلاعؼبس ٝاُؾذ ٖٓ  -2 ٟ اُؼب ٚ ػ٠ِ أُغزٞ ٖ خلاٍ أُؾبكظ الاعزلبدح ٖٓ اُضٔبس اُز٢ ؽووزٜب اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٓ

َ دػْ اُز٤ٔ٘خ اُزؼخْ ٖٓ خلاٍ اػبدح ٛ٘ذعخ رٞعٜبد اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٗؾٞ اُغبٗت الاعزضٔبس١، ٖٓ اع

 الاهزظبد٣خ

ر٣ٞ٘غ ٓظبدس ا٣شاداد اُؼشام ٖٓ اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ، ثذٍ الاػزٔبد ػ٠ِ اُوطبع اُ٘لط٢ ٝسكغ ٗغجخ ٓغبٛٔخ  -3

 اُوطبػبد الاٗزبع٤خ ا٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ، ٛزا ٣ؼضص ٖٓ هذسح الاهزظبد ػ٠ِ ٓٞاعٜخ الاصٓبد.

ٖٓ اعَ ر٣َٞٔ أُٞاٗخ ثٔٞاسد اػبك٤خ ٝرو٤َِ الاػزٔبد ػ٠ِ رؼض٣ض دٝس اُغ٤بعخ اُؼش٣ج٤خ ٝأٌُش٤ًخ  -4

 أُٞاسد اُ٘لط٤خ

ٝػغ ٜٓ٘بط اعز٤شاد ٓجشٓظ ُؼٔبٕ اعز٤شاد اُغِغ اُؼشٝس٣خ ٝاُغِغ الاٗزبع٤خ ػٖٔ ا٣ُٞٝبد ؽبعخ اُجِذ  -5

 ٝاُؾذ ٖٓ اعز٤شاد اُغِغ أٌُب٤ُخ ؿ٤ش اُؼشٝس٣خ ٝاُز٢ عبٛٔذ ك٢ اعز٘ضاف اُؼِٔخ الاع٘ج٢

 رالدصاد
 اٌُزت 

، ث٤شٝد، ٌٓزجخ 1( "ع٤بعخ اُظشف الاع٘ج٢ ٝػلاهزٚ ثبُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ"، ؽ2010ثٞخبس١، ُؾِٞ ٓٞع٠) -1

 ؽغ٤ٖ.

 .1( "اثؾبس ك٢ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ"، ؽ2017داؿش، ٝاخشٕٝ)-2

،  1( "اعؼبس طشف اُؼٔلاد اُؼب٤ُٔخ ٝاصشٛب ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١"، ؽ2018) شب٤ٖٛ، ٓؾٔذ ػجذالله-3

 ٌٓزجخ ًًَٞ.، 33ص

( "ٓذخَ ك٢ الاهزظبد اُغ٤بع٢ ُِؼشام اُذُٝخ اُش٣ؼ٤خ ٖٓ أُشًض٣خ الاهزظبد٣خ 2010طبُؼ، ٓظٜش ٓؾٔذ)-4

 86، ص1ا٠ُ د٣ٔوشاؽ٤خ اُغٞم"، ث٤ذ اُؾٌٔخ، ؽ

 ("اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝأُب٤ُخ ٝاُغ٤طشح ػ٠ِ ٓزـ٤شاد اُزؼخْ ٝاعؼبس اُظشف"،2011ٓظٜش ٓؾٔذ) طبُؼ،-5

 6ُِجؾٞس الاعز٤شار٤غ٤خ،صٓشًض ؽٔٞساث٢ 

  2009،داس اصشاء ُِ٘شش ٝاُزٞص٣غ،ػٔبٕ،2ٓؾٔذ "اعبع٤بد ػِْ الاهزظبد)اُغضئ٢ ٝا٢ٌُِ(،ؽ ؽبهخ،-6

 ( "الاهزظبد اُذ٢ُٝ"، عبٓؼخ أُٞطَ.1999اُطبئ٢، ؿبص١ طبُؼ)-7

 ، ػٔبٕ، داس صٛشإ ُِ٘شش. 1( "أُب٤ُخ اُذ٤ُٝخ"، ؽ2012اُؼبٓش١، عؼٞد عب٣ذ)-8

( "الاهزظبد اُؼشاه٢ ث٤ٖ اُٞاهغ ٝاُطٔٞػ"، ثـذاد، اُغضء اُضب٢ٗ ٖٓ اُ٘ذٝاد 2005اثشا٤ْٛ ٓؾٔذ) ػ٢ِ،-9

 اُؼ٤ِٔخ، ٌٓزت الاعزشبساد ك٢ ٤ًِخ الاداسح ٝالاهزظبد، عبٓؼخ ثـذاد ٝالاهغبّ اُؼ٤ِٔخ ك٢ ا٤ٌُِخ.

 523ٌزت، ؽ( "الاهزظبد اُ٘وذ١ ٝهبئغ ٝٗظش٣بد ٝع٤بعبد"، داس ا2015ُػ٢ِ، اؽٔذ اثش٢ٜ٣)-10

 ، ػٔبٕ، داس طلبء ُِ٘شش.1( "اُز٣َٞٔ اُذ٢ُٝ"، ؽ2012اُؼ٤غب١ٝ، ػجذ اٌُش٣ْ )-11

 ، ػٔبٕ، داس ا٤ُٔغشح ُِ٘شش.1( "اداسح اُؼٔلاد الاع٘ج٤خ"، ؽ2012اُ٘ؼ٢ٔ٤، ػذٗبٕ رب٣ٚ)-12

 ( "اُغٞم اُ٘وذ٣خ ٝأُب٤ُخ ك٢ اُؼشام"، ثـذاد.2009ْٝٛ، ثذس ؿ٤لإ)-13

 أُغلاد اُؼ٤ِٔخ

("دٝس ٓضاد اُؼِٔخ ك٢ اعزوشاس عؼش اُظشف ٝاُخ٤بساد 2017عبثش ؽب٣ؾ ) اُش٢ِ٤ٜ، ٝؽ٤ذح عجش، اٍ ٓ٘شذ،-1

 ،،53ٓغِخ اُؼشاه٤خ ُِؼِّٞ الاهزظبد٣خ،ػذد أُطشٝؽخ ك٢ ظَ اٗخلبع الاؽز٤بؽ٢ الاع٘ج٢"،

٢ رؾو٤ن اعزوشاس ("ٝعبئَ ٝاعشاءاد اُج٘ي أُشًض١ ك2017) عبثش ؽب٣ؾ اُش٢ِ٤ٜ، ٝؽ٤ذح عجش، اٍ ٓ٘شذ،-2

 ،52أُغِخ اُؼشاه٤خ ُِؼِّٞ الاهزظبد٣خ،ػذد عؼش طشف اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ،

("، ثؾٞس ٓ٘شٞسح 2016-2015( "اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ ٓٞاعٜخ اُزؾذ٣بد )2017اعٔبػ٤َ، ػ٢ِ ٓؾغٖ)-3

 ػ٠ِ ٓٞهغ اُج٘ي أُشًض١، 

ه٢ آبّ اُذٝلاس الآش٢ٌ٣" ٓغِخ ("رو٣ْٞ ع٤بعخ سكغ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشا2012اعٔبػ٤َ، ػٞع كبػَ)-4

 ، 34اُؼشاه٤خ ُِؼِّٞ الاهزظبد٣خ، ػذد
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( "ٗؾٞ اُزوبسة ث٤ٖ عؼش اُظشف اُغٞه٢ ٝٓض٤ِخ الاع٢ٔ أُضجذ سع٤ٔب 2015اعٔبػ٤َ، ػٞع كبػَ)-5

 ، 46ُِذ٣٘بس اُؼشاه٢ رغبٙ اُذٝلاس الآش٢ٌ٣"، أُغِخ اُؼشاه٤خ ُِؼِّٞ الاهزظبد٣خ، ػذد 

 10، ص2013أُذ٣ش٣خ اُؼبٓخ ُلإؽظبء ٝالاثؾبس، روش٣ش اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ُؼبّ  اُج٘ي أُشًض١،-6

اُج٘ي أُشًض١، ٓغِخ اُذساعبد اُ٘وذ٣خ ٝأُب٤ُخ، دائشح الاؽظبء ٝالاثؾبس، أُغِذ الاٍٝ، اُؼذد٣ٖ الاٍٝ -7

 .2017ٝاُضب٢ٗ، 

ض١ ٝاعز٘ضاف الاؽز٤بؽ٤بد ْٝٝٛ ( "اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ث٤ٖ ٓضاد اُج٘ي أُش2012ًاُج٤ؼب٢ٗ، ع٤َِ ش٤ؼبٕ)-8

 ، 3، ػذد14رضج٤ذ عؼش اُظشف"، ٓغِخ اُوبدع٤خ ُِؼِّٞ الاهزظبد٣خ ٝالاداس٣خ، ٓغِذ

 4،سهْ 22،ٓغِذ  ٓغِخ اُز٣َٞٔ ٝاُز٤ٔ٘خ ("اُؼغض أُب٢ُ ك٢ اُجِذإ اُظ٘بػ٤خ،1985ك٤زٞس) ربٗض١،-9

اُج٘ٞى أُشًض٣خ ٓغ اشبسح ا٠ُ اٛذاف  ( "دساعخ ك٢ اٛذاف2016ص٢٘٣ٞ، كلاػ ؽغٖ، ثبع٢، اؽٔذ ًش٣ْ)-10

" ٓغِخ الاداسح ٝالاهزظبد عبٓؼخ ثـذاد، اُغ٘خ اُزبعؼخ 2012ـ2004اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ ُِٔذح ٖٓ 

 .7ٝاُضلاصٕٞ، اُؼذد ٓئخ ٝعزخ، 

( "دٝس اعزولاٍ اُج٘ٞى أُشًض٣خ ك٢ رؾو٤ن اٛذاف اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٓغ 2011اُغجٞس١، خِق ٓؾٔذ)-11

"، ٓغِخ رٌش٣ذ ُِؼِّٞ ٝ 2004ُغ٘خ  ٠ُ56 اُزغشثخ اُؼشاه٤خ ك٢ ػٞء هبٕٗٞ اُج٘ي أُشًض١ سهْ اشبسح ا

 23، ػذد 7الاداس٣خ ٝالاهزظبد٣خ، ٓغِذ سهْ 

( "اصش اُزؼخْ اُ٘وذ١ ك٢ عؼش طشف اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ اُؼشاه٤خ اصاء اُذٝلاس 2015ؽغ٤ٖ، اثزغبّ ػ٢ِ)-12

(" ٓغِخ الاداسح ٝالاهزظبد، اُغ٘خ اُضبٓ٘خ ٝاُضلاصٕٞ، 2010-2003) الآش٢ٌ٣ ك٢ اُغٞم أُٞاص٣خ ُِٔذح ٖٓ

 104اُؼذد

( "الاسرلبع أُغزٔش ُٔج٤ؼبد ٓضاد اُؼِٔخ 2013ؽٔبد، عؼذ ػجذ اٌُش٣ْ، عشٝإ، طجؾ٢ ػجذ اُـلٞس)-13

بٓؼخ "، ٓغِخ ع2011-2003الاع٘ج٤خ ُِج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ ٝاصشٛب ػ٠ِ رؾو٤ن الاعزوشاس الاهزظبد١ ُِٔذح

 30، ػذد10رٌش٣ذ ُِؼِّٞ الاهزظبد٣خ، ٓغِذ

ٓغِخ  ("اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ اُؼشام ث٤ٖ رشأًبد أُبػ٢ ٝرؾذ٣بد اُؾبػش"،2010صش٣ب) اُخضسع٢، -14

 23ػذد  ٤ًِخ ثـذاد ُِؼِّٞ الاهزظبد٣خ،

ٓش٢ٌ٣ ُِٔذح ("رؾ٤َِ ٝه٤بط اصش عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ػ٠ِ اُذٝلاس الا2017) طجبػ طب٣ش خٞش٘بٝ،-15

 75،ص9،ٓغِذ17(،ٓغِخ عبٓؼخ الاٗجبس ُِؼِّٞ الاهزظبد٣خ ٝالاداس٣خ،ػذد2015-2003ُِٔذح)

( "اُزؾذ٣بد اُز٢ رٞاعٜٜب اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝطؼٞثبد الارغبم ٓغ اُغ٤بعخ 2016داؿش، ٓؾٔٞد ٓؾٔذ)-16

 أُب٤ُخ، شجٌخ الاهزظبد٣ٖ اُؼشاه٤٤ٖ

( "دٝس اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ رؾو٤ن الاعزوشاس ٝاُ٘ٔٞ 2014عجش)داؿش، ٓؾٔٞد ٓؾٔذ، ػبشٞس، اؽغبٕ -17

 76، اُؼذد 20" ٓغِخ اُؼِّٞ الاهزظبد٣خ ٝالاداس٣خ، أُغِذ 2011ـ 2004الاهزظبد٤٣ٖ ك٢ اُؼشام ُِٔذح ٖٓ 

( "دٝس اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ رؾو٤ن الاعزوشاس ٝاُ٘ٔٞ 2014داؿش، ٓؾٔٞد ٓؾٔذ، ػبشٞس، اؽغبٕ عجش)-18

 76، اُؼذد 20" ٓغِخ اُؼِّٞ الاهزظبد٣خ ٝالاداس٣خ، أُغِذ 2011ـ 2004ٖ ك٢ اُؼشام ُِٔذح ٖٓ الاهزظبد٤٣

("عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ٓبث٤ٖ اُ٘ظبّ اُٞاهؼ٢ 2014ؽغ٤ٖ ػطٞإ) ٜٓٞط، ٓؾٔٞد ٓؾٔذ، داؿش،-19

 (، ٓ٘شٞساد، اُج٘ي أُشًض2014١-2004ٝاُ٘ظبّ أُؼِٖ ُِٔذح)

("ه٤بط ربص٤ش ٗبكزح اُؼِٔخ ػ٠ِ عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ُِٔذح 2017ثلاٍ ٓؾٔذ) هبعْ، ٓؾٔٞد، داؿش،-20

 298، ػذد23"،ٓغِخ الاداسح ٝالاهزظبد عبٓؼخ ثـذاد، ٓغِذ2004-2015ٖٓ 

( "أُغزٟٞ الآضَ ُلاؽز٤بؽ٤بد اُذ٤ُٝخ ك٢ اُؼشام"، ٓغِخ ٤ًِخ ٓذ٣٘خ اُؼِْ 2017اُشث٤ؼ٢، هؾطبٕ ُلزٚ)-21

 2ػذد، 9اُغبٓؼ٤خ، ٓغِذ

 ( "اُج٘ي أُشًض١ ٝٛذس أُبٍ اُؼبّ"، شجٌخ الاهزظبد٤٣ٖ اُؼشاه٤٤ٖ.2013اُشج٤ج٢، ع٘بٕ)-22

( "الاهزظبد اُش٣ؼ٢ أُشًض١ ٝٓبصم اٗللاد اُغٞم سؤ٣خ ك٢ أُشٜذ 2013طبُؼ، ٓظٜش ٓؾٔذ)-23

 ، ث٤ذ اُؾٌٔخ1الاهزظبد١ اُؼشاه٢ اُشاٖٛ"،ؽ

ك٢ اُؼشام الاعجبة 2012-1991اُزؼخْ خلاٍ أُذح  ( "رغبسع ٓؼذلاد2017ؽبسم، ٓؾٔذ عٔبٍ)-24

 50ٝأُؼبُغبد"، ٓغِخ ٤ًِخ ثـذاد ُِؼِّٞ الاهزظبد٣خ اُغبٓؼخ، ػذد

-1990("اصش اُزؼخْ ػ٠ِ عؼش اُظشف اُزٞاص٢ٗ ُِذ٣٘بس اُؼشاه٢ ُِٔذح)2008ٗٞس طجبػ) ػجبط،-25

 17(،ٓغِخ ٤ًِخ ثـذاد ُِؼِّٞ الاهزظبد٣خ،اُؼذد2002
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( "ه٤بط رأص٤ش ٓضاد اُؼِٔخ ًأداح ٗوذ٣خ كؼبُخ ُغٞم اُغ٤ُٞخ اُ٘وذ٣خ 2017، ٓبٛش ػض٣ض)ػجذ اُشؽٖٔ-26

 37("، ٓغِخ اُغبٓؼخ اُؼشاه٤خ، اُؼذد2013_2003لإسعبء اعظ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ك٢ اُؼشام ُِٔذح)

ٖ اُ٘وذ٣خ ( "الاؽبس أُلب٢ٔ٤ٛ ُِز٘غ٤ن ث٤ٖ اُغ٤بعز2016٤ػجذ اٌُش٣ْ، اؽٔذ ٜٗبد، ؽغ٤ٖ ، خبُذ ؽغ٤ٖ)-27

"ٓغِخ عبٓؼخ الاٗجبس ُِؼِّٞ 2004ٝأُب٤ُخ ٝاُزشر٤جبد أُإعغ٤خ ُٚ  ٓغ اشبسح خبطخ ُِؼشام ثؼذ ػبّ 

 16، ػذد 8الاهزظبد٣خ ٝالاداس٣خ، ٓغِذ 

("ه٤بط ٝرؾ٤َِ اُؼٞآَ أُإصشح ك٢ عؼش 2017ٓبعذ عبعْ) اُؼ٤غب١ٝ، ٗبظْ ػجذ الله، ػجذ أُؾٔذ١،-28

("،ٓغِخ عبٓؼخ 2015-1990زخذاّ ٗٔٞرط  الاٗؾذاس اُزار٢ ُِلغٞاد اُض٤٘ٓخ ُِٔذح)طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ثبع

 18،ػذد9ٓغِذ  الاٗجبس ُِؼِّٞ الاهزظبد٣خ ٝالاداس٣خ،

( "دٝس اُج٘ي أُشًض١ ك٢ ٓٞاعٜخ الاصٓخ الاهزظبد٣خ ٝرط٣ٞش الاهزظبد 2018ػجذ اُ٘ج٢، ٤ُٝذ ػ٤ذ١)-29

 غ اُج٘ي أُشًض١اُؼشاه٢ ٝاُوطبع أُظشك٢"، ثؾٞس ػ٠ِ ٓٞه

٤ُٝذ ػ٤ذ١"ٓضاد اُؼِٔخ ٝدٝسٙ ك٢ اعزوشاس عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢"،أُذ٣ش٣خ اُؼبٓخ  ػجذ اُ٘ج٢،-30

 اُج٘ي أُشًض١ ٓ٘شٞساد، ُشهبثخ اُظ٤شكخ ٝالائزٔبٕ،

( "دٝس ٓضاد اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ ك٢ رؾو٤ن الاعزوشاس ك٢ 2014ػٌب١ٝ، ػٔش ٓؾٔٞد، عِٔبٕ، ص٤ٛش ؽبٓذ)-31

 101"، ٓغِخ الاداسح ٝالاهزظبد عبٓؼخ ثـذاد، ػذد2011-2003خ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ُِٔذح ٖٓ ه٤ٔ

،شجٌخ 1(عؼش طشف اُذ٣٘بس اُؼشاه٢....صوت ٣جزِغ الاؽز٤بؽ٢ الاع٘ج٢،ص2015ػجذ اُؾغ٤ٖ) اُؼٌ٘ج٢،-32

 الاهزظبد٤٣ٖ اُؼشاه٤٤ٖ

شش ُِزؼخْ ٝٓذٟ اعٜبٜٓب ك٢ اداسح ("ع٤بعخ الاعزٜذاف أُجبشش ٝاُـ٤ش ٓجب2016ًبظْ، ؽغ٤ٖ عٞاد)-33

 11اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ اُؼشام"، ٓغِخ اُؼِّٞ الاهزظبد٣خ، عبٓؼخ اُجظشح، ٓغِذ

 ط٘ذٝم اُ٘وذ اُؼشث٢ اثٞ ظج٢، ("ع٤بعخ عؼش اُظشف"،2006اثشا٤ْٛ) اٌُشاع٘خ،-34

ُٔب٤ُخ ُِذُٝخ ( "الاٗلبم اُؼغٌش١: أُؾٞس الاعبع٢ ك٢ اعزشار٤غ٤خ اُغ٤بعخ ا2018ُط٤ق، شبًش)-35

 اُؼشاه٤خ أُؼبطشح"، شجٌخ الاهزظبد٤٣ٖ اُؼشاه٤٤ٖ

ٝرؾذ٣ذٛب ُغوق ٓج٤ؼبد اُذٝلاس ك٢ ٓضاد اُؼِٔخ اُزجؼبد أُؾزِٔخ ُِزطج٤ن،  2015ٓشصا، ػ٢ِ، ٓٞاصٗخ -36

 شجٌخ الاهزظبد٤٣ٖ اُؼشاه٤٤ٖ

خ ك٢ رؾو٤ن الاروشاس ("دٝس اُغ٤بعخ اُ٘وذ2012٣أُشٜذا٢ٗ، اؽٔذ اعٔبػ٤َ، اٍ ؽؼٔخ، ؽ٤ذس ؽغٖ)-37

ػذد اُضبُش  " أُغِخ اُؼشاه٤خ ُِؼِّٞ الاهزظبد٣خ، اُغ٘خ اُؼبششح،2009ـ2003اُ٘وذ١ ك٢ اُؼشام ُِٔذح ٖٓ 

 ٝاُضلاصٕٞ

( "اُؼلاهخ اُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ ث٤ٖ عؼش 2014أُشٜذا٢ٗ، اؽٔذ اعٔبػ٤َ، ػ٢ِ، ٝعبّ ؽغ٤ٖ، ثزبٍ، اؽٔذ ؽغ٤ٖ)-38
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Analysis of the relationship between Government spending compression and 
the window of the currency and its impact on the exchange rate of the Iraqi 

dinar 
Abstract 

The exchange rate is the backbone of  any economy in the world, whether  

developed or developing, where most countries adopted  many policies, in order 

to ensure the stability of the exchange rate of the currency, because  of its 

importance as a link between the local economy and the others ,And it contribute 

in the achievement of internal and external balance and despite the many 

different factors that affect it, but there is wide consensus on the effectiveness of 

the role of spending and the currency window in the exchange rate of the Iraqi 

dinar, especially in the Iraqi economy, effectiveness As the increase in 

government spending lead to an increase in the supply of money and increase 

domestic demand and high prices and therefore high inflation, which negatively 

affects the exchange rate of the Iraqi dinar, so the central bank intervenes 

through the window of currency in order to stabilize the exchange rate of local 

currency, Analysis of the relationship between expenditure and the currency 

window in the Iraqi economy for the period (004-2016) In order to establish the 

road map, the researcher tried to clarify the relationship mentioned above, The 

final result is that government spending negatively affects the value of the  Iraqi 

dinar as a result of increased money supply and increased inflation caused by 

increased public spending. Therefore, the central bank intervenes through the 

currency window to sterilize the money supply by absorbing surplus cash flow 

(Iraqi dinar) During the pumping of more foreign currency and thus maintain 

the value of the Iraqi dinar exchange rate of the local currency, which has 

greatly affected the decline in inflation.                             
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