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  :ستخلصالم
  (ISX)  للتنبؤ بمؤشر سوق العراق ARIMA (p,d,q) استعمال مراحل نموذجتبحث هذه الدراسة 

وجدت الدراسة ان مشاهدة، ( 538)اي اختيار .2018/1/20إلى  2017/7/2للأوراق المالية للفترة من 
أفضل رتبة للتنبؤ بمؤشر السوق ولفترة نصف سنوية تبدا من ( 3،1،1)والمقترحة  p,d,q))رتبة 

 .، حسب اختبارات دقة النتائج التنبؤية2018/1/20الى  2017/7/2
Forecasting Iraq Stock Exchange Index (ISX) Using the ARIMA model (p, 

d, q) 

Abstract: 

   This study examines the use of the ARIMA (p, d, q) model to predict   the 

Iraq stock market index ISX for the period from 2017/7/2 to 2018/1/20. 

Selection of (538) observations, The study found that the rank (p,d,q) and the 

suggested (3.1.1) best rank for the forecast for the period from 2017/7/2 to 

2018/1/20, according to the tests of the accuracy of the predictive results. 

:المقدمة  
يركزززب خبزززراا سزززوق ااوراق الماليزززة هلزززى تلزززوير مزززننج نزززاجم للتنبزززؤ أو التنبزززؤ بالقيمزززة القياسزززية اسزززعار    

إن الفكززرة الحيويززة لتنبززؤ سززوق ااوراق الماليززة الناجحززة هززت تحقيززق أفضززل نتيجززة . ااسززنو ومؤشززر اقسززواق
اسززنو أمززر صززعب للنايززة ان ق جززدال فززت أن التنبززؤ بمؤشززرات ا. وتقليززل التنبززؤ ايززر الززدقيق لسززعر السززنو

تزؤرر التقلبزات هلزى . مؤشرات السوق تتسو بالتقلب الشديد نتيجة للبيادة أو النقصان التت تميزب سزعر السزنو
إن تحديززززد لززززرق أكرززززر فعاليززززة لتوقززززم مؤشززززر سززززوق ااوراق الماليززززة أمززززر منززززو بالنسززززبة . معتقززززد المسززززترمر

 .قرارات استرمارية أكرر استنارة ودقة للمسترمرين فت سوق ااوراق المالية من أجل اتخاذ
للتنبزؤ بمؤشزر سزوق العزراق لزلأوراق الماليزة للفتزرة مزن ARIMA (p,d,q) فزت هزذه الدراسزة اسزتخدو نمزوذج 

  ..2018/1/20الى  2017/7/2

 :مشكلة البحث: أولا 
لزززلأوراق يقزززاق تقزززدو سزززوق ااوراق الماليزززة وبنزززاا محزززافؤ اسزززترمارية بعزززدة مؤشزززرات مننزززا مؤشزززر سزززوق    

المالية، لنذا ضرورة معرفة ما يكون هليه مؤشر سوق العراق للأوراق المالية،خاصزة بعزد اقنخفزال الزذي 
مؤشزر  للتنبؤ بقيو ARIMA شنده خلال فترة البحث، لذلك ومن المناسب استعمال نموذج متكامل كنموذج

 .سوق العراق 
-:أهمية البحث: ثانياا   
 لتكوين محافؤنو اقسترمارية نتائج تنبؤ المؤشريمكن للمسترمرين اقهتماد هلى  -1
 .تعد النتائج المتنبأ بنا مؤشر للاقتصاديين والماليين للنمو المالت  -2
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 -:فرضية البحث: ثالثاا 
 (ISX)ملائو للتنبؤ بمؤشر سوق العراق للأوراق المالية  ARIMA (p,d,q)استعمال نموذج

- :هداف البحثأ: رابعاا 
الززى   2017/7/2اسززتخراج قززيو التنبززؤ بمؤشززر سززوق العززراق للفتززرة -ARIMA  2التلززرق إلززى مراحززل -1

2018/1/20. 
-:عينة البحث : خامساا   

لمؤشززر سززوق العززراق ،30/6/2017الززى 1/6/2015مشززاهدة يوميززة متفرقززة للفتززرة مززن  538تززو اختيززار    
، 2018/1/20الزى  2017/7/2للتنبزؤ بزالقيو للفتزرة مزن  ،ARIMA مراحزلولبقزت  ،ISXللأوراق المالية 

 .لفترة نصف سنة تقريبا
 المحور الأول

 الدراسات السابقة -اول 
 Nochai,2009)&(Nochai2  دراسة1- 

وهو نموذج دراسة للتنبؤ بأسعار بيت ( للتنبؤ بسعر البيوت والنفل ARIMAنموذج ) هنوان الدراسة
. 2004 - 2000النخيل فت تايلاند وسعر المبرهة، وسعر النفل النقت للفترة من خمق سنوات ، 

المناسب التنبؤ برلارة أنواع من أسعار بيت  ARIMAالندف من هذا البحث هو التوصل إلى نموذج 
اقهتبار الحد اادنى من متوسل النسبة المئوية للخلأ المللق النخيل هن لريق ااخذ فت 

(MAPE .)سعر مبرهة نخيل البيت هو : وكانت نتائج التنبؤ هلى النحو التالتARIMA(2،1،0  )
            نموذج ، و ARIMA ،0،(1(1للتنبؤ بسعر الجملة من بيت النخيل هو  ARIMAنموذج 

 ARIMA3لنخيل هو للتنبؤ سعر بيت نقت من بيت ا) ARIMA ،0،0). 
 Ayodele,2014)&(Adewumi دراسة -2

يعتبر التنبؤ بااسعار السنمية أحد (  ARIMAالتنبؤ بسعر ااسنو باستعمال نموذج )هنوان الدراسة  
وقززدمت هززذه الدراسززة همليززة مكرفززة لبنززاا نمززوذج . الموضززوهات النامززة فززت مجززال التمويززل واققتصززاد 

يززتو اسززتعمال بيانززات المخبونززات المنشززورة التززت تززو . ARIMAتنبززؤي لسززعر السززنو باسززتعمال نمززوذج 
مزززم نمزززوذج تنبزززؤي سزززعر ( NSE)يريزززا وبورصزززة نيج( NYSE)الحصزززول هلينزززا مزززن بورصزززة نيويزززورك 

لديه إمكانية قوية للتنبؤ  ARIMAأؤنرت النتائج التت تو الحصول هلينا أن نموذج . السنو تو تلويره
 .هلى المدى القصير ويمكن أن يتنافق بشكل إيجابت مم التقنيات الحالية لتنبؤ أسعار ااسنو

 Adebayo,2014)&(Sivasamy دراسة -3
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 الذاتت المتحركالمتوسل  نموذج ؤل (ARIMAالتنبؤ بسعر ااسنو باستعمال نموذج ) دراستنو هنوان
 أسواق بسلسلة للتنبؤ واسم نلاق هلى استعماق ااكرر البمنية السلسلة نموذج (ARIMA) المتكامل
 لبوتسوانا المالية ااوراق سوق لتنبؤARIMA  نماذج أفضل اختيار مشكلة نعتبر المالية، ااوراق

 RMSEوHQC   و BICو AIC مرل القياسية النموذجية اقختيار معايير باستعمال، يجيرياون
  نموذج أفضل تحديد بندف للمرشمARIMA      نماذج لمختلف التنبؤ أداا بتقييو نقوو ،MAEو

ARIMA أن إلى التجريبت التحليل نتائج أشارت  .البحث قيد بلد كل فت المالية ااوراق بسوق للتنبؤ 
 المالية ااوراق لسوق للتنبؤات نماذج أفضل هت ARIMA  (4،1،1)و ARIMA  (3،1،(1 نماذج

            .التوالت هلى ونيجيريا بوتسوانا فت
 Box-Jenkinsو ARIMAنموذج  -ثانيا

فززت هززاو . Auto-Regressive Integrated Moving AverageARIMA)) قززدو نمززوذج   
الذي يتألف من مجموهة من النماذج لتحديزد وتقزدير  Box-Jenkinsويشار أيضًا إلى مننج  1970

. النمزوذج هزو أبزرب اللزرق فزت التنبزؤ المزالت. مم بيانات السلاسزل البمنيزة ARIMAوتشخيص نماذج 
تفوقزت باسزتمرار هلزى . قدرةً فعالةً هلى توليد تنبؤات هلى المدى القصير ARIMAفقد أؤنرت نماذج 

، ومززا ميززبه أن القيمززة  ARIMAة فززت التنبززؤ هلززى المززدى القصززير  فززت نمززوذج النمززاذج النيكليززة المعقززد
المسزززززززززززززززززززززتقبلية للمتنيزززززززززززززززززززززر هزززززززززززززززززززززت مزززززززززززززززززززززبيج خلزززززززززززززززززززززت مزززززززززززززززززززززن قزززززززززززززززززززززيو الماضزززززززززززززززززززززت وأخلزززززززززززززززززززززاا 

 (2014Adebiyi&Adewumi,:(150الماضت
 ذجنما قتحقو حرشو حديززدبت لخاصةا اااترلإجا نم هةومجم لىإ Box-Jenkins مننجيةرتشي

- :وهت كما يلت. منيةزلا للسلاسا تبيانا مم المتحركاقنحدار الذاتت والمتوسل 
درجزة همليزة اقنحزدار الزذاتت  (p)، وتمرزلAR (p) (autoregressive)نموذج اقنحدار الزذاتت  -1

. يحزززدد مصززللم اقنحزززدار الززذاتت أنزززه انحزززدار للمتنيززر هلزززى نفسزززه ،2)او  1)وقززد يكزززون مززن الدرجزززة 
. ة فت التعامل مم نلاق واسم من أنمال سلاسزل بمنيزة مختلفزةوتتسو النماذج ذاتية اقستجابة بالمرون

تحريززززززززك النمززززززززاذج القياسززززززززية بززززززززدقً مززززززززن اسززززززززتعمال القززززززززيو السززززززززابقة للتوقعززززززززات القابلززززززززة للتنييززززززززر فززززززززت 
- :الذي له الشكل العاو(Farhath&Arputhamary(2016:107,راقنحدا

Yt = φ0 + φ1Yt−0 + φ2Yt−8+···+ φpYt−p + εt 

Yt = التابعالمتغير 

Yt−1,Yt−2....Yt−p=فترة الابطاءمتغيرالاستجابةفيt−0 

φ0,φ1,φ2,….φp =المعلمات المقدرة 

εt =حد الخطا 
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 المتوسل المتحركدرجة هملية  (q)، وMA(q) Moving Averageموذج المتوسل المتحركن -2
التنبؤات  ، يستخدو نموذج المتوسل المتحرك أخلاا2او  1وقد يكون الرقو من الدرجة او الرتبة

نموذج المتوسل المتحرك هو مستخدو اير مباشر للتنبؤ بالقيو . التاريخية فت نموذج الإنحدار
 استعمال من بدقً  المحتملة بينما يتو استعمال متوسل التحريك للتقييو التقريبت لدورة اتجاه القيو السابقة

 السابقة التنبؤ أخلاا المتحرك وسلالمت نموذج يستخدو اقنحدار، فت التوقعات لمتنير الحالية القيو
- :والشكل العاو له اقنحدار، يشبه نموذج فت

Yt = µ+ εt −θ1εt−0 −θ2εt−8−···−θqεt−q 

Yt = المتغير التابع في الزمنt 

µ=متوسط الثابت 

θ 0,θ 1,θ 2,…. θ p =المعلمات المقدرة 

εt =حد الخطا 

εt−1, εt−8,εt−q=في تضمينها تم التي السابقة الزمنية الفترات في أخطاءYt 

 

 ARMA(p,q)وهند جمم نماذج اقنحدار الذاتت ونماذج المتوسل المتحرك نحصل هلى سلسلة تسمى 

Yt = φ0 + φ1Yt−0+ φ2Yt−8 +···+ φpYt−p+ εt−θ1εt−0 −θ2εt−8−··−θqεt−q 

مزن إبالزة  وهندما تكون السلاسل البمنية اير مستقرة ويختلف متوسلنا وتبايننا من فتزرة اخزرى، قبزد
لجعلنزا مسزتقرة،  (Differences method)المتجه من البيانات ااصلية هزن لريزق اسزتعمال الفزروق

فززاذا اسززتقرت مززن أخززذ الفززروق ااولززى لنززا ففززت هززذه الحالززة تكززون مسززتقرة وتسززمى متكاملززة مززن الدرجززة 
 اما اذا لو تستقر قبد من اخذ العزدد الملائزو مزن الفزروق للبيانزات ااصزلية ولفتزرات بمنيزة، (1) ااولى

 الى (d)ويضاف حرف للدقلة هلى هدو استقراريتنا من الفروق ااولى (integrated)وتضاف كلمة 

ARMA(p,d,q) 

(Nochai1&Nochai, 2009:3) 

p- عدد فترات الانحدار الذاتيهو، 

d- وهومايعني.اللازمة للاستقرارالفروق هوعدد: 

If d=0:  yt  =  Yt 

If d=1:  yt  =  Yt - Yt-1 

If d=2:  yt  =  (Yt - Yt-1) - (Yt-1 - Yt-2)  =  Yt - 2Yt-1 + Yt-2 

q- التنبؤ معادلة فت المتخلفة التوقم أخلاا هدد هو  
.http://people.duke.edu/rnau/411avg.htmSES)) 

http://people.duke.edu/~rnau/411avg.htm#SES
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لنموذج ( ) و(  )للسلسلة البمنية ، يجب تحديد معايير  ARIMAومن أجل بناا أفضل نموذج 
بعد أن يتو تحريك سلسلة بمنية من خلال التأخر فت التبالؤ ، فإن الخلوة التالية فت تركيب . فعال

حاجة إلى تصحيم أي ارتبال ذاتت يبقى فت السلسلة هت تحديد ما إذا كانت هناك  ARIMAنموذج 
ودالة اقرتبال الجبئت autocorrelation(ACF ) يتو استعمال ارتبالات اقرتبال الذاتت . المختلفة

partial autocorrelation)) (PACF) المدى المتحركلتحديد المدى فت اقنحدار الذاتت ومتوسل .
 ( )و( ) منمة ، فاننا تعبب تحديد أفضل نموذج يعتمد هلى  PACFو  ACFوبما أن معاملات 

 .( )و
Reddy&Babu, 2015:3) ) 

وهينة اقرتبال الذاتت الجبئت  (ACF)الرسو البيانت لوؤيفة اقرتبال الذاتت للعينة  استعماليمكننا    
 &Mondal.لتحديزد النمزوذج الزذي يمكزن تلخزيص العمليزات هلزى النحزو التزالت ،(PACF)للنمزوذج 

Shi,2014:7)) 
 الجزئي والذاتي والارتباطARIMA نماذج(   1)   جدول 

PACF ACF Model 

 AR(p) انخفاض qقطعبعد ابطاء

 p MA (q) قطعبعد ابطاء  انخفاض

 ARMA (p,q) انخفاض انخفاض

 ARIMA (p, d, q) انخفاض انخفاض

Source: PrapannaMondal , Labani Shit and SaptarsiGoswami(2014)Study 

Ofefectiveness Of time series Model (Arima) In Forecasting Stock  Price,  

(IJCSEA) Vol.4, No.2. 

، بزداا المقزدر PACFو  ACFت المحزدد هلزى أسزاق ااولز ARIMAتوفر مرحلة تحديزد نمزوذج    
بتحديززد الترتيززب  PACFو  ACFتسززمم خصززائص و هلززى وجززه الخصززوص ، . مززن البيانززات ااصززلية

 -:ت، وفق مايلتالنموذج
اخذ الفروق  ويجب استقرار فت السلسلة هدو فنناك تتلاشى، أوق ببلا الذاتية اقرتبالات قلت إذا1- 

 .المختلفة للسلسلةARIMA  نموذج تحديد يمكن ذلك، بعد اقستقرار؛ هلى الحصول يتو حتى للسلسلة
 MA (q) هت السلسلة فإن التناقص، فت آخذPACF و k> qلز صفر هو ACFكان إذا2-
 السلسلة وراا الكامنة العملية فإن التناقص، فت آخذACF وk> p لز صفر هو  PACFكان إذا3-
 AR  (p) هت

 مناسبًاARMA  نموذج يكون فقد ، ARأوMA  على دليل هناك يكن لم إذا4-

Alberto,2006:3)&( Maria  
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 للتنبؤ بمؤشر سوق العراق للأوراق المالية ARIMAاستعمال / المحور الثاني 
الززززى  1/6/2015الماليززززة الززززذي الززززى الفتززززرة  لززززلأوراقاسززززتخدمت هززززذه الورقززززة مؤشززززر سززززوق العززززراق 

بمؤشززر سززوق العززراق  للتنبززؤARIMAنمزوذج  اسززتعمال، وتززو 538، بعزدد إجمززالت يبلزز  30/6/2017
 .مشاهدة 201بعدد إجمالت يبل  2018/1/18الى  2/2017/7المالية من للأوراق

 التعرف على النموذج -ولاأ

 حصائي للبياناتالتعريف الإ -0

نلاحؤ من الجدول  ،لى قسمين متساويينإالمالية  اقر للأو هند تقسيو الفترة البمنية لمؤشر سوق العراق 
يززوو، ( 269)انخفزال فززت المتوسززل واهلزى وادنززى قيمززة واقنحزراف المعيززاري فززت الفتزرة الرانيززة(   2)  

وخاصزة اقنخفزال فزت اقنحزراف المعيزاري اذ . ولى يساهد هلى التنبؤ بالمؤشزر مسزتقبلاأوهذا مؤشر 
 .ادى الى تقليل التشتت فت البيانات

 احصائية وصفية لمؤشر سوق العراق للأوراق المالية(   2)  جدول 

 للفترة الثانية القيم الاحصائية القيم الإحصائية للفترة الأولى المعايير الاحصائية

 يوم 269 يوم 270 عدد المشاهدات

 614.4 780 المتوسط

 736.3 1012 اعلى قيمة

 504.5 534.52 اقل قيمة

 66.28 141 الانحراف المعياري

 sspsنتائج برنامج : المصدر

 سكون السلسلة -2
وجود اتجاه نحزو اقنخفزال، وهزو مزا يعنزت هزدو سزكون السلسزلة وفزت هزذه الحاليزة (   1)  يوضم الشكل 

وتحويلززه إلززى اللواززارتو، ليسززتقر الوسززل الحسززابت وتربيززت التبززاين، وهززو كمززا  d))يززتو أخززذ الفززروق ااولززى 
 (   2)   يعرضه الشكل 
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 ARIMA ((p,d,q نموذج باستعمال  (ISX) المالية للأوراق العراق سوق  بمؤشر التنبؤ

 8102/ العدد الخامس عشر 
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 Eviewsبرنامج : المصدر
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 Eviewsبرنامج : المصدر
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 8029/ عشر لخامسالعدد ا

 فحص دالة الارتباط -ثانيا 

 ومدى التبالؤ فت القيوPACF واقرتبال الذاتت الجبئتACFتتمرل بفحص دالة اقرتبال الذاتت 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

 Eviewsبرنامج : المصدر
نجد من الشكل أن النتائج أهلاه ،أن هند المتبالزة ااولزى فزان دالزة اقرتبزال الزذاتت معنزوي ان أكرزر مزن 

، امززا بقيززة اقرتبالززات تتلاشززى وتقتززرب مززن الصززفر، وبززذلك فنززو ايززر (0.995)وتبززدأ بقيمززة مرتفعززة  5%
معنوي لذلك سيتو أخذ الفروق ااولزى لنزا، وتصزبم السلسزلة مسزتقرة كمزا فزت النتزائج المسزتخرجة فزت أدنزاه، 

 ) مززن رتبززة MRوتكززون  AR(p) ((1والخاصززة باقنحززدار الززذاتت سززتكون ARوهززذا يعنززت ان مكونززة 
(q)(3MR  بان الرتب لذلك نقترح(p )و(d )و( (qهلى التوالت( 1)و( 1)و3) )هت. 

 
 
 
 
 

Date: 08/26/18   Time: 15:34

Sample: 6/01/2015 6/30/2017

Included observations: 538

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 0.995 0.995 536.03 0.000

2 0.990 -0.06... 1067.5 0.000

3 0.986 0.056 1595.0 0.000

4 0.981 -0.00... 2118.6 0.000

5 0.977 0.010 2638.4 0.000

6 0.972 -0.03... 3154.1 0.000

7 0.967 -0.01... 3665.5 0.000

8 0.961 -0.04... 4172.1 0.000

9 0.956 -0.01... 4673.9 0.000

1... 0.950 -0.00... 5170.9 0.000

1... 0.945 -0.02... 5663.0 0.000

1... 0.939 -0.01... 6150.0 0.000

1... 0.933 -0.03... 6631.7 0.000

1... 0.927 -0.01... 7108.0 0.000

1... 0.920 -0.02... 7578.6 0.000

1... 0.914 -0.03... 8043.4 0.000

1... 0.907 0.004 8502.3 0.000

1... 0.901 0.016 8955.7 0.000

1... 0.895 0.038 9403.8 0.000

2... 0.889 -0.00... 9846.6 0.000

2... 0.882 -0.00... 10284. 0.000

2... 0.876 0.019 10716. 0.000

2... 0.870 0.015 11144. 0.000

2... 0.865 0.010 11566. 0.000

2... 0.859 -0.00... 11984. 0.000

2... 0.853 0.015 12397. 0.000

2... 0.847 -0.00... 12805. 0.000

2... 0.842 0.009 13208. 0.000

2... 0.836 0.000 13607. 0.000

3... 0.830 -0.01... 14002. 0.000

3... 0.825 -0.01... 14391. 0.000

3... 0.819 -0.03... 14776. 0.000

3... 0.812 -0.01... 15156. 0.000

3... 0.806 -0.02... 15530. 0.000

3... 0.800 -0.01... 15900. 0.000

3... 0.794 -0.00... 16264. 0.000
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 ARIMA ((p,d,q نموذج باستعمال  (ISX) المالية للأوراق العراق سوق  بمؤشر التنبؤ

 8102/ العدد الخامس عشر 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Eviewsبرنامج : المصدر
 تقدير النموذج الأولي  -ثالثا

 (1.1.3)ي لنموذج المقترح الأولالتقدير (  8)يوضح الجدول 

 

 

 

 

 

 

 

Date: 08/26/18   Time: 15:37

Sample: 6/01/2015 6/30/2017

Included observations: 537

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 0.261 0.261 36.733 0.000

2 0.041 -0.02... 37.651 0.000

3 -0.00... -0.01... 37.685 0.000

4 0.061 0.072 39.688 0.000

5 0.130 0.103 48.841 0.000

6 0.095 0.036 53.755 0.000

7 0.089 0.061 58.040 0.000

8 0.051 0.018 59.453 0.000

9 0.014 -0.01... 59.566 0.000

1... 0.011 -0.00... 59.636 0.000

1... 0.050 0.034 60.991 0.000

1... 0.065 0.027 63.353 0.000

1... 0.052 0.016 64.829 0.000

1... 0.066 0.048 67.209 0.000

1... 0.054 0.025 68.827 0.000

1... 0.012 -0.02... 68.904 0.000

1... -0.02... -0.04... 69.343 0.000

1... -0.02... -0.02... 69.605 0.000

1... 0.028 0.016 70.036 0.000

2... 0.041 0.011 70.965 0.000

2... -0.02... -0.05... 71.312 0.000

2... -0.03... -0.01... 72.154 0.000

2... 0.001 0.022 72.155 0.000

2... -0.00... -0.01... 72.157 0.000

2... -0.00... -0.01... 72.175 0.000

2... 0.010 0.016 72.227 0.000

2... 0.003 -0.00... 72.231 0.000

2... 0.016 0.019 72.374 0.000

2... 0.059 0.067 74.368 0.000

3... 0.062 0.039 76.545 0.000

3... 0.027 0.002 76.964 0.000

3... -0.01... -0.01... 77.060 0.000

3... 0.027 0.037 77.472 0.000

3... -0.00... -0.04... 77.497 0.000

3... 0.015 0.008 77.622 0.000

3... 0.044 0.039 78.738 0.000
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 8029/ عشر لخامسالعدد ا

 ي للسلسة والتشخيص الأولالتقدير  -ثالثا

 يالأولالتقدير (   3)   جدول 

Variable Coefficient St.error t-Statistic Prob 

AR(1) 0.321312 0.832259 5.483598 0.0000 

AR(1) 1.047325 0.024334 43.03986 0.0000 

AR(3) -0.048555 0.024149 -2.010629 0.0449 

MA(1) 0.226382 0.042556 5.319641 0.0000 

MA(1) -0.032999 0.024745 -1.333562 0.1829 

MA(3) 0.641518 0.564319 27.24199 0.0000 

 Eviewsبرنامج : المصدر
مقبولزززة سزززنقوو بالحصزززول هلزززى البزززواقت ومننزززا (  3)  ولنزززرل تشزززخيص او معرفزززة النتزززائج فزززت الجزززدول   

ذا ،نحصززل هلززى معامززل اقرتبززال الززذاتت والجبئززت  أنبمعنززى %95تقززم داخززل فتززرة حززدود الرقززة أننززاتبززين  وا 
، حيزث يتبزين مزن أدنزاهاقرتبال الذاتت بين حزدود المتنيزر العشزوائت ايزر معنزوي، وكمزا فزت الشزكل النتزائج 

 أن إلززىوهززو مززا يشززير   %95معززاملات اقرتبززال الززذاتت للبززواقت تقززم داخززل حززدود فتززرة الرقززة  أنالنتززائج 
 المقدر سابقا ملائو لوصف سلوك البيانات ARIMA وذجمالن

 

 Eviewsبرنامج : المصدر
 

Date: 09/18/18   Time: 21:54

Sample: 6/01/2015 6/30/2017

Included observations: 538

Q-statistic probabilities adjusted for 4 ARMA terms

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 -0.00... -0.00... 0.0235

2 -0.01... -0.01... 0.1749

3 0.001 0.001 0.1761

4 0.026 0.026 0.5573

5 0.107 0.108 6.8160 0.009

6 0.047 0.050 8.0129 0.018

7 0.066 0.071 10.361 0.016

8 0.031 0.035 10.899 0.028

9 0.002 0.000 10.901 0.053

1... 0.000 -0.01... 10.901 0.091

1... 0.035 0.021 11.588 0.115

1... 0.050 0.033 12.975 0.113

1... 0.022 0.011 13.237 0.152

1... 0.047 0.043 14.445 0.154

1... 0.041 0.040 15.372 0.166

1... 0.005 0.001 15.387 0.221

1... -0.02... -0.03... 15.784 0.261

1... -0.02... -0.04... 16.184 0.302

1... 0.025 0.001 16.535 0.347

2... 0.045 0.027 17.691 0.342

2... -0.03... -0.03... 18.218 0.375

2... -0.03... -0.03... 19.047 0.389

2... 0.012 0.014 19.127 0.449

2... -0.00... -0.00... 19.130 0.513

2... -0.01... -0.01... 19.198 0.572

2... 0.015 0.014 19.328 0.625

2... -0.00... -0.00... 19.333 0.682

2... 0.000 0.002 19.334 0.734

2... 0.044 0.055 20.462 0.722

3... 0.047 0.056 21.714 0.704

3... 0.021 0.025 21.968 0.739

3... -0.02... -0.01... 22.381 0.763

3... 0.040 0.044 23.297 0.763

3... -0.01... -0.03... 23.496 0.794

3... 0.004 -0.01... 23.506 0.830

3... 0.049 0.042 24.922 0.809

6 

 



98 

 

28 

 ARIMA ((p,d,q نموذج باستعمال  (ISX) المالية للأوراق العراق سوق  بمؤشر التنبؤ

 8102/ العدد الخامس عشر 

وللتحقق من القيو الجديدة المتنبأ بنا ضرورة التاكد من نسبة التباين، حيث أننا اذا كانت كبيرة فاننا تشير 
إلى أن القيو الجديدة ق تتبم نفق سلوك البيانات اقصلية، واذا كانت نسبة تباين قليلة كلما كانت البيانات 

نية افضل، فنلاحؤ من النتائج ادناه ان القيو الجديدة المتنبا بنا تسلك نفق او القيو الجديدة للسلسلة البم
 ((0.345سلوك السنوات السابقة من خلال انخفال نسبة التباين التت بلنت 
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INDEXF ± 2 S.E.

Forecast: INDEXF

Actual: INDEX

Forecast sample: 6/01/2015 6/30/2017

Adjusted sample: 6/05/2015 6/30/2017

Included observations: 535

Root Mean Squared Error 194.9900

Mean Absolute Error      169.0408

Mean Abs. Percent Error 27.63620

Theil Inequality Coefficient  0.125071

     Bias Proportion         0.608583

     Variance Proportion  0.345551

     Covariance Proportion  0.045865

 
 Eviewsبرنامج : المصدر

 .التنبؤ -رابعا
 (3،1،1)، وفق 2018/1/18الى  2017/7/2القيو المتنبا بنا للفترة من ( (4تمرل القيو فت الجدول

 القيم المتنبا بها لمؤشر سوق العراق للأوراق المالية(    4)  جدول 

 التاريخ
القيم المتنبا 

 بها
 القيم المتنبا بها التاريخ

 873.47 0202, الأول تشرين 02 892.69 0202, تموز 20

 873.29 0202, الأول تشرين 00 892.89 0202, تموز 20

 873.11 0202, الأول تشرين 00 892.63 0202, تموز 20

 872.92 0202, الأول تشرين 00 892.44 0202, تموز 20

 872.74 0202, الأول تشرين 00 892.23 0202, تموز 20

 872.56 0202, الأول تشرين 00 892.02 0202, تموز 22

 872.38 0202, الأول تشرين 00 891.81 0202, تموز 20

 872.20 0202, الأول تشرين 02 891.61 0202, تموز 20

 872.02 0202, الأول تشرين 00 891.40 0202, تموز 02

 871.84 0202, الأول تشرين 00 891.19 0202, تموز 00

2017 
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 8029/ عشر لخامسالعدد ا

 871.66 0202, الأول تشرين 02 890.98 0202, تموز 00

 871.48 0202, الأول تشرين 00 890.78 0202, تموز 00

 871.30 0202, الأول تشرين 00 890.57 0202, تموز 00

 871.12 0202, الأول تشرين 00 890.36 0202, تموز 00

 870.94 0202, الأول تشرين 00 890.16 0202, تموز 00

 870.76 0202, الأول تشرين 00 889.95 0202, تموز 02

 870.58 0202 ,الأول تشرين 00 889.75 0202, تموز 00

 870.40 0202, الأول تشرين 02 889.54 0202, تموز 00

 870.22 0202, الأول تشرين 00 889.34 0202, تموز 02

 870.04 0202, الأول تشرين 00 889.13 0202, تموز 00

 869.86 0202, الأول تشرين 02 888.93 0202, تموز 00

 869.69 0202, الأول تشرين 00 888.73 0202, تموز 00

 869.51 0202, الثاني تشرين 20 888.52 0202, تموز 00

 869.33 0202, الثاني تشرين 20 888.32 0202, تموز 00

 869.15 0202, الثاني تشرين 20 888.12 0202, تموز 00

 868.98 0202, الثاني تشرين 20 887.91 0202, تموز 02

 868.80 0202, الثاني تشرين 20 887.71 0202, تموز 00

 868.62 0202, الثاني تشرين 20 887.51 0202, تموز 00

 868.45 0202, الثاني تشرين 22 887.31 0202, تموز 02

 868.27 0202, الثاني تشرين 20 887.11 0202, تموز 00

 868.10 0202, الثاني تشرين 20 886.90 0202, آب 20

 867.92 0202, الثاني تشرين 02 886.70 0202, آب 20

 867.75 0202, الثاني تشرين 00 886.50 0202, آب 20

 867.57 0202, الثاني تشرين 00 886.30 0202, آب 20

 867.40 0202, الثاني تشرين 00 886.10 0202, آب 20

 867.22 0202, الثاني تشرين 00 885.90 0202, آب 20

 867.05 0202, الثاني تشرين 00 885.70 0202, آب 22

 866.87 0202, الثاني تشرين 00 885.50 0202, آب 20

 866.70 0202, الثاني تشرين 02 885.30 0202, آب 20

 866.53 0202, الثاني تشرين 00 885.10 0202, آب 02

 866.35 0202, الثاني تشرين 00 884.91 0202, آب 00

 866.18 0202, الثاني تشرين 02 884.71 0202, آب 00
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 ARIMA ((p,d,q نموذج باستعمال  (ISX) المالية للأوراق العراق سوق  بمؤشر التنبؤ

 8102/ العدد الخامس عشر 

 866.01 0202, الثاني تشرين 00 884.51 0202, آب 00

 865.83 0202, الثاني تشرين 00 884.31 0202, آب 00

 865.66 0202, الثاني تشرين 00 884.11 0202, آب 00

 865.49 0202, الثاني تشرين 00 883.92 0202, آب 00

 865.32 0202, الثاني تشرين 00 883.72 0202, آب 02

 865.15 0202, الثاني تشرين 00 883.52 0202, آب 00

 864.97 0202, الثاني تشرين 02 883.33 0202, آب 00

 864.80 0202, الثاني تشرين 00 883.13 0202, آب 02

 864.63 0202, الثاني تشرين 00 882.94 0202, آب 00

 864.46 0202, الثاني تشرين 02 882.74 0202, آب 00

 864.29 0202, الأول كانون 20 882.54 0202, آب 00

 864.12 0202, الأول كانون 20 882.35 0202, آب 00

 863.95 0202, الأول كانون 20 882.15 0202, آب 00

 863.78 0202, الأول كانون 20 881.96 0202, آب 00

 863.61 0202, الأول كانون 20 881.77 0202, آب 02

 863.44 0202, الأول كانون 20 881.57 0202, آب 00

 863.27 0202, الأول كانون 22 881.38 0202, آب 00

 863.10 0202, الأول كانون 20 881.18 0202, آب 02

 862.94 0202, الأول كانون 20 880.99 0202, آب 00

 862.77 0202, الأول كانون 02 880.80 0202, أيلول 20

 862.60 0202, الأول كانون 00 880.60 0202, أيلول 20

 862.43 0202, الأول كانون 00 880.41 0202, أيلول 20

 862.26 0202, الأول كانون 00 880.22 0202, أيلول 20

 862.10 0202, الأول كانون 00 880.03 0202, أيلول 20

 861.93 0202, الأول كانون 00 879.84 0202, أيلول 20

 861.76 0202, الأول كانون 00 879.64 0202, أيلول 22

 861.59 0202, الأول كانون 02 879.45 0202, أيلول 20

 861.43 0202, الأول كانون 00 879.26 0202, أيلول 20

 861.26 0202, الأول كانون 00 879.07 0202, أيلول 02

 861.10 0202, الأول كانون 02 878.88 0202, أيلول 00

 860.93 0202, الأول كانون 00 878.69 0202, أيلول 00

 860.76 0202, الأول كانون 00 878.50 0202, أيلول 00
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 8029/ عشر لخامسالعدد ا

 860.60 0202, الأول كانون 00 878.31 0202, أيلول 00

 860.43 0202, الأول كانون 00 878.12 0202, أيلول 00

 860.27 0202, الأول كانون 00 877.93 0202, أيلول 00

 860.10 0202, الأول كانون 00 877.74 0202, أيلول 02

 859.94 0202, الأول كانون 02 877.56 0202, أيلول 00

 859.77 0202, الأول كانون 00 877.37 0202, أيلول 00

 859.61 0202, الأول كانون 00 877.18 0202, أيلول 02

 859.45 0202, الأول كانون 02 876.99 0202, أيلول 00

 859.28 0202, الأول كانون 00 876.80 0202, أيلول 00

 859.12 0200, الثاني كانون 20 876.62 0202, أيلول 00

 858.96 0200, الثاني كانون 20 876.43 0202, أيلول 00

 858.79 0200, الثاني كانون 20 876.24 0202, أيلول 00

 858.63 0200, الثاني كانون 20 876.06 0202, أيلول 00

 858.47 0200, الثاني كانون 20 875.87 0202, أيلول 02

 858.31 0200, الثاني كانون 20 875.68 0202, أيلول 00

 858.14 0200, الثاني كانون 22 875.50 0202, أيلول 00

 857.98 0200, الثاني كانون 20 875.31 0202, أيلول 02

 857.82 0200, الثاني كانون 20 875.13 0202, الأول تشرين 20

 857.66 0200, الثاني كانون 02 874.94 0202, الأول تشرين 20

 857.50 0200, الثاني كانون 00 874.76 0202, الأول تشرين 20

 857.34 0200, الثاني كانون 00 874.57 0202, الأول تشرين 20

 857.18 0200, الثاني كانون 00 874.39 0202, الأول تشرين 20

 857.02 0200, الثاني كانون 00 874.21 0202, الأول تشرين 20

 856.86 0200, الثاني كانون 00 874.02 0202, الأول تشرين 22

 856.70 0200, الثاني كانون 00 873.84 0202, الأول تشرين 20

 856.54 0200, الثاني كانون 02 873.65 0202, الأول تشرين 20

 856.38 0200, الثاني كانون 00  

 

 Eviewsبرنامج : المصدر
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 ARIMA ((p,d,q نموذج باستعمال  (ISX) المالية للأوراق العراق سوق  بمؤشر التنبؤ

 8102/ العدد الخامس عشر 

 الستنتاجات والتوصيات

 لستنتاجاتا
فززت التنبززؤ بمؤشززر سززوق ااوراق الماليززة فززت  ARIMAتبحززث هززذه الدراسززة فززت اختيززار أفضززل نمززوذج 1-

إن وجود نموذج تنبؤ إحصائت موروق به للتنبؤ بسوق ااوراق المالية هو مسألة بالنة ااهمية بين . العراق
المسززززترمرين ومززززديري الحافؤززززات واققتصززززادات الناميززززة حيززززث أننززززا تسززززاهد المسززززترمرين وكززززذلك أصززززحاب 

سزوق ااوراق الماليزة لجعلنزو هلزى الزلاع حزول قزرار اقسزترمار فزت المصلحة الآخرين المزرتبلين بأهمزال 
،هزت أفضزل النمزاذج للتنبزؤ ARIMA((3.1.1أشار التحليل التجريبت إلى أن نمزاذج . سوق ااوراق المالية

 .بسلسلة أسواق ااوراق المالية فت العراق
 فاهليززة النمززوذج المسززتخدو، ورانيززا إن البيانززات المتنبززا بنززا قريبززة مززن البيانززات ااصززلية وهززذا يعززبب أوق2-

يعزززبب اقهتمزززاد هلزززى القزززيو او البيانزززات المتنبزززا بنزززا سزززوااا للمسزززترمرين اصزززحاب المحزززافؤ اقسزززترمارية او 
 .للاقتصاديين لقرااة الوضم المالت للسوق

 التوصيات
قبله لنزرل رسزو اجل تلوير سوق العراق للأوراق المالية ضرورة اقخزذ بكافزة الدراسزات التزت تتنزاول مسزت

 .خلل مستقبلية تتوافق ما يكون هليه فت المستقبل
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