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 ممخص
إن اليدف من دراستنا ىو البحث في أثر متغيرات الحكم عمى النمو الاقتصادي في ظل تزايد الدعوات عمى 

باستخدام طريقة تحميل ضرورة تفعيل آليات الحكم  من أجل تجنب الأزمات المالية، و لغرض ذلك فقد قمنا 
. و عمى ضوء ىذه الدراسة 1022-1001بمدا ناشئا لمفترة  21السلاسل الزمنية و المقطعية عمى عينة متكونة من 

النمو الاقتصادي تمثل خاصة في المتغيرة فعالية أداء الحكومات، و  إلى أن الحكم لو أثر ايجابي عمى صمنافقد تو 
ظاىرة الفساد التي تمتص جزاء كبيرا من الموارد الاقتصادية و مع تعاظم ظاىرة لكن فقد بينت الدراسة كذلك تفشي 

 انفصال دائرة العمميات المالية عن دائرة العمميات الإنتاجية.

 الحكم الراشد، جودة المؤسسات، النمو الاقتصادي، بيانات البانل. الكممات المفتاحية: 

Abstract 

The aim of our study is to identify and measure whether the governance has an 

impact on the economic growth in the light of focusing the necessary of making the 

governance more efficient to detect crises. The study used the panel data analysis on a 

sample of 12 countries over the period 2002-2011, the results show that the government 

effectiveness contributes significantly on economic growth but the spread of 

phenomenon of corruption absorbs an important part of economic resources and the 

growing up of the separation between the financial and real sphere. 

Key words: Good governance, Quality of institutions, Economic growth, Panel 

data analysis. 

 مقدمة
إن معظم الحكومات و الشعوب تتطمع إلى التنمية الاقتصادية المستدامة، مع تعبيراتيا المتعددة و التي غالبا ما 

ر تعريفيا حول الجوانب الاقتصادية كارتفاع مستوى الرفاىية المادية و التوظيف و توفير خدمات اجتماعية يتمحو 
و فرص المشاركة في إدارة الحكم، و إن إدارة الحكم العامة ىي أحد مناسبة و المساواة في المعاممة و حرية التعبير 

 تحقيق ىذه القيم لممصمحة العامة. الآليات التي تؤمن
تكز إدارة الحكم الجيد عمى قيمتين ىامتين5 التضمينية و المساءلة، فالأولى قائمة عمى مفيوم المساواة التي تكرس تر 

تتضمن آليات تحدد و تحترم الحقوق الأساسية لمجميع و تأمين وسائل مراجعة تقريبا في معظم دساتير الدول التي 
فيي تتمثل في المساءلة و ترتكز ممارستيا عمى الشفافية في و معالجة يضمنيا حكم القانون أما القيمة الثانية  
 بإدارة الحكم الجيد.آليات الحكم و عمى وجود حوافز لتشجيع من يقوم 

النمو الاقتصادي بالدول التي تعرف  مقومات تحقيقح الحكم الجيد، في الوقت الراىن، أحد أىم و قد أصب
توازنات ىامة في مؤشرات الاقتصاد  فقد حققت ىذه الاقتصاديات خيرة ،بالاقتصاديات الناشئة. ففي السنوات الأ

المؤسسات و اليدف ت خاصة مسالكمي و لتدعيم ذلك فقد قامت السمطات المعنية باتخاذ إجراءات تصحيحية 
المرجو من وراء ذلك ىو بموغ إدارة الحكم الجيد بتحسين جودة المؤسسات و بالتالي تحقيق التنمية المستدامة و 

  لات نمو اقتصادية مرتفعة.معد
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 و من ىنا يظير لنا الإشكال الرئيسي ليذه الورقة البحثية5

و بالتالي تحفيز النمو  لمالي بتحسين  إدارة الحكم من مزايا التحرير اات الناشئة ىل استفادت الاقتصادي
 ؟الاقتصادي

 و للإحاطة بجوانب الإشكالية قمنا بطرح التساؤلات الآتية5
  المالية  دور في تعزيز الحكم الراشد؟ىل لمعولمة 
  ؟محل الدراسة دولما ىو أثر الحكم الراشد عمى النمو الاقتصادي في 

 فرضيات أساسية  يمكن صياغة ثلاثة :فرضيات الدراسة
  دولال ىذه الراشد و النمو الاقتصادي في وجود علاقة  ايجابية بين إدارة الحكم. 
  دول ىذه الوجود علاقة سمبية بين إدارة الحكم الراشد و النمو الاقتصادي في. 
  بين ىذه الدولوجود أثر متباين لمحكم الراشد. 

  ةأىمية الدراس
تكتسي ىذه الدراسة أىميتيا من أىمية التزايد بموضوع إدارة الحكم الراشد لأجل تحقيق التنمية المستدامة في 

فالواقع  د،الكم اليائل و المتنوع من الدراسات التي طالت إدارة الحكم الراشأن يو ما لاشك فالاقتصاديات الناشئة و م
بشيوع ظاىرة الفساد المالي و التي تظير لنا حقيقة العولمة المالية عمى الاقتصاديات الناشئة  القائم قد أفرز مظاىر

متغيرات إدارة الحكم الراشد و أثرىا عمى النمو بوضع نموذج يراعى فيو جعمنا نيتم قد أنتجت أحيانا أزمات مالية 
 الاقتصادي.

 أىداف الدراسة
فالكثير من الدول تيدف ىذه الدراسة أساسا إلى البحث في حقيقة العولمة المالية و أثرىا عمى النمو الاقتصادي 

قد كان السبب وراء  لا أن معظميا قد شيد أزمات حادة والتي لجأت إلى التحرير المالي لأجل دفع عممية النمو إ
 .ذلك ىو ىشاشة و رداءة المؤسسات بالإضافة إلى تغمغل ظاىرة الفساد المالي

 المنيج المتبع
لعينة متكونة من  Panel Dataالوصفي و المنيج الإحصائي باستخدام أسموب  التحميميلقد اتبعنا المنيج 

فقد قمنا بتقسيم  الدراسة إلى  و عميو  .1022-1001لمفترة الممتدة  دولة  21 عددىاناشئة لدول  اقتصاديات
 المحاور التالية5

 ؛مقدمة عامة 
 ؛العولمة المالية و الحكم الراشد 
  بالنموذج باستخدام تحميل البيانات الطولية.التنبؤ 
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 الدراسات السابقة
الفرد  ىناك العديد من الدراسات التي بينت وجود علاقة محدودة بين الإطار المؤسساتي و معدل نمو نصيب

ى وجود عدة وا، خلال ىذه السنوات الأخيرة،عمأكد الذين  العديد من الباحثينيناك ف .من الناتج الداخمي الخام
عوامل تفسر الاختلاف في معدل النمو بين الدول و تمثل أساسا في نوعية مناخ الأعمال الذي يشمل حكم القانون، 

سياسات الحكومات، احترام حقوق الممكية، حرية التعبير و مؤسسات الدولة السياسية و الاقتصادية، قواعد و 
فجودة المؤسسات في ىياكميا و قوانينيا من شأنيا التخفيض من عدم اليقين و تفعيل أداء الحكومات ما  غيرىا.

يسيم بذلك في الفعالية الاقتصادية. و من ناحية أخرى فيي تعكس خاصة حماية حقوق الممكية للأعوان 
و في ىذا الخصوص،  ا يحدد بدوره وجود مناخ أعمال سميم و جذاب للاستثمار و الإنتاج من عدمو.الاقتصادية م

 سوف نقوم بعرض لبعض من الدراسات في ىذا الشأن نمخصيا في5

5 شممت ىذه الدراسة دول منطقة الشرق الأوسط و شمال إفريقيا، و خمصت (2003دراسة لمبنك العالمي ) -
و  ℅0.4لم يتجاوز المتوسط السنوي  لمعدل نمو نصيب الفرد من الناتج الداخمي الخام  2430الدراسة أنو منذ 

ىو أقل حتى من معدلات النمو في  دول جنوب الصحراء الإفريقية. و قد أوردت أن جذور ضعف النمو يكمن في 
فجوة إدارة الحكم، و بالفعل فالمحاكاة أثبتت أنو لو كان متوسط مستوى الإدارة العامة في المنطقة موازيا لبعض 

 افورة و تايلاند( لارتفعت معدلات النمو بما يقارب نقطة مئوية.الدول الآسيوية العالية الأداء ) ماليزيا، الفمبين، سنغ

حددت ىذه الدراسة ثلاثة أبعاد رئيسية لجودة المؤسسات و قد توصل  North Douglass (1990:) دراسة -
 ( و التي خمصت إلى استخلاص ثلاثة معايير10025) Acemoglaو  Daronإلى نفس ىذه النتائج دراسة 

 ية؛حماية حقوق الممك 
 تقييد السمطات لمقوى السياسية المنتخبة؛ 
 تعميم فرص المساواة بين الأفراد 

مؤشرا  120خمصت ىذه الدراسة إلى تحديد ما لا يقل عن  (:2003)و آخرون   Kaufman, Kraayدراسة  -
قاعدة ىيئة دولية و تغطي  23م مصدرا منيا ما تعود  12لقياس إدارة الحكم الجيد، و قد حصمت المعطيات من 

. ووفقا ليذه الدراسة يتحصل كل بمد عمى نقطة 1001و  1000، 2443، 2441بمدا لمسنوات5  244البيانات 
و اعتمادا عمى ىذه  يعني مؤشر إدارة حكم جيد. 1.2و كمما اقتربت النقطة من + 1.2و + 1.2-تتراوح بين

لستة قياسات رئيسية5 الاستقرار السياسي و الدراسة فقد تم احتساب مؤشر لإدارة الحكم الجيد عمى أساس المتوسط 
 غياب العنف، الفساد، سيادة القانون، احترام حقوق الإنسان، المشاركة و فعالية الإدارة العامة لمحكومات.

تيدف ىذه الدراسة إلى تحميل أثر إدارة الحكم الراشد عمى النمو الاقتصادي في  (:2012دراسة أميرة بوزيد ) -
بالاعتماد عمى مؤشر  1002-2440بمدا ناشئا لمفترة الممتدة  24شئة، و قد شممت ىذه الدراسة الاقتصاديات النا

، و خمصت الدراسة إلى إثبات وجود علاقة ايجابية بين إدارة الحكم  Kraayو  Kaufmanالحكم الراشد لدراسة 
الراشد و النمو الاقتصادي في الدول التي تعرف بإدارة حكم جيدة، بينما وجود علاقة سمبية في البمدان التي تتميز 

 برداءة الحكم الراشد.
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لتوضيح أثر العوامل المؤسساتية  و قد حاولا تقديم  دراسة قياسية Demetriades (2006:)و   Lawدراسة  -
-2423بمدا لمفترة الممتدة  21و تنمية القطاع المالي و النمو الاقتصادي، و قد شممت الدراسة عينة متكونة من 

. و قد بينت النتائج أن لمقطاع المالي دورا ايجابيا عمى النمو الاقتصادي عند توفر إطار مؤسساتي سميم و 1000
اسة كذلك أن الدول ذات مستويات دخل منخفضة فخناك أثر مباشر لممؤسسات عمى النمو ملائم و كما بينت الدر 

 الاقتصادي و ىو مرتفع بالمقارنة مع أثر القطاع المالي عمى النمو الاقتصادي.

-2441بمدا لمفترة الممتدة  16شممت الدراسة عينة متكونة من Azman-Saini (2008 :)و  Lawدراسة  -
قة المربعات المتحركة المعممة، و قد أسفرت ىذه الدراسة عمى أن جودة التنظيم المصرفي باستخدام طري 1002

يمعب دورا حاسما في تنمية القطاع المصرفي و بالتالي دفع عممية النمو الاقتصادي. و قد أكد ىذه النتيجة كذلك 
 (.1004و آخرون ) Balgatiدراسة 

 أولا: الحكم الراشد و العولمة المالية
قد يساعد في تحسين حالة الاستقرار الاقتصادي من خلال الاستفادة من كدت النتائج الأولية بأن الحكم الراشد لقد أ

 مزايا التحرير المالي.

 الحكم الراشد و القدرة الاستيعابية -أ
تشير و إن كان من الصعب إيجاد علاقة قوية بين التحرير المالي و النمو الاقتصادي، إلا أن بعض  الدراسات 

إلى وجود آثار العتبة، فعمى سبيل المثال، يبدو أن تأثير الاستثمار الأجنبي لو دور في تحفيز النمو الاقتصادي. 
في إطار موارده البشرية، مدى تطور السوق المالية  بشكل عام، يمكننا النظر في القدرة الاستيعابية لبمد ناشئ

صادية الكمية. تشير بعض الدراسات إلى أن تدفقات رأسمال الأجنبي المحمية، نوعية الحكم الراشد و السياسات الاقت
لا يولد أثرا ايجابيا عمى إنتاجية الشركات المحمية في الدول التي ليا قدرات استيعاب منخفضة نسبية، و لكن غالبا 

(. و ىذه Bailliu,2000نسبية) ما يتم الكشف عن المزيد من ىذه الفوائد في الدول التي ليا قدرات استيعاب عالية
النتائج تدعم وجية نظر معينة أنو يجب عمى الدول بموغ مستوى معين من القدرة لأجل الاستفادة الفعالة من العولمة 

 ة و لاسيما منذ الآسيوية الأخيرة.درة الاستيعابيكعامل محدد لمقالمالية و ينظر إلى الحكم الراشد 

مى أنو مجموعة من المؤسسات و القواعد و الكثير منيا مترابط و من خلال العرض السابق، فالحكم الراشد يعرف ع
متكامل و مع ذلك فمن الضروري تحديد جميع الأبعاد الأساسية لمحكم التي ىي أكثر ملائمة لدراسة التحرير المالي 

ير إلى تشالقطاع المالي و ىي في مجمميا  و ىي5 الشفافية، مكافحة الفساد، سيادة القانون و الرقابة عمى أداء
 ,Reison and De Sotoنوعية الحكم الراشد كمحدد لقدرة البمد الاستيعابية لتدفقات رؤوس الأموال الأجنبية)

(  توحي بأنAikten and Harrison,1999 5( و )Alfaro and others, 2002م )(. و النتائج الأخيرة 2001
دور  مول ييا تجاه الشركات الدولية لياو القوانين المعحجم البمد، تكمفة اليد العاممة،معدلات الضرائب و الحوافز 

 كبير في جذب الاستثمار الأجنبي.
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 العولمة المالية و تعزيز قنوات الإجرام المالي ب
 إن تطور القنوات المالية الإجرامية كنتاج لمعولمة و يظير ذلك في ثلاث نقاط رئيسية5

 تطور الممذات الضريبية؛ 
  تولدىا الأنشطة الإجرامية؛غسيل الأموال التي 
 .الفساد و استغلال النفوذ 

و ىي في جد ذاتيا ليست جنائية و لكن قد يكون النطاق  اىتماما واسعيفتجد ظاىرة الممذات الضريبية قمقا و 
ليا بعدا جنائيا كالتيرب من الضرائب المفروضة عمى أنشطة مشروعة. و ىذا القمق بات واضحا لأنو يتعمق بأموال 

ة رفع مالي عال أو في شكل صناديق تحوط و التي غالبا ما تعود ممكيتيا لكبار المستثمرين أو لأصحاب بميز 
 (2444الثروات أو لشركات تحقق أرباحا معتبرة ) تقرير مجمس الشيوخ، 

ذا إنشاء ى الأسباب الحقيقية وراءالشيوخ من رئيس جمعية الاستدانة الأمريكية  من مجمسو قد استفيم فريق عمل 
و ىي مرتبطة بمحاولة التيرب الصندوق، و لم يخف ىذا الأخير ىذه الأسباب و التي تمثمت أساسا في الضرائب 

مميار من  200مميار دولار ) من حوالي   200الضريبي من النظام الأساسي أو من العمميات الرقابية. مع أكثر 
وط يتم إدارتيا في الولايات المتحدة الأمريكية أي ما الموجودات المالية في العالم( أغمبيا عبارة عن صناديق  تح

. و تبقى ىذه الصناديق محاطة بنوع من الغموض  بالرغم من أنو يجرى نشر 2444صندوق عام  100يقرب 
 دوري لممعمومات  لمجميور و عمى وجو الخصوص دليل الأعمال .

لضرائب من بمدانيم الأصمية فتح حسابات ومع ذلك لتمكين العملاء لأجل المزيد من السيطرة و التيرب من ا
مصرفية في مصارف تعد مواقع لمممذات الضريبية وفقا لمعيارين أساسين5 ضرائب منخفضة جدا و السرية التامة 

 المصرفية. 
و يعد غسيل الأموال أكثر جاذبية من الممذات الضريبية لعائدات أنشطة غير مشروعة كالاتجار 

ة. و تظير ىذه القنوات الإجرامية  في كتمة التدفقات المالية التي تصاحب عولمة بالمخدرات، البشر و الأسمح
 أسواق المال5 تحرير حركة رؤوس الأموال، إلغاء الرقابة عمى الصرف و التطور التكنولوجي التي حفزت من ظاىرة 

ة الالكترونية كواقع عن مواقع نشرتيا العديد من الييئات و المنظمات في الشبكحث غسيل الأموال. إذ يمكن ب
 لمممذات الضريبية بعيدا عن دائرة أي اختصاص ىيئة رقابية وطنية أو دولية.

 2300أن مواقع لمممذات الضريبية تستحوذ عمى ما قيمتو  2442فوفقا لتقرير صندوق النقد الدولي لعام 
من الناتج المحمي الإجمالي   ℅1ل مميار دولار ما يعاد 100مميار دولار بينما قدرت قيمة غسيل الأموال الجنائية 

من التدفقات السنوية متأتية من  ℅20تقرير الخزينة الأمريكية أن  1000موازاة مع تقريره الصادر عام  العالمي.
، أقر مجمس الشيوخ في ىايتي أن الجزء الأكبر من 2444الاتجار بالمخدرات. ففي اجتماع دولي بجنيف عام 

رأسمال المستثمر في بمده ىو من مصادر مشكوك فييا.  و من الميم الإشارة إلى دور القنوات  الإجرامية في 
باحثين في ىذا الميدان فيما إذا كانت  ىذه التدفقات المالية تأثير عمى الأداء تعزيز الأزمات و لقد ركزت جيود ال

 السميم للأسواق المالية .
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تعاني الاقتصاديات الناشئة، عموما، من درجات مرتفعة من الفساد المالي و ىي في مجمميا قد عرفت أزمات 
لمدول التي شيدت أزمات و لا يمكن  1020و  2444مالية. إن الجدول الموالي يوضح معدلات الفساد بين عامي 

 السبب الرئيسي وراء نشوء ىذه الأزمات و لكن ساىم في ذلك. القول بأن الفساد ىو

 2010و  1999: معدلات الفساد المالي بين عامي 1جدول رقم 
 البلد

9111 0292 

 الترتيب المعدلات الترتيب المعدلات

 94 4.4 74 7.0 البرازيل

 48 4.0 48 4.7 المكسيك

 014 7.4 40 4.11 الأرجنتين

 047 7.0 87 7.7 روسيا

 001 7.8 49 0.4 اندونيسيا

 .2010و  1999المصدر: تقرير المنظمة الدولية لمشفافية بين عامي 

، أن مستوى عال من الفساد من شأنو أن يعرض 2444و حسب تقرير لمنظمة التعاون و التبادل الاقتصادي، عام 
مة ، عام يار دولار، كما قد أقرت نفس المنظمم 30لات غير المشروعة مالية حادة إذ قدرت قيمة العمو  تالبمد لأزما

 من الدول تعاني من تغمغل ظاىرة الفساد. ℅22، أنو 1020
 امية في تعزيز الأزمات و إنما ينجم عنيا ما يمي5و لا يقتصر دور القنوات الإجر 

 ة بالأسس الاقتصادية؛التغيرات في الطمب عمى النقود لا علاق 
 عدم انتظام حركات أسعار الصرف و الفائدة المتعمقة بالمعاملات المالية بين مختمف الدول؛ 
 ضعف قوة و سلامة الأصول المالية، خصوصا الجانب القانوني، عند إعادة تدوير الأموال الجنائية؛ 
 الاضطراب في أداء المالية العامة نتيجة التيرب الضريبي؛ 
 ول شرعية بعض الأعمال التجارية الممولة بأموال غير شرعية؛لشكوك حا 
  ظيور الفقاعات المالية نتيجة المضاربة في أسواق المال أو من إعادة استثمار الأموال اليائمة التي مصدرىا

 غسيل الأموال.

 جودة المؤسسات و الأزمات المصرفية-ج
إطارىا النظري عند  دجالمصرفية و ني دينامكية الأزمات لا بمكن إىمال الجانب المؤسساتي ف

Minsky،2442 ىذا الأخير قد أشار أنو من الضروري عمى المؤسسات التكيف الدائم مع مستوى التطور في ،
 .(Minsky&others,1994)و الابتكارالنظام المالي 

لممؤسسات من  و عمى أساس ىذا المنطق فإن التحرير المالي ىو أساس التغيير المؤسسي و نقطة تحول بالنسبة
، لذلك يجب أن يكون تغيير عميق في المؤسسات لمتكيف أو خمق مؤسسات جديدة التي  أللاستقرارالاستقرار إلى 

غالبا ما تكون غير مندمجة في سياسات التحرير المالي. ىذا التباين بين التخمي عن المؤسسات القديمة و اعتماد 
 & Courbis.A)بتنسيق خططيمبشكل دائم، فراغا في القواعد التي تسمح و  أحيانا تواجو،الواقع الجديد فإن البنوك 

others, 2003)  
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الحوافز من جية إن اليشاشة المصرفية تأخذ الشكل المؤسساتي بشكل رئيسي، فأصميا يكمن في تغيير 
التحرير المالي فاستيراد المعايير من جية أخرى، و يزداد ىذا التغيير المؤسساتي سواء بسبب الممارسات والقواعد و و 

اليشاشة المؤسسية  خدمات جديدة مزعزعة للاستقرار و التخمي عن المؤسسات القديمة من شأنو أن يسيم في تعزيز
مما يسيم بدوره في ضعف البنوك. ىذه التفاعلات الرئيسية من شأنيا تحفيز الخطر فالزيادة في الخطر نتيجة 

 Barth, caprio and)طة المصرفية غير كافية أو غير فعالةأساسية لمرقابة التنظيمية عمى الأنش
levine,2004) .وقع عدت التدخل من يمكن لمبنوك الانخراط في أنشطة محفوفة بالمخاطر بشكل مفرط لأنيا تت
ية و ىو انضباط السوق، فالانضباط ثمة عنصر حاسم في ىذه الاستراتيجيات التنظيمية و الإشرافقبل المنظم. و 

في لا يشجع المديرين عمى توخي الحذر و مواجية الخطر و يتوقف الانضباط عمى الأخلاقيات ير الكاغ
 .(Nier and Baumann,2002)عامة

 المواطنين ممتمكات قد تكون الخصائص القانونية مصدرا لمخطر فتبني سيادة قانون سيئة لا تضمن احترام حقوق 
مان الحقوق التي تحكم العلاقات بين المقترضين القوانين الخاصة فإنو لا يمكن ضوحصانة العقود و 

المالية ما  في مؤسساتيم يفقدون بسرعة الثقة  وعمى ىذا الأساس فإن المستثمرين قد .(Laporta, 2000)والبنوك
يستدعي سحب رؤوس أمواليم. و السمة المميزة في البيئة التنظيمية و القانونية ىو وجود ضغوط لمتحايل عمى 

عايير الاحترازية، ىذه السموكيات الشاذة تعتمد عمى أىمية التدخل السياسي و نوعية الإدارة العامة القواعد و الم
 .(Rochet.J.C, 1999)وعمى وجو الخصوص مستوى قوانين مكافحة الفساد

و ثمة عامل آخر من شأنو زيادة المخاطر ىو غياب الشفافية و مصداقية المعمومات في سوقي الائتمان و المال 
، و ىي تؤثر كذلك عمى استقلالية (Francis.M, 2003)زمات بسبب عدم تماثل المعموماتوعادة ما تحدث أ

البنك المركزي و باتخاذ القرارات بشأن التدخل باعتباره المقرض الأخير. فبدون مجموعة جيدة من المؤسسات فإن 
 ىامش الربح و أصولا أقل سيولة  فاضعنيا انخسموك البنوك يصبح غير فعال فتراكم الديون المعدومة ينجم 

  مواجية عمميات سحب ضخمة لرأسمال و التركيز عمى مجموعة مشاكل السيولة و العجز ما ينشأ عنو أزمة.

 السلاسل الزمنية و المقطعية: التنبؤ بالنموذج باستخدام تحميل ثانيا
و  أثر تغير العنصر الزمني بعين الاعتبار اكتسبت ىذه النماذج أىمية بالغة في الدراسات الاقتصادية لأنيا تأخذ

 تغير المشاىدات المقطعية.

 النموذج العام و أشكالو-أ 
  5 فإن النموذج العام يعرف كما يمي Tمجموع المشاىدات خلال الفترة الزمنية  Nلتكن 

Yit= Bₒi+ ∑   
   jXj(it) +  I              i= 1,2,……..,N     t= 1,2,……….,T 
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 نموذج البيانات الطولية أحد الأشكال الآتية5يأخذ 
 الانحدار التجميعي 

و يعد ىذا النموذج من أبسط النماذج حيث تكون فيو جميع المعاملات ثابتة عمى طول الفترة الزمنية أي إىمال 
ىذا ما يعني تماثل دالة الإنتاج لمجموع الدول، بعبارة أخرى، التجانس في  Bₒi=Bₒ, Bj=Bتأثير الزمن ويعني ذلك5 

مرونة التحرير المالي، متغيرات الرقابة و مستوى التطور التكنولوجي. و عميو يمكن صياغة النموذج عمى النحو 
 الآتي5

Yit= Bₒ+∑    
   j(it)+ i                      Var( it)2=  2 , E( it)= 0 

 ،(Greene, 2012)يمكن  استخدام طريقة المربعات الصغرى لتقدير معممات النموذج

 نموذج التأثيرات الثابتة 
  ˿Bييدف ىذا النموذج غمى وعرفة سموك كل مجموعة بيانات مقطعية عمى حدة من خلال جعل معممة القطع 

لكل مجموعة بيانات مقطعية ) أي التعامل مع حالة   Bjمع بقاء معاملات الميل ثابتة تتفاوت من مجموعة لأخرى 
 (10215عدم التجانس في التباين بين المجاميع ( ، و عميو يأخذ ىذا النموذج الصيغة الآتية) زكرياء يحي جمال، 

Yit= B˿(i) + ∑   
   jXj(it) +  I                                     Var( it)2=  2 , E( it)= 0 

لكل مجموعة بيانات مقطعية لا تتغير خلال الزمن و إنما التغير  ˿B د بمصطمح التأثيرات الثابتة بأن المعممةو يقص
و تستخدم  N-1 فقط يكون في مجاميع البيانات المقطعية. و لتقدير ىذه المعممات يستخدم متغيرات وىمية بقدر 

 لأجل ذلك طريقة المربعات الصغرى،و يصبح النموذج كما يمي5
Yit=    ∑     

   dDd + ∑   
   jXJ(it) +  i 

∑    حيث يمثل المقدار      
   dDd  التغير في المجاميع المقطعية لممعممة B° ، النموذج بعد و يمكن كتابة

 𝛂 (Baltagi,2005)5حذف 
Yit=  ∑     

   dDd + ∑   
   jXJ(it) +  i 

 نموذج التأثيرات العشوائية 
ذا توزيع طبيعي و لكي تكون معممات نموذج التأثيرات  i  نموذج التأثيرات الثابتة يفترض أن يكون حد الخطأفي 

الثابتة صحيحة و غير متميزة عادة ما يفرض بان خطأ التباين متجانس لجميع المقطعية و ليس ىناك أي ارتباط 
 المقطعية في فترة زمنية محددة .ذاتي خلال الزمن بين كل مجموعة من مجاميع المشاىدات 

، و في ىذا يعتبر ىذا النموذج ملائما في حالة وجود خمل في أحد الفروض المذكورة أعلاه لنموذج التأثيرات الثابتة
 كمتغير عشوائي أيB˿(i) 5النموذج سوف يعامل 

B˿(i) =    Vi 
 و بالتعويض في نموذج التأثيرات العشوائية نحصل عمى المعادلة5
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Yit=   + ∑   
   jXj(it) +Vi +   ;    Var( it)2=  2 , E( it)=0   Var(Vi)2 = Vi

2 , E(Vi) =    0  

حد الخطأ في مجموعة البيانات المقطعية و يطمق عمى ىذا النموذج أيضا بنموذج مكونات الخطأ  Viو يمثل  
المربعات بشكل صحيح عادة ما تستخدم طريقة  لاحتوائو عمى مركبين لمخطأ. و لغرض تقدير معممات النموذج 

   (Greene,2012)الصغرى المعممة

 الجانب التطبيقي-ب
مما لاشك فيو أن دراسة أثر الحكم الراشد عمى النمو الاقتصادي يحتاج إلى دراسة بيانات طولية التي تلاءم 

ىي5 و  (N=12) دا ناشئا كبيانات مقطعيةبم 21الجانب التطبيقي  لدقة النتائج المتوصل إلييا، و قد شممت الدراسة 
(، 8) (، سنغافورة7)(، المغرب 6) (، ماليزيا5) (، اندونيسيا4) (، الصين3) (، اليند2) (، روسيا1) البرازيل
 20 أي1022-1001( و ذلك لمفترة الممتدة 12) دن( و تايلا11) (، كوريا الجنوبية10) بيا(، كولوم9)الأردن 

قد تم الحصول عمى   و.  مشاىدة 210 ، و عميو فإن العينة بحجم مشاىدة الإحصائيات فرسنوات و ذلك لمدى تو 
 لى أثر إدارة الحكمو لموصول إ (. WGIو) (WDIالبنك العالمي للإنشاء و التعمير)بيانات بيانات الدراسة من 

 ول الموالي5الموضحة في الجد ل الدراسة فقد قمنا بتحديد جممة من المتغيرات المفسرةعمى مختمف دو 

 : المتغيرات المفسرة2جدول رقم

 المصدر: من إعداد الباحثة.

 و فيما يمي شرح مختصر لممتغيرات المستخدمة5
 مؤشرا لمنمو الاقتصادي الذي شاع ر معدل نمو نصيب الفرد من الناتج5 و ىو يمثل المتغير التابع باعتبا

 الدراسة،، كما أنو يشير إلى رفاىية الفرد طوال فترة استخدامو في أدبيات الدراسات التجريبية
  مؤشر تنمية القطاع المالي5 عمميا لا يوجد مؤشر واحد لقياس مستوى التطور المالي لاقتصاد ما، و تستخدم

مؤشرات مختمفة لوصف عمق النظام المالي، و الأكثر شيوعا نسبة كتمة النقود و أشباه النقود من الناتج المحمي 
لقطاع المالي خصوصا الوساطة المالية، كما يعكس الإجمالي فإن نسبة منخفضة دلالة عمى تطور ىام في ا

 Guidotti and)مما يكون لو الأثر في تخصيص أمثل لممواردأيضا نمو الودائع لدى بنوك الادخار 
Gregorio, 1995) 

  الرقابة عمى الفساد5 و ىو مؤشر يقيس حجم الفساد و الطرق التي تمارسيا السمطات العامة لتحقيق مكاسب
 خاصة.

  داء الحكومي: يقيس قدرة الحكومات على تحقيق البرامج و الاستجابة مع الشعوب، كما يركز على الأفعالية

السياسات التي تشمل ضبط الأسعار و الإشراف و الرقابة المصرفية و إزالة كل اللوائح التي من شأنها عرقلة 

 مجالات كالتجارة الخارجية.

 الدلالة المتغيرات

Y معدل نمو نصيب الفرد من الناتج 

X1 مؤشر تنمية القطاع المالي 

X2 صناعة، قيمة مضافة نسبة من الناتج 

X3 الرقابة على الفساد 

X4 فعالية أداء الحكومات 

X5 سيادة القانون 

X6  العنفالاستقرار السياسي و غياب 
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 القضائي و درجة امتثال المواطنين. سيادة القانون5 فيو يعكس قوة و نزاىة النظام 
  لعدم الاستقرار أو الإطاحة  غن طريق دستوري أو عير الاستقرار السياسي5 يقيس احتمال تعرض الحكومات

 .و بالتالي ىو عائق أمام النمو الاقتصادي دستوري أو العنف أو تيديد إرىابي

 المقطعية الزمنية و مسلاسللو التكامل المتزامن  دراسة الاستقرارية -1
 السلاسل استقرارية بدراسة أولا نبدأ أن المتبعة المنيجية عمينا لمسلاسل المقطعية تفرض النماذج تقدير أجل من
 العلاقات دراسة إلى بالانتقال بعدىا نقوم ثم الدراسة،ليذه  الخاص النموذج متغيرات لمختمف والمقطعية الزمنية
 طريق عن ذلك يتم بحيث التفاضل، درجة نفس ليا التي لممتغيرات المتزامن التكامل واختبارات الأجل طويمة

 لمسلاسل المقطعية. الوحدة جذر وفحص لتحميل المطورة الاختبارات من عدد استخدام

 اختبار الاستقرارية 
 خلال الاعتماد من وذلك والمقطعية الزمنية السلاسل استقرارية اختبار إجراء من أولا لابد بأنو سابقا ذكرنا كما

  Fisher-ADF ،IPS LLC، والثاني الأول الجيل من خاصة وشيوعا، استخداما الأكثر الاختبارات مختمف عمى
 التالي5 الجدول في المبينة النتائج إلى وتوصمنا حدى عمى كل متغيرة عمى الاختبارات ىذه بتطبيق قمنا بحيث

 : نتائج اختبار الاستقرارية3جدول 
 المفاضلة من الدرجة 0المفاضلة من الدرجة  levelعند المستوى  المتغيرة

Y LLC 0.29567 (0.6163) -1.95079 (0.0255) -2.21513 (0.000) 

IPS 3.17511 (09993) -1.24517 (0.1072) -1.93632 (0.000) 

ADF 7.81922 (0.9992) 32.4261 (0.1188) 41.9021 (0.0132) 

X1 LLC -0.55472 (0.2563) -3.91637 (0.0000) - 

IPS 1.81830 (0.9655) -1.87508 (0.0304) - 

ADF 10.3334 (0.9930) 41.3719 (0.0152) - 

X2 LLC -1.88408 (0.0298) -5.33601 (0.0000) - 

IPS -0.19753 (0.4217) 2.02528 (0.0214) - 

ADF 24.9846 (0.4066) 42.1839 (0.0123) - 

X3 LLC -2.25644 (0.0120) -7.27432 (0.0000) - 

IPS -0.43982 (0.3300) -2.99074 (0.0014) - 

ADF 28.2333 (0.2503) 52.1589 (0.0007) - 

X4 LLC -2.18545 (0.0144) -7.59750 (0.000) - 

IPS -0.61590 (0.2690) -3.53646 (0.0002) - 

ADF 28.6889 (0.3192) 60.1234 (0.0001) - 

X5 LLC -1.73277 (0.0416) -4.35196 (0.0000) - 

IPS 0.37188 (0.6450) -1.95034 (0.0256) - 

ADF 17.9324 (0.8083) 42.4235 (0.0115) - 

X6 LLC -2.00657 (0.0224) -6.81649 (0.0000) - 

IPS -1.44813 (0.0738) -3.26232 (0.0006) - 

ADF 37.016 (0.0436) 56.4291 (0.0002) - 

 .Eviews 8المصدر: من إعداد الباحثة اعتمادا عمى برنامج 
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إن القيم الأولى في الجدول امثل القيم الإحصائية بينما القيم بين قوسين فيي تمثل الاحتمال لكل إحصائية.  ما 
إذ يمكن ملاحظتو من الجدول ىو أن النتائج المحصل عمييا بعد تطبيق الاختبارات الثلاثة تتطابق فيما بينيا. 

لممتغيرات5 مؤشر تنمية القطاع المالي، القيمة  2تشير النتائج إلى غياب جذر الوحدة عند المفاضمة من الدرجة 
%، 2المضافة، الرقابة عمى الفساد، فعالية أداء الحكومات، سيادة القانون و الاستقرار السياسي عند مستوى معنوية 

 .1لمحمي تستقر عند المفاضمة من الدرجة صيب الفرد من الناتج اجد أن معدل نمو نفي حين ن

 اختبار التكامل المتزامن 
بعد إجراء اختبارات الاستقرارية و التي أسفرت عن وجود متغيرات متكاممة من نفس الدرجة و التي تنمو بنفس 
الوتيرة في المدى الطويل )علاقة توازنية طويمة الأجل(، ىذا يقودنا إلى إجراء اختبار التكامل المتزامن بين ىذه 

اختبارات جذر الوحدة لمبواقي، و ىذا ما يوضحو و الذي يرتكز عمى  Pedroniالمتغيرات باستعمال اختبار 
 الجدول التالي5

 Pedroni: نتائج اختبار 4جدول 
 الاحتمال الإحصائية داخل الفر ديات

v -9.685611إحصائية   2.1891 

 RHO 2.151860 2.1115 إحصائية

 PP -9.256985 2.25105إحصائية

 ADF 0.0909.2 0.9865إحصائية

 الاحتمال الإحصائية بين الفر ديات

 RHO 8.915922 9.2222 إحصائية

 PP -8.191211 2.2222إحصائية

 ADF 9...9108 2.1695إحصائية

 .Eviews 8المصدر: من إعداد الباحثة اعتمادا عمى برنامج 

نلاحظو من تشير النتائج الموضحة في الجدول أعلاه إلى قبول الفرضية العدمية و رفض الفرضية البديمة و ىذا ما 
خلال الإحصائيات المقدمة حيث أن احتمالاتيا تفوق مستوى المعنوية، و بالتالي عدم وجود علاقات تكامل متزامن 

 سواء بين فرديات السمة أو داخميا.

 تقدير النموذج -2
النمو  لتحقيق ىذا اليدف و لمتوصل إلى تقدير النموذج الذي من خلالو يتم تفسير طبيعة العلاقة الموجودة بين

قد تم استخدام منيج السلاسل الزمنية و المقطعية من خلال تطبيق ثلاثة نماذج5 ف الاقتصادي و إدارة الحكم، 
 Eviews 8النموذج التجميعي، نموذج التأثيرات الثابتة و نموذج التأثيرات العشوائية، و بالاعتماد عمى برنامج 

 تحصمنا عمى النتائج كما ىي مبينة في الجدول التالي5
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 : نتائج التقدير5جدول 
 نموذج التأثيرات العشوائية نموذج التأثيرات الثابتة النموذج التجميعي المتغيرات التفسيرية

 (c)الثابت 
-8497.787 

(1.0771) 
-74477.41 

**(1.1441) 
-4747.749 

(1.4404) 

X1 
-87.77484 
*(1.1141) 

718.7971 
*(1.1107) 

87.44704 
**(1.1989) 

X2 
-744.7888 
*(1.1149) 

-744.1477 
(**1.1944) 

784.7444- 
*(1.1047) 

X3 
-048.7187 

(1.7040) 
-770.0141 

(1.0074) 
-744.7774 

**(1.1914) 

X4 
441.1494 

*(1.1111) 
444.4711 

*(1.1144) 
447.7894 

*(1.1114) 

X5 
-744.7744 

(1.0011) 
744.4774 

(1.7447) 
087.7870 

(1.7807) 

X6 
040.7144 

*(1.1707) 
-97.477444 

(1.474) 
-74.18774 

(1.4478) 

Number of obs 071 071 071 

R-squared 1.994799 1.894747 1.744994 

Adjusted R2 1.974449 1.874947 1.044040 

Prob (F-Stat) 1.111111 1.111111 1.111174 

 .Eviews 8المصدر: من إعداد الباحثة اعتمادا عمى برنامج 

 %.20% و )**( تدل عمى معنوية إحصائية  عند مستوى 2تشير )*( إلى معنوية إحصائية عند مستوى 
استنادا عمى المراحل السابقة  و بعد الأخذ بالتأثيرات الفردية في النموذج لا بد من فحص طبيعة ىذا الأثر، بحيث 

فيما إذا كانت تتبع أثر   Biتتمخص المرحمة  الأولى في التحميل بالتعرف عمى نوع التأثيرات المستخدمة  لممعممة 
لتأثيرات الثابتة(. و بالرغم من أن نصوص التحميل القياسي عشوائي )مركب نموذج الخطأ( أو تحديدي ) نموذج ا

تشير إلى أن التأثيرات الثابتة ىي الأكثر ملائمة لمبيانات المقطعية عبر الدول، إلا أنو يمكن التأكد من ذلك بعد 
 و تأخذ فرضية العدم الصيغة المواليةHausman (1978) 5إجراء اختبار 

H0 ىو الأكثر ملائمة و بالتالي استخدام طريقة المربعات الصغرى المعممة 5 نموذج التأثيرات العشوائيةGLS 
H15 نموذج التأثير الثابتة ىو الأكثر ملائمة  و بالتالي استخدام طريقة المربعات الصغرى. OLS 

 الجدول الموالي يبين نتائج الاختبار المتحصل عمييا 5 

 : نتائج الاختبار6جدول 
 p-value (Chi- square statistic)قيمة الاختبار

14.721130 0.0225)*( 

 .Eviews 8المصدر: من إعداد الباحثة اعتمادا عمى برنامج 
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المحسوبة ىي أقل من  p-valueأن  Hausmanبالاعتماد عمى النتائج الموضحة في الجدول فقد أظير اختبار 
%، و بناء عمى ذلك فإنو يتم رفض الفرضية العدمية و قبول الفرضية البديمة. مما يشير إلى 2مستوى المعنوية 

ملائمة لمبيانات  أكثروجود ارتباط  بين تأثيرات الدول و المتغيرات التفسيرية فيكون استخدام نموذج التأثيرات الثابتة 
 المقطعية عبر الدول.

 تقدير و تفسير النموذج باستخدام التأثيرات الثابتة  -3
 طريقة وذلك باستخدام الثابتة التأثيرات نموذج باستخدام النموذج معممات نقدر سوف Hausmanاختبار  نتائج بعد

 :ذلك يوضح الموالي والجدول، Eviews 8برنامج  عمى بالاعتماد العادية الصغرى المربعات

 التأثيرات الثابتة المقدر : معممات نموذج7جدول 
 المعلمات المقدرة المتغيرات المفسرة

 (C)الثابت 
-74477.41 

**(1.1441) 

X1 
718.7971 

*(1.1107) 

X2 
-744.1477 

(**1.1944) 

X3 
-770.0141 

(1.0074) 

X4 
444.4711 

*(1.1144) 

X5 
744.4774 

(1.7447) 

X6 
-97.477444 

(1.474) 

Number of observations 071 

R- squared 1.894747 

Adjusted R- squared 1.874947 

Pro ( F- statistic) 1.111111 

 4417,904 البرازيل 

 70944,84 روسيا

 -4974,88 الهند

 -04004,40 الصين

 09104,98 اندونيسيا

 -07410,04 ماليزيا

 -9844,494 المغرب

 04944,44 سنغافورة

 -07414,87 الأردن

 07941,40 كولومبيا

 -9408,490 كوريا الجنوبية

 -8444,049 تايلاند



 7104العدد الواحد والخمسون                                     كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة          
 
 

417 

 .Eviews 8المصدر: من إعداد الباحثة اعتمادا عمى برنامج 

 النتائج مقارنة خلال من النموذج جودة كاختبار الاقتصادي القياس أدوات عمى الإحصائي التحميل يعتمد
 في المبينة النتائج ىذه من فانطلاقا معيا، تتناقض أو توافقيا كانت إن والتأكد الاقتصادية بالنظرية الإحصائية

 بين المتغير التابع و المتغيرات المفسرة قوية جدا و ذلك من خلال معامل الارتباط  العلاقة بأن القول يمكن الجدول
R- squaredما نستخمص جودة الذي يقترب من الواحد، ىذا ما يدل عمى أن النتائج المحصل عمييا ىي جيدة  ك

أغمبية المتغيرات ىي  أن إضافة إلى التي يعادل احتماليا الصفر، F- statisticالنموذج من خلال الإحصائية 
معنوية و إشارتيا متوافقة مع النظرية الاقتصادية، ىذا ما يبين بأن النموذج قادر عمى تفسير التغيرات التي تحدث 

محمي الإجمالي و قدرة المتغيرات المستقمة عمى تفسير التغير الحاصل  في كمعدل نمو نصيب الفرد من الناتج ال
 في المتغير التابع.

مؤشر تنمية القطاع المالي و الذي عبر عنو بمقدار النقود و أشباه النقود نسبة من الناتج المحمي الإجمالي  -
%، إذ 2ئية عند مستوى معنوية و الذي ثبت بوجود علاقة طردية ايجابية مع النمو الاقتصادي و بمعنوية إحصا

يقيس ىذا المؤشر قدرة القطاع المصرفي عمى تعبئة المدخرات و بتخصيص أمثل لمموارد تحو الاستثمارات 
ىذا بالفعل ما أكدتو بعضا من الدراسات  % و103.31الإنتاجية حيث يسيم في النمو الاقتصادي بما قدره 

 Varoudakis (2443.)و  Berthélemy( و دراسة 2442) Guidottiو  De gregorioالتجريبية كدراسة 
قيمة مضافة إذ تبين عن وجود علاقة سمبية مع النمو الاقتصادي و ىذا ما لا يتفق مع النظرية الاقتصادية  -

%، و ىذا ما 266.041% إذ ينخفض النمو الاقتصادي بمقدار 20و لكن ليا دلالة إحصائية عند مستوى معنوية 
و الإنتاجية. فالواقع يشير إلى تنامي و سيطرة  يقودنا في النظر في ظاىرة الانفصال بين دائرتي العمميات المالية

لرأسمال الوىمي، عمى حد تعبير ماركس النقود تخمق نقود، و ىذا بطبيعة الحال من إفرازات العولمة المالية. بمعنى 
آخر فمعظم الاستثمارات تكون في شكل محافظا مالية أو صناديق تحوط أو غيرىما تخمق أرباحا معتبرة دون 

 عممية الإنتاجية. المرور بال
الرقابة عمى الفساد كشفت عن وجود علاقة سمبية مع النمو الاقتصادي و ىي متفقة تماما مع النظرية  -

الاقتصادية، وىذا ما يوضح فعلا تغمغل ظاىرة الفساد في ىذه الاقتصاديات إذ تمتص جزءا ىاما من الموارد 
تيجة جاءت لتؤكد سابقتيا من أن التحرير المالي ليذه الدول %. إن ىذه الن112.020الاقتصادية و تقدر بما قيمتو 

 قد حسن من أداء القطاع المالي غير أنو قد أصبح ملاذا لمفساد و عزز من قنوات الإجرام المالي.
فعالية أداء الحكومات إذ بينت الدراسة عن وجود علاقة ايجابية مع النمو الاقتصادي تتفق تماما مع  -

%. فالواضح أن السياسات المنتيجة من قبل ىذه 2ة و بمعنوية إحصائية عند مستوى دلالة النظرية الاقتصادي
واعد و معايير للإشراف أنيا ترمي إلى تحقيق البرامج الطموحة بوضع ق الدول و إن كانت مختمفة بعض الشيء إلا

عة لمواجية كل أشكال الفساد و و إزالة كل العوائق أمام الاستثمار الأجنبي و وضع كل القوانين الراد و الرقابة
%  و ىو ما فيو إشارة 242.41ضمان و احترام الحقوق. و ما يلاحظ ىو أن فعالية أداء الحكومات تسيم بحوالي 

 واضحة لتكثيف الجيود لمكافحة الفساد و أن التحرير المالي قد حسن حقيقة من نوعية المؤسسات.
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ة ايجابية مع النمو الاقتصادي و تتفق نع النظرية الاقتصادية  لكنيا سيادة القانون بينت الدراسة عن وجود علاق -
غير معنوية. فأغمب الدراسات تؤيد العلاقة بينيما من خلال توفيره لمبيئة الملائمة لتسريع النمو أو من خلال 

 تأثيره عمى محددات النمو و ىذا ما أكدتو الدراسات التجريبية 
عدم معنويتو  الإحصائية إلا أن علاقتو بالنمو تتفق مع النظرية الاقتصادية إذ  الاستقرار السياسي فبالرغم من -

يعتبر عائقا أمام النمو الاقتصادي في حالة الحروب الأىمية أو التيديدات الإرىابية و غيرىا و بالتالي فنو الأثر 
 استقرارا سياسيا نسبيا. البالغ في النشاطات الاقتصادية و المالية غير أن العينة المدروسة تعرف معظميا

 
 النتائج و التوصيات -ج

إن الدراسات و الأدبيات المتراكمة لمسنوات الأخيرة قد بينت أن استقرار مؤشرات الاقتصاد الكمي و التحرير 
المالي أصبحت غير كافية لتنمية القطاع المالي و تحفيز النمو الاقتصادي إذ أصبح يرتبط ارتباطا وثيقا 

اتية جذرية. فالعديد من الاقتصاديين و الباحثين يفسرون عمى أن الاختلاف في معدلات نمو مؤسس بإصلاحات
ىو راجع في الأساس لإدارة الحكم و جودة المؤسسات، فالنمو يزداد عندما  الإجمالينصيب الفرد من الناتج المحمي 

ير فعالة و يحدث ذلك بطبيعة تمارس المؤسسات وظائفيا بشكل جيد و عمى العكس من ذلك تماما عندما تكون غ
القواعد و المعايير و السياسات الضرورية لذلك كاحترام حقوق الممكية، الشفافية، المساواة و غيرىا  بإرساءالحال 

المالي و الحقيقي عمى  لممجالينويرجع في ذلك إلى دور الحكومات في ضمان و احترام القواعد التي بالأداء السميم 
 حد السواء.
ت الدراسة  و أشارت إلى مجموعة من النتائج و اختبار لفرضيات لأثر الحكم عمى النمو الاقتصادي لقد كشف

 نوجزىا فيما يمي5
 وجود أثر ايجابي لإدارة الحكم عمى النمو الاقتصادي لمجموع الدول محل الدراسة؛ 
  ق أثرىا ذلك الخاص بأثر يظير أن فعالية أداء الحكومات الأكثر تأثيرا و تفسيرا لمنمو الاقتصادي حيث يفو

 تنمية القطاع المالي عمى النمو الاقتصادي؛
  نتج عن عممية التحرير المالي تحسين أداء المؤسسات و لكن ذلك قد عمل عمى خمق بؤرا لمفساد المالي

 وأشكالو؛
  المؤسساتي لحماية الحقوق و مواجية  الإطارتعمل الحكومات جاىدة في المضي قدما نحو تقوية و تعزيز

 وتخفيضو إلى مستويات متدنية؛
  مما يكون لو الأثر في تعميق ظاىرة الفساد  الإنتاجيةتعاظم ظاىرة الانفصال ما بين دائرتي العمميات المالية و

 و بالتالي استنزاف الموارد المالية.
معين لمدول التي اتخذت طريقا نحو التحرير المالي إن استعراض مجموعة من الدراسات السابقة لا تقدم أية مسار 

و الخيار الأفضل يبقى في وضع مؤسسات و توفير محيط ملائم قبل البدء في عممية التحرير  المالي التي تسيم 
بدورىا في استيراد أفضل  الممارسات و تحسين نوعية المؤسسات الوطنية، ومما لاشك فيو فمختمف التدابير النوعية 

اتية ترتبط بوجود إطار قانوني و تنظيمي و انخفاض مستويات الفساد المالي و مزيدا من الشفافية المؤسس
 والإفصاح و الإدارة الجيدة لمشركات.
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