
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 1/2/2017ربس٠خ اٌزمذ٠ُ:                                                                                           

 26/3/2017ربس٠خ اٌمجٛي:                                                                                            

 المستخلص:
اٌّظبسف ثزؼجئخ اٌّذخشاد ٚرٛع١ٙٙب داخً الالزظبد، عٛاء وبٔذ ِظبسف رغبس٠خ أَ إعلا١ِخ  رمَٛ

ثض٠بدح اٌؼّك اٌّبٌٟ، ٠ٚٙذف ٘زا اٌجؾش اٌٝ ل١بط ِذٜ ِغبّ٘خ اٌّظبسف الإعلا١ِخ فٟ  ُٟٙٚ٘ ثزٌه رغ

فٟ اٌّغبّ٘خ ص٠بدح ص٠بدح اٌؼّك اٌّبٌٟ فٟ اٌؼشاق، ِٚمبسٔزٗ ثبٌذٚس اٌزٞ ٌؼجزٗ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ اٌخبطخ 

ُ ِغ ئاٌؼّك اٌّبٌٟ فٟ اٌؼشاق، ٚرٌه ِٓ خلاي اعزخذاَ ِؤششاد اٌؼّك اٌّبٌٟ راد اٌؼلالخ، ٚاٌزٟ رزلا

(، ARDLالالزظبد اٌؼشالٟ. ٚلذ ٚعذ ٘زا اٌجؾش ِٓ خلاي اعزخذاَ ؿش٠مخ الأؾذاس اٌزارٟ ٌلإثـبء اٌّٛصع )

اٌؾبي ثبٌٕغجخ اٌٝ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ٟ٘ بٌٟ، وزٌه فٟ ص٠بدح اٌؼّك اٌّ ُٙاْ اٌّظبسف الإعلا١ِخ لا رغ

اٌخبطخ، ٚاْ ٘زا اٌذٚس اٌغٍجٟ ٌىً ِٓ اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٚاٌّظبسف اٌخبطخ وبْ ٔز١غخ ٌٍظشٚف اٌزٟ 

٠ؼ١شٙب اٌؼشاق، ِٚٓ أُ٘ رٍه اٌّشبوً اٌزٟ ٠ؼبٟٔ ِٕٙب الالزظبد اٌؼشالٟ ٟ٘ أ١ٙٔبس اٌجٕٝ اٌزؾز١خ ٌٍجٍذ خلاي 

ثغجت اٌؾشٚة اٌزٟ ِش ثٙب اٌؼشاق، وزٌه اٌؾظبس الالزظبدٞ اٌزٞ فشع ػٍٝ اٌجٍذ خلاي رٍه  ِذح اٌزغؼ١ٕبد

ثشىً أوجش فٟ أ١ٙٔبس اٌجٕٝ اٌزؾز١خ، ٚػؼف اٌذٚس  اعّٙذاٌزٟ  2003اٌفزشح، ِٚٓ صُ أؽذاس اٌغضٚ ثؼذ ػبَ 

ؼشاق، ِّب عؼً اداء اٌزٞ ٠ٍؼجٗ اٌمـبع اٌخبص فٟ الالزظبد، ثغجت ؽبٌخ اٌزذ٘ٛس الإِٟ اٌزٞ ٠ّش ثٗ اٌ

 اٌّظبسف ػؼ١فبً.   

 

اٌؼّك اٌّبٌٟ، اٌّظبسف الاعلا١ِخ، أّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌلأثـبء  المصطلحاث الشئيسيت للبحث/

 (.ARDLاٌّٛصع  )
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 المقذمت:
اٌزغبس٠خ، ؽ١ش ٠شعغ ظٙٛس اٌّظبسف  رؼذ ٔشأح اٌّظبسف الإعلا١ِخ ؽذ٠ضخ إرا ِب لٛسٔذ ثبٌّظبسف

( ػٕذِب أٔشأد فٟ ِب١ٌض٠ب طٕبد٠ك ٌلادخبس رؼًّ دْٚ فبئذح، ٚثؼذ رٌه شٙذد فزشح 1940الإعلا١ِخ اٌٝ ػبَ )

اٌغجؼ١ٕبد أـلالخ اٚي ِظشف ٠مَٛ ثّّبسعخ إٌشبؿبد اٌّظشف١خ اٌخب١ٌخ ِٓ اٌشثب، ٚ٘ٛ ثٕه ٔبطش 

فٟ عزة اٌّذخشاد ٚرٛظ١فٙب  ب( ٚوبْ دٚسٖ 1972ِّٙبؿبرٗ ػبَ )الاعزّبػٟ فٟ ِظش اٌزٞ ثذء ثّّبسعخ ٔش

ِٚغبّ٘زٙب فٟ ػ١ٍّخ اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ ٚالاعزّبػ١خ، ٚثؼذ أزشبس اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٚٚطٌٛٙب اٌٝ دٚي 

اٌخ١ٍظ وبْ ٌٙب دٚسا ِّٙب فٟ اٌمـبع اٌؾم١مٟ، اِب فٟ اٌؼشاق فمذ رُ رأع١ظ اٚي ِظشف إعلاِٟ ػشالٟ فٟ 

١ٕبد ِٓ اٌمشْ اٌّبػٟ، اْ اٌّظبسف الإعلا١ِخ رشرجؾ ِجبششح ثبٌمـبع اٌؾم١مٟ فٟ ػٍّٙب ٚ٘زا الاِش اٌزغؼ١

٠جشص دٚس٘ب فٟ اٌؼّك اٌّبٌٟ اٌزٞ ٠ؼشف ػٍٝ أٗ رؾغ١ٓ اٌخذِبد اٌزٟ ٠مذِٙب اٌغٙبص اٌّظشفٟ اٌٝ 

ٚغ١ش٘ب  gdpٌٛدائغ / ، وزٌه ٔغجخ ا gdpاٌغّٙٛس، ٚ٘ٛ ٠مبط ِٓ خلاي ػذح ِؤششاد ِٕٙب ٔغجخ الائزّبْ /

ِٓ اٌّؤششاد، ؽ١ش اْ اٌّظبسف الإعلا١ِخ ِٚٓ خلاي اسرجبؿٙب ثبٌمـبع اٌؾم١مٟ فبْ غبٌج١خ ٔشبؿبرٙب رىْٛ 

 ِٓ خلاي اٌّشبسوخ اٌفؼبٌخ فٟ ٘زا اٌمـبع )اٌؾم١مٟ( ِٓ خلاي ػ١ٍّخ ِٕؼ الائزّبْ. 

 أهميت ابحث:
ّظبسف الإعلا١ِخ ٚاٌزغبس٠خ فٟ ػ١ٍّخ عزة الأِٛاي رأرٟ أ١ّ٘خ اٌجؾش ِٓ اٌذٚس اٌىج١ش اٌزٞ رٍؼجٗ اٌ   

 فٟ ص٠بدح اٌؼّك اٌّبٌٟ. الاعٙبَ اٌفبػًفٟ ػ١ٍّخ اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ، الاعٙبَ اٌفبػً ٚرٛظ١فٙب ِٓ اعً 

 مشكلت البحث:
إْ ظب٘شح أخفبع اٌؼّك اٌّبٌٟ فٟ اٌؼشاق رؼذ ِشىٍخ أعبع١خ رؼ١ك رؾم١ك أ٘ذاف اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ 

ثخ، ِٚٓ صُ اٌؼًّ ػٍٝ ص٠بدح اٌؼّك اٌّبٌٟ ٠ؼذ اعزشار١غ١خ أعبع١خ ٌّؼبٌغخ اٌىض١ش ِٓ اٌّشىلاد اٌّـٍٛ

 الالزظبد٠خ.

 هذف البحث:
اٌّظبسف الإعلا١ِخ فٟ ص٠بدح اٌؼّك اٌّبٌٟ فٟ اٌؼشاق،  اعٙب٠َٚٙذف ٘زا اٌجؾش اٌٝ ل١بط ِذٜ 

 ض٠بدح اٌؼّك اٌّبٌٟ فٟ اٌؼشاق.ث ٙبَ الاعِٚمبسٔزٗ ثبٌذٚس اٌزٞ ٌؼجزٗ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ اٌخبطخ فٟ 

 فشضيت البحث:
 ٚعٛد ػلالخ ِٛعجخ لظ١ش الاعً ٚؿ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٚاٌؼّك اٌّبٌٟ فٟ اٌؼشاق.

 أولاً: المصاسف الاسلاميت والعمق المالي:
 ِفَٙٛ اٌّظبسف الإعلا١ِخ: -1

خ ٌزغ١ّغ الأِٛاي ٚرٛظ١فٙب فٟ ٔـبق رُ رؼش٠ف اٌّظبسف الإعلا١ِخ ثأٔٙب )ِؤعغخ ِب١ٌخ ِظشف١

اٌشش٠ؼخ الإعلا١ِخ، ثّب ٠خذَ ثٕبء ِغزّغ اٌزىبًِ الإعلاِٟ، ٚرؾم١ك ػذاٌخ اٌزٛص٠غ، ٚٚػغ اٌّبي فٟ اٌّغبس 

الإعلاِٟ(
1
. 

 ِفَٙٛ اٌؼّك اٌّبٌٟ: -2

ث١ّٕب رُ رؼش٠ف اٌؼّك اٌّبٌٟ ثأٔٗ )ػ١ٍّخ رـ٠ٛش ٔٛػ١خ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ اٌٛع١ـخ ٚو١ّبرٙب  

وفبءرٙب(ٚ
2

فمذ ػشف اٌؼّك اٌّبٌٟ ػٍٝ أٗ رشاوُ الأطٛي اٌّب١ٌخ ثٛر١شح  1973فٟ ػبَ (Shaw، اِب شٛ )

فمذ لذَ رؼش٠ف أٚعغ  2005فٟ ػبَ  ((Levineاعشع ِٓ رشاوُ الإٔزبط ٚاٌضشٚح غ١ش اٌّب١ٌخ، اِب ١ٌف١بْ 

خ )الا١ٌٚخ ٚاٌضبٔٛٞ(، ٚالأدٚاد ِٛػؾب اْ اٌؼّك اٌّبٌٟ ٠ؾذس ػٕذِب ٠ىْٛ ٕ٘بن رفبػلًا ث١ٓ الأعٛاق اٌّب١ٌ

 .)اٌٛدائغ ٚاٌمشٚع ٚاٌؼّلاد الأعٕج١خ ٚاٌغٕذاد ٚعٕذاد اٌذ٠ٓ(

                                                 
1
ِٛاعٙزٙب، عذاس ٌٍىزبة  اعزشار١غ١خ-رؾذ٠بد اٌؼٌّٛخ-ِمشساد ٌغٕخ ثبصي-اٌّظبسف الاعلا١ِخ، 2008د. اؽّذ ع١ٍّبْ خظبٚٔخ،  

 60اٌؼٍّٟ، اٌـجؼخ الاٌٚٝ، ػّبْ الأسدْ، ص
2
 Escwa. Economic Trends and Impact: Banking Sector Lending Behavior and Efficiency in 

Selected Escwa Member Countries, New York, 2005, Issue No.3, p22. 
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ٚأطؾبة اٌّظبٌؼ )ِظبسف ِٚؤعغبد الادخبس اٌزؼبلذٞ ٚاٌششوبد( ٠زفبػٍْٛ ث١ُٕٙ ِٓ اعً اٌؾذ  

ً رجبدي اٌغٍغ ِٓ رىب١ٌف أٔغبص اٌؼمٛد ٚاٌّؼبِلاد ٚرٌه ِٓ اعً أداء خّظ ٚظبئف سئ١غخ ٟٚ٘: أ( رغ١ٙ

ٚاٌخذِبد )ِضً خذِبد اٌذفغ(، ة( ؽشذ الادخبس ٚرغ١ّغ ػذد وج١ش ِٓ اٌّغزضّش٠ٓ، ط( اوزغبة ِٚؼبٌغخ 

اٌّؼٍِٛبد ػٓ اٌششوبد ٚاٌّشبس٠غ الاعزضّبس٠خ اٌّؾزٍّخ، د( ِزبثؼخ الاعزضّبساد ِّٚبسعخ ؽٛوّخ اٌششوبد، 

ص( ر٠ٕٛغ ٚرم١ًٍ ِخبؿش اٌغ١ٌٛخ
3

ٌؼّك اٌّبٌٟ ( لا ١ّ٠ض ث١ٓ اMohsin S. Khan،  فٟ ؽ١ٓ ٠لاؽظ اْ ) 

ٌم١بط ولا اٌّظـٍؾ١ٓٔفغٙب ِشادف١ٓ، ؽ١ش أٗ ٠غزخذَ اٌّؤششاد  ذ٘بٚاٌزـ٠ٛش اٌّبٌٟ ٠ٚؼ
4

، فٟ ؽ١ٓ دساعخ 

اٌؼّك اٌّبٌٟ ثأٔٗ أؽذ اٌّمب١٠ظ اٌى١ّخ ٌٍٕشبؽ اٌّبٌٟ فٟ  ذداخشٜ ١ِضد ث١ٓ اٌؼّك اٌّبٌٟ ٚاٌزـٛس اٌّبٌٟ ٚػ

ز١ّٕخ اٌّب١ٌخ رؼجش ػٓ ِم١بط إٌشبؽ اٌّبٌٟ فٟ اٌّذٜ اٌـ٠ًٛاٌّذٜ اٌمظ١ش، ٚاٌ
5
. 

٠لاؽظ اْ اٌؼّك اٌّبٌٟ ٠شوض ثشىً أعبعٟ ػٍٝ رؾغ١ٓ اٌخذِبد اٌزٟ ٠مذِٙب  اٌّزوٛس أفبِٚٓ خلاي اٌزؼبس٠ف 

 إٌظبَ اٌّظشفٟ، ِٓ ؽ١ش اٌى١ّخ ٚإٌٛع، ٚرٌه ِٓ اعً رغ١ّغ اٌّذخشاد ٚرٛظ١فٙب.

 الإعلا١ِخ ٚاٌؼّك اٌّبٌٟ:اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّظبسف -2

، ف١لاؽظ اْ ٘زٖ اٌزؼبس٠ف رذي ػٍٝ ؽشذ اٌّزوٛسح أفبِٓ خلاي رؼبس٠ف اٌؼّك اٌّبٌٟ اٌزٟ روشد 

اٌّظبسف الاعلا١ِخ  اعٙبَالادخبس ٌذٜ اٌّظبسف ٚص٠بدح الائزّبْ إٌّّٛػ ٚرم١ًٍ ِخبؿش اٌغ١ٌٛخ، ٌزٌه رىْٛ 

ٚرٛظ١فٙب فٟ اٌمـبع اٌؾم١مٟ ِغ ِؾبٌٚخ اٌٛطٛي اٌٝ الً  فٟ ص٠بدح اٌؼّك اٌّبٌٟ، ػٓ ؿش٠ك عزة اٌّذخشاد

ِخبؿشح ِّىٕخ فٟ ػ١ٍّخ ِٕؼ الائزّبْ، ٚ٘زٖ اٌّغبّ٘خ  ٌٍّظبسف الإعلا١ِخ فٟ ص٠بدح اٌؼّك اٌّبٌٟ رزُ ػٓ 

ؿش٠ك ادٚارٙب اٌّغزخذِخ فٟ ػ١ٍّخ ِٕؼ الائزّبْ ٚاٌزٟ رزٕبعت ِغ رؼب١ٌُ اٌشش٠ؼخ الإعلا١ِخ، ٚ٘زٖ الأدٚاد 

ٌّؼبسثخ، ٚاٌّشبسوخ، ٚاٌّشاثؾخ، ٚاٌّضاسػخ، ث١غ اٌغٍُ، الاعزظٕبع، الاعبسح( ٘زٖ الأدٚاد رغزخذِٙب ٟ٘ )ا

اٌّظبسف الإعلا١ِخ فٟ ِٕؼ الائزّبْ ثّب ٠زٛافك ِغ رؼب١ٌُ اٌذ٠ٓ الإعلاِٟ اٌؾ١ٕف، ٚلذ اصجزذ ٘زٖ اٌّظبسف 

اٌّغزّغ ٚرٛظ١ف الأِٛاي ثّب ٠زٕبعت  فٟ رـ٠ٛش اٌفبػً اعٙبِٙبٔغبؽٙب فٟ اٌذٚي اٌزٟ ػٍّذ ف١ٙب ِٓ خلاي 

ِغ اٌظبٌؼ اٌؼبَ، فٕٙبن دساعخ ٌّغّٛػخ ِٓ اٌذٚي اٌّخزبسح فٟ ِٕظّخ اٌّؤرّش الإعلاِٟ، رظٙش إٌزبئظ فٟ 

رٍه اٌجٍذاْ اْ اٌّظبسف الإعلا١ِخ رمَٛ ثزؼجئخ اٌّذخشاد ٚص٠بدرٙب، ٚرمذَ ٘زٖ اٌذساعخ الأدٌخ اٌؼ١ٍّخ ػٍٝ 

٠خ ث١ٓ ّٔٛ اٌؼّك اٌّبٌٟ ّٚٔٛ الأطٛي اٌّظشف١خ الإعلا١ِخ، ٚاْ رؼض٠ض اٌخذِبد اٌؼلالخ الإ٠غبث١خ اٌمٛ

اٌّظشف١خ الإعلا١ِخ ٠ىْٛ ثّضبثخ أداح ٌٍز١ّٕخ اٌّب١ٌخ
6

. وزٌه ٕ٘بن دساعخ أخشٜ رغذ اْ اٌّظبسف الإعلا١ِخ 

)اٌفبئذح( رؼًّ ػٍٝ فٟ ِٕظّخ اٌزؼبْٚ الإعلاِٟ ِٓ خلاي اٌخذِبد اٌزٟ رمذِٙب ِٚٓ خلاي ػذَ رؼبٍِٙب ثبٌشثب 

رم١ًٍ ِخبؿش اٌغ١ٌٛخ، فٟ اٌٛلذ ٔفغٗ رؼًّ ػٍٝ رؾف١ض الاعزضّبس، ٚرؼًّ أ٠ؼب ػٍٝ اِزظبص اٌظذِبد فٟ 

فٟ  ٚلاع١ّباٌجٍذاْ اٌزٟ رزؼشع لاصِبد وج١شح، وزٌه رّبسط اٌّظبسف الإعلا١ِخ دٚسا فٟ ص٠بدح الادخبس 

ب ِغ١ٍّٓ ٚرٌه لأٔٙب رزجغ اٌزؼب١ٌُ الإعلا١ِخ فٟ الادخبس اٌجٍذاْ الإعلا١ِخ اٚ اٌجٍذاْ اٌزٟ ٠ىْٛ ثؼغ عىبٔٙ

رؼًّ ػٍٝ ص٠بدح اٌؼّك  ِٚٓ صُٚالالشاع، ؽ١ش ٠ّزٕغ اٌّغٍّْٛ ِٓ اٌزؼبًِ ِغ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ، ٟٚ٘ 

اٌّبٌٟ ِٓ خلاي رؾغ١ٓ الادخبس ٚالاعزضّبس
7

. وّب اوذد دساعخ أخشٜ اْ اٌّظبسف الإعلا١ِخ رغبػذ ػٍٝ 

ثٍذا اْ الافشاد اٌّغ١ٍّٓ ٠ّزٕؼْٛ ِٓ اٌزؼبًِ ِغ اٌّظبسف  64ٚرؤوذ اٌذساعخ اٌزٟ أعش٠ذ ٌـ ص٠بدح الادخبس، 

اٌزغبس٠خ، ٚاْ ل١بَ اٌّظبسف الإعلا١ِخ اٚ فزؼ ٔٛافز إعلا١ِخ فٟ ثؼغ اٌذٚي عبػذ وض١شا فٟ عزة الأِٛاي اٌٝ 

 .ػٍٝ اٌز٠ًّٛ اٌمـبع اٌّظشفٟ ٚص٠بدح اٌّذخشاد ٚ٘زا ِٓ شأٔٗ اْ ٠ض٠ذ ِٓ إِىب١ٔخ اٌؾظٛي

                                                 
3
 Marlyse Linda Ngo Bakang, 2001, Effects of Financial Deepening in Economic Growth in 

Kenya,  International Journal of Business and Commerce, Vol. 4, No.07, p9  
4
 Andriy Kulyk ,2002, Inflation and Financial Depth in Transition Economics, A thesis submitted 

in partial fulfillment of the requirements for the degree of Master of Art, National University of 

Kyiv-Mohyla, p2 
5
Andriy Kulyk ,2002, Inflation and Financial Depth in Transition Economics, A thesis submitted 

in partial fulfillment of the requirements for the degree of Master of Art, National University of 

Kyiv-Mohyla  
6
Keith G. Carr-Lee, B.A., 2013,  Islamic Banking: Expanding Financial Depth, A Thesis 

submitted to the Faculty of the Graduate School of Arts and Sciences of Georgetown University.  
7
 Ben Naceur, S., A. Barajas and A. Massara, 2015 “Can Islamic Banking Increase Financial 

Inclusion?” IMF Working Paper No. 31. 
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ِب روش فبْ اٌّظبسف الإعلا١ِخ رؾظش اٌزؼبًِ فٟ إٌشبؿبد اٌغ١ش أخلال١خ اٚ ٔشبؿبد  فؼلا ػٓ 

فأْ ػٍّٙب ٠ىْٛ لبئُ ػٍٝ اٌضمخ اٌّزجبدٌخ، ٚ٘زا ٠غؼً أدائٙب افؼً ِٓ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ،  ِٚٓ صُاٌزض٠ٚش 

لادخبس ٚالاعزضّبس ٚرم١ًٍ ِخبؿش اٌغ١ٌٛخرؼًّ ػٍٝ ص٠بدح اٌؼّك اٌّبٌٟ ِٓ خلاي ص٠بدح ا ِٚٓ صُٟٚ٘ 
8

 . 

ثشىً فؼبي فٟ ص٠بدح اٌؼّك اٌّبٌٟ  ُٙرؤوذ ػٍٝ اْ اٌّظبسف الإعلا١ِخ رغ أفبأْ ٘زٖ اٌذساعبد روشد 

ِٓ خلاي دٚس٘ب اٌزٞ رّبسعٗ فٟ اٌّغزّغ، عٛاء ِٓ خلاي اٌّغبّ٘خ اٌفؼبٌخ فٟ ص٠بدح الادخبس ٚالاعزضّبس 

ِٓ خلاي إػبدح رٛص٠غ اٌذخً ٚرؾغ١ٓ ِؼ١شخ اٌفمشاء، ٚ٘زا ٔز١غخ ٌٍخذِبد اٌّب١ٌخ ٚرم١ًٍ ِخبؿش اٌغ١ٌٛخ، اٚ 

 اٌزٟ رمذِٙب.

 ٔشأح اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٚاٌّظبسف اٌخبطخ فٟ اٌؼشاق:-3

ٚرٌه ثغجت رأ١ُِ اٌّظبسف فٟ  1991-1964إْ اٌّظبسف اٌخبطخ فٟ اٌؼشاق ٌُ ٠زبػ ٌٙب اٌؼًّ خلاي 

1964ػبَ 
9

، ٚثؼذ رٌه ٌُ ٠زبػ اٌؼًّ اٌّذحٌؾى١ِٛخ فمؾ ٟ٘ اٌزٟ رؼًّ خلاي ٘زٖ أر وبٔذ اٌّظبسف ا، 

اٌزٞ  1991( ٌؼبَ 12ٌٍّظبسف اٌخبطخ الا فٟ ثذا٠خ اٌزغؼ١ٕبد ؽ١ش طذس لبْٔٛ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ سلُ )

١ِخ ثبٌٕغجخ ٌٍّظبسف الإعلا ٔفغٙب ف١ٗ رُ اٌغّبػ اٌٝ اٌمـبع اٌخبص ثبٌؼًّ فٟ اٌمـبع اٌّظشفٟ، ٚ٘ٛ اٌؾبي

1993ِٓ اٌّظبسف اٌخبطخ، ؽ١ش رُ أشبء اٚي ِظشف إعلاِٟ ػشلٟ ػبَ  اعضء ذاٌزٟ رؼ
10

 . 

 ِمبسٔخ ؽغُ اٌٛدائغ ٌذٜ اٌّظبسف الإعلا١ِخ ثبٌّظبسف اٌخبطخ ٚاٌؼبِخ:-4

ِٓ اعً ِؼشفخ ِذٜ ٔغبػ اٌّظبسف الإعلا١ِخ فٟ ػ١ٍّخ عزة اٌٛدائغ، فلاثذ ِٓ ِؼشفخ ؽغُ اٌٛدائغ 

علا١ِخ ِٚمبسٔزٗ ثؾغُ اٌٛدائغ ٌذٜ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ اٌخبطخ، ٚرٌه ِٓ اعً ِؼشفخ ِذٜ ٌذٜ اٌّظبسف الإ

 ( الارٟ:1صمخ الافشاد ثٙب، صُ ِمبسٔزٙب ثأعّبٌٟ اٌٛدائغ، ِٓ اعً ػّبْ علاِخ اٌزؾ١ًٍ، ٚوّب فٟ اٌغذٚي )

 (1عذٚي سلُ )

  2014-1993ِخ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح ؽغُ اٌٛدائغ ٌذٜ اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٚاٌّظبسف اٌزغبس٠خ اٌخبطخ ٚاٌؼب

 ()١ٍِْٛ د٠ٕبس، ٔغجخ ِئ٠ٛخ                                                                                                   
ؽغُ  اٌغٕٛاد

اٌٛدائغ ٌذٜ 

اٌّظبسف 

الإعلا١ِخ 

(1) 

ؽغُ اٌٛدائغ 

ٌذٜ 

اٌّظبسف 

 (2اٌزغبس٠خ )

اعّبٌٟ 

 اٌٛدائغ ٌذٜ

اٌّظبسف 

( 3اٌخبطخ )

(1+2) 

ؽغُ اٌٛدائغ 

ٌذٜ 

اٌّظبسف 

اٌؾى١ِٛخ 

(4) 

اعّبٌٟ اٌٛدائغ 

(5( )4+3) 

ٔغجخ 

1/3 

% 

ٔغجخ 

1/5 

 % 

ٔغجخ 

2/5 

% 

1993 578 744 1322 69854 71176 43.6 0.8 1.8 

1994 1195 3866 5061 126096 131157 23.6 0.9 3.8 

1995 2943 12444 15387 370973 386360 19.1 0.7 3.9 

1996 3639 6831 10470 358112 368581 34.7 0.9 2.8 

1997 3206 15332 18538 538227 556769 17.2 0.5 3.3 

1998 4560 30860 35420 763679 799098 12.8 0.5 4.4 

1999 4573 37565 42183 1010381 1052564 10.8 0.4 4.0 

2000 6273 84256 90529 1161345 1251874 6.9 0.5 7.7 

2001 10183 161759 171942 1722997 1894939 5.9 0.5 9.0 

2002 13958 215595 229553 2535466 2765019 6.08 0.5 8.3 

2003 11660 15385 27045 6458143 673318 4.2 1.7 4.0 

                                                 
8
 Demirguc-Kunt, A., L. Klapper and D. Randall, “Islamic Finance and Financial Inclusion: 

Measuring Use of and Demand for Formal Financial Services among Muslim Adults,” World 

Bank Policy Research Paper No. 6642. 

 
9
 ػٕذِب رُ رأ١ِّٙب ثبٌىبًِ فٟ ٔفظ اٌؼبَ. 1964ػٍّب اْ اٌّظبسف اٌخبطخ وبٔذ رؼًّ فٟ اٌؼشاق ٌغب٠خ ػبَ  

10
 3، ص1999اٌّظشف اٌؼشالٟ الإعلاِٟ، اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ  
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2004 14136 262601 276737 5338827 5615564 5.1 0.2 4.9 

2005 44941 7933280 7978221 1989748 9967699 0.5 0.4 8.0 

2006 161708 9008976 9170684 37885912 47056596 1.7 0.3 19.4 

2007 183419 5881614 6065060 86653819 87260325 3.2 0.2 0.6 

2008 670676 7933561 8604237 58810127 67414364 7.7 0.9 12.7 

2009 959805 81252605 82212410 26445824 108658238 1.1 0.9 75.6 

2010 931755 30676657 31608412 91686235 123294647 2.9 0.7 25.6 

2011 1483161 30471517 31954678 91856243 123810921 0.4 1.1 25.8 

2012 2027963 30026824 32054787 91965432 124020219 0.6 1.6 25.8 

2013 1457693 30788063 32245756 92536487 124782243 0.4 1.1 26.4 

2014 1583675 30573222 32156897 92463587 124620484 0.4 1.2 25.8 

 اٌّظذس: اػذاد اٌجبؽض١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ: 

 ِظشف اٌشافذ٠ٓ، اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ، عٕٛاد ِخزٍفخ     -

 ِظشف اٌشش١ذ، اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ عٕٛاد ِخزٍفخ.  - 

 اٌّظبسف الإعلا١ِخ اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ عٕٛاد ِخزٍفخ.   – 

 اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ، اٌّذ٠ش٠خ اٌؼبِخ ٌلإؽظبء ٚالأثؾبس، إٌششح الإؽظبئ١خ اٌغ٠ٕٛخ، عٕٛاد ِخزٍفخ. - 

 

( اْ ؽغُ اٌٛدائغ ٌذٜ اٌّظبسف اٌخبطخ ِمبسٔخ اٌٝ اعّبٌٟ اٌٛدائغ ٘ٛ ِٕخفغ ٠1لاؽظ ِٓ اٌغذٚي )

ثأعّبٌٟ اٌٛدائغ، ٌٚىٕٗ ِٕخفغ  عذاً، وزٌه اٌٛدائغ ثبٌٕغجخ اٌٝ اٌّظبسف الإعلا١ِخ فٙٛ ِٕخفغ ِمبسٔخ

اٌّظبسف الإعلا١ِخ عضءً  ذا٠ؼبً ارا ِب لٛسْ ثبٌّظبسف اٌخبطخ، أِب ثبٌٕغجخ ٌٍّظبسف اٌخبطخ وىً اٌزٟ رؼ

ِٕٙب، ؽ١ش ٠لاؽظ اْ ٔغجخ اٌٛدائغ ِٕخفؼخ عذا ارا ِب لٛسْ ثبٌّظبسف اٌؼبِخ، ٚاٌؾم١م١خ ٕ٘بن ػذح أعجبة 

، ٚوبٔذ 1991-1964 اٌّذحخبطخ فٟ اٌؼشاق ٌُ ٠زبػ ٌٙب اٌؼًّ خلاي ٌٙزا الأخفبع، أر اْ اٌّظبسف اٌ

اٌّظبسف اٌؾى١ِٛخ فمؾ ٟ٘ اٌزٟ رؼًّ ٚاْ اٌّظبسف اٌخبطخ ٌُ ٠زبػ ٌٙب اٌؼًّ الا فٟ ثذا٠خ اٌزغؼ١ٕبد ِٓ 

اٌزٞ ف١ٗ رُ اٌغبء اؽزىبس  1991( ٌؼبَ 12اٌمشْ اٌؼشش٠ٓ ؽ١ش طذس لبْٔٛ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ سلُ )

ِٛخ ٌلأػّبي اٌّظشف١خ، ؽ١ش رُ اٌغّبػ اٌٝ اٌمـبع اٌخبص ثبٌؼًّاٌؾى
11

، ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ طذٚس ٘زا 

اٌمبْٔٛ الا اْ اٌؾىِٛخ ٟ٘ اٌزٟ وبٔذ اٌّغ١ـش اٌٛؽ١ذ ػٍٝ الاػّبي اٌّظشف١خ، ؽ١ش ٔغذ اْ اغٍج١خ اٌٛدائغ 

، ٚاْ لذسرٙب ػٍٝ رؼجئخ ٠ؾزفظ ثٙب الافشاد ٌذٜ اٌّظبسف اٌؾى١ِٛخ، ؽ١ش اْ صمخ الافشاد ثٙب ػب١ٌخ عذاً

( ف١ّب ثٍغ فشٚع اٌّظبسف 306اٌّذخشاد ػب١ٌخ ا٠ؼبً، الاِش الاخش فأْ فشٚع ِظشف اٌشافذ٠ٓ ٚاٌشش١ذ ثٍغ )

( فٟ اٌؼشاق2010( ػبَ )482اٌخبطخ ِغزّؼخ )
12

، الاِش الاخش اْ اٌؾىِٛخ ٚاٌّؤعغبد اٌؼبِخ لا رزؼبًِ ِغ 

سف اٌؼبِخ، وزٌه لا ٠ّىٓ ٔغ١بْ اٌؾظبس الالزظبدٞ اٌزٞ فشع اٌّظبسف اٌخبطخ أّب وً رؼبٍِٙب ِغ اٌّظب

 ٚأخفبع ِغزٜٛ اٌذخً اٌؾم١مٟ ٌذٜ ٔغجخ وج١شح ِٓ افشاد اٌّغزّغ اٌؼشالٟػٍٝ اٌؼشاق فٟ ِذح اٌزغؼ١ٕبد، 

إر أخفغ  اٌزٞ اصش عٍجب ١ٌظ فمؾ فٟ اٌمذسح ػٍٝ الادخبس ٚ أّب ا٠ؼب فٟ ؽغُ الاعزٙلان اٌزٞ وبْ ِٕخفؼبً،

١ٌظجؼ ل١ّخ عبٌجخ ؿ١ٍخ ِذح اٌزغؼ١ٕ١بد  1989( ١ٍِْٛ د٠ٕبس ػبَ 1113الادخبس اٌّؾٍٟ فٟ اٌؼشاق ِٓ ) ؽغُ

2000( ١ٍِْٛ د٠ٕبس فٟ ػبَ 18324-ِٓ اٌمشْ اٌّبػٟ ٚ اٌزٟ ثٍغذ )
13

وّب اْ ِزٛعؾ اٌذخً اٌؾم١مٟ ٌٍفشد ، 

ٝ ) 1988( ١ٍِْٛ د٠ٕبس ػبَ 1005.98أخفغ ا٠ؼب ِٓ ) 1998ٕبس ػبَ ( ١ٍِْٛ د793.58٠اٌ
14

، ا٠ؼبً لا ٕٔغٝ 

أخفبع اٌىضبفخ اٌّظشف١خ فٟ اٌؼشاق ٌٗ دٚس وج١ش فٟ ػذَ لذسح اٌّظبسف اٌخبطخ ػٍٝ رؼجئخ اٌّذخشاد  

 .1980( اٌف فشد ػبَ 14ثشىً ٚدائغ، ؽ١ش وبٔذ ٔغجخ ِظشف ٚاؽذ ٌىً )

                                                 
11

 3، ص1999اٌّظشف اٌؼشالٟ الإعلاِٟ، اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ  
12

 2010العراقي، المديريت العامت للإحصاء والأبحاث، النشرة الإحصائيت السنويت  البنك المركزي 
13

 .42، ص 17، ػذد 2000الاعىٛا )اٌٍغٕخ الالزظبد٠خ ٚالاعزّبػ١خ ٌغشثٟ اع١ب(، ث١شٚد، دساعبد اٌؾغبثبد اٌم١ِٛخ،   
14

 ِخزٍفخٚصاسح اٌزخـ١ؾ، اٌّغّٛػخ الاؽظبئ١خ اٌغ٠ٕٛخ، اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌلإؽظبء، عٕٛاد  
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١ش وبْ ٌّظشف ثبٌشغُ ِٓ اْ فٟ رٍه اٌفزشح وبٔذ اٌّظبسف اٌؾى١ِٛخ ٟ٘ اٌزٟ رؼًّ فمؾ، ؽ 

فشع 191اٌشافذ٠ٓ 
15

ف فشد ػبَ 21.6فٟ ؽ١ٓ ثٍغذ ِظشفبً ٚاؽذاً ٌىً )،  ّظبسف  2009( اٌ ػٕذِب وبْ ػذد فشع اٌ

ؼشاق ) ؼبٍِخ فٟ اٌ زغبس٠خ اٌ ( فشػب685ًاٌ
16

، ٚ٘ز ٠ش١ش اٌٝ ػذَ اعزغبثخ اٌّظبسف ٌٍض٠بدح اٌغىب١ٔخ، وً ٘زٖ 

 ف اٌزغبس٠خ.الاعجبة ادد اٌٝ أخفبع ؽغُ اٌٛدائغ ٌذٜ اٌّظبس

اِب ثبٌٕغجخ اٌٝ اٌّظبسف الاعلا١ِخ فٟٙ لا رشىً عٜٛ عضء ثغ١ؾ ِٓ اٌّظبسف اٌخبطخ، ٚثبٌشغُ 

ِٓ اْ رأع١غٙب فٟ اٌؼشاق وبْ ِٕز ثذا٠خ رأع١ظ اٌّظبسف اٌخبطخ اٌٝ اْ دٚس٘ب فٟ رؼجئخ اٌّذخشاد ػٍٝ 

جخ اٌٝ اٌّظبسف اٌخبطخ وىً شىً ٚدائغ وبْ ػؼ١ف عذاً، ؽ١ش وبٔذ ٔغجزٙب فٟ رؼجئخ اٌّذخشاد ثبٌٕغ

، ٌٚؼً أخفبع 2014%( ػبَ 0.4ٚاعزّشد ثبلأخفبع اٌزذس٠غٟ ٌزظً اٌٝ ) 1993%( فٟ ػبَ 43)

اٌٛدائغ ٌذٜ اٌّظبسف الاعلا١ِخ لا ٠ؼزجش ِفبعئ ارا ِب ٔظشٔب اٌٝ اٌٛدائغ ٌذٜ اٌّظبسف اٌخبطخ وىً، اٌزٟ 

جبة اٌزٟ روشد اػلاٖ ِٓ أخفبع ٌٍذخً ٚاٌؾظبس رؼزجش اٌّظبسف الاعلا١ِخ عضء ِٕٙب، ٌٚؼً ٌٕفظ الاع

الالزظبدٞ ٚاؽزىبس اٌؾىِٛخ ٌٍؼًّ اٌّظشفٟ، وً رٌه ادٜ اٌٝ أخفبع اٌٛدائغ ٌذٜ اٌّظبسف الاعلا١ِخ، 

اْ اٌؼٍّخ فٟ اٌزذاٚي شىٍذ إٌغجخ الاػظُ ِٓ ِىٛٔبد ػشع ثبلإػبفخ اٌٝ الاوزٕبص اٌغٍجٟ ٌذٜ الافشاد، ؽ١ش 

%( ِٓ اعّبٌٟ ػشع إٌمذ فٟ 70ٌؼ١ك ٚ اٌٛاعغ ، إر شىٍذ اٌؼٍّخ فٟ اٌزذاٚي اوضش ِٓ )إٌمذ ثبٌّغز١٠ٛٓ ا

%( ِٓ اعّبٌٟ ػشع إٌمذ ثبٌّؼٕٝ اٌٛاعغ ٌغب٠خ ػبَ 50، ٚ اوضش ِٓ )2007اٌّؼٕٝ اٌؼ١ك ٌغب٠خ ػبَ 

2014
17

ٙب ِغ ، وً ٘زٖ الاِٛس عبػذد ػٍٝ أخفبع اٌٛدائغ ٌذٜ اٌّظبسف الاعلا١ِخ، ٌىٓ ؽزٝ ثؼذ ِمبسٔز

اٌّظبسف اٌخبطخ وٕغت فأْ ادائٙب فٟ رؼجئخ اٌّذخشاد وبْ ػؼ١ف عذاً، ٚؽزٝ ثؼذ ِمبسٔخ ع١ّغ اٌّظبسف 

الاعلا١ِخ ثّظشف ٚاؽذ ٚ٘ٛ ِظشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ ؽ١ش وبْ ؽغُ اٌٛدائغ ٌذٜ ِظشف اٌخ١ٍظ فٟ عٕخ 

اٌٛدائغ ٌذٜ اٌّظبسف  ث١ّٕب وبْ ؽغُ 1.3( ١ٍِْٛ د٠ٕبس ٚٔغجزٗ اٌٝ اٌّظبسف اٌخبطخ 455212) 2014

%  أٞ اْ ِظشف اٌخ١ٍظ 4.6( ٚٔغجزٙب اٌٝ اٌّظبسف اٌخبطخ 1583675ِغزّؼخ ) 8الاعلا١ِخ اٌزٟ ػذد٘ب 

% ِٓ ػًّ اٌّظبسف الاعلا١ِخ25ٌٛؽذٖ ٠ؼبدي اوضش ِٓ 
18

، ٘زا ٠ش١ش اٌٝ ػؼف اٌّظبسف الاعلا١ِخ فٟ 

ِٕخفؼخ ِٓ ؽ١ش اٌىضبفخ اٌّظشف١خ ؽ١ش ثٍغ ػذد  رؼجئخ اٌّذخشاد ٚػؼف صمخ الافشاد ف١ٙب، وزٌه لا ٕٔغٝ أٙب

فشػبً فٟ ع١ّغ أؾبء اٌؼشاق 80ِغزّؼخ  2014فشٚػٙب فٟ ػبَ 
19

، ٌٙزٖ الاعجبة اٌزٟ روشد فبْ دٚس 

 اٌّظبسف الاعلا١ِخ فٟ عزة اٌّذخشاد وبْ ػؼ١فبً عذاً.

 

 ِمبسٔخ ؽغُ الائزّبْ إٌّّٛػ ِٓ اٌّظبسف الاعلا١ِخ ثبٌّظبسف اٌزغبس٠خ: -5

ثؼذ اْ رُ ِمبسٔخ ؽغُ اٌٛدائغ ٌذٜ اٌّظبسف الاعلا١ِخ ثبٌٛدائغ ٌذٜ اٌّظبسف اٌخبطخ، لاثذ ِٓ 

ِمبسٔخ ؽغُ الائزّبْ إٌّّٛػ ِٓ اٌّظبسف الاعلا١ِخ ثبٌّظبسف ثبلائزّبْ إٌّّٛػ ِٓ اٌّظبسف اٌخبطخ، 

 ( ٠ج١ٓ رٌه:2ٚاٌغذٚي )

                                                 
15

 8، ص1981ِظشف اٌشافذ٠ٓ، اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌؼبَ  
16

 .81، ص2009اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ، إٌششح الاؽظبئ١خ اٌغ٠ٕٛخ ٌؼبَ، اٌّذ٠ش٠خ اٌؼبِخ ٌلإؽظبء ٚالاثؾبس، ثغذاد،  
17

 .2014ٚ 2007،اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ، إٌششح الاؽظبئ١خ اٌغ٠ٕٛخ ٌؼبَ، اٌّذ٠ش٠خ اٌؼبِخ ٌلإؽظبء ٚالاثؾبس، ثغذاد 
18

 34، ص2014ِظشف اٌخ١ٍظ، اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ، عٕخ  
19

 .2014ٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ، إٌششح الاؽظبئ١خ اٌغ٠ٕٛخ ٌؼبَ، اٌّذ٠ش٠خ اٌؼبِخ ٌلإؽظبء ٚالاثؾبس، ثغذاد،  
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 (2عذٚي سلُ )

 (2014 -1993خ ٚاٌّظبسف اٌزغبس٠خ اٌؼشال١خ ٌٍّذح )الائزّبْ إٌّّٛػ ِٓ اٌّظبسف الاعلا١ِ

 )١ٍِْٛ د٠ٕبس، ٔغجخ ِئ٠ٛخ(

الائزّبْ  اٌغٕٛاد

إٌّّٛػ 

 ِٓ

اٌّظبسف 

الإعلا١ِخ 

(1) 

الائزّبْ 

إٌّّٛػ 

 ِٓ

اٌّظبسف 

اٌزغبس٠خ 

(2) 

اعّبٌٟ 

لائزّبْ 

إٌّّٛػ ِٓ 

اٌّظبسف 

اٌخبطخ 

(1+2( )3) 

ؽغُ 

الائزّبْ 

إٌّّٛػ ِٓ 

اٌّظبسف 

 (4اٌؼبِخ )

اعّبٌٟ 

( 5الائزّبْ )

(4+3) 

ٔغجخ 

1/3% 

ٔغجخ 

1/5% 

ٔغجخ 

2/5% 

1993 115 1807 1922 12957 14879 5.9 0.7 12.9 

1994 975 1654 2629 38657 41586 37 2.3 18 

1995 1165 5433 6598 35698 142296 17.6 0.8 4.6 

1996 2649 5598 8247 48620 56867 32.1 4.6 14.5 

1997 2269 7748 10053 95397 105450 22.5 2.1 9.5 

1998 2491 27978 30469 107805 138274 8.1 1.8 22 

1999 2984 19840 22824 128875 151699 13 1.9 15 

2000 2762 48662 51424 214591 266015 5.3 1 19.3 

2001 2577 48095 50636 265879 315615 5 0.8 15.9 

2002 2801 177499 180300 480565 660865 1.5 0.4 27.2 

2003 1580 119916 121496 499635 621131 1.3 0.2 19.5 

2004 1798 301432 303230 521469 824699 0.5 0.5 36.7 

2005 2430 699452 701882 1015568 1717450 0.6 0.2 32.1 

2006 14194 795009 809203 1855695 2664898 1.7 0.5 30.3 

2007 21933 486563 508496 2954124 3459020 4.3 0.6 14.5 

2008 161811 1315075 1476886 3110568 4587454 10.9 3.5 28.1 

2009 345187 1242968 1588155 4101547 5690062 21.7 6 27.9 

2010 573098 2311232 2884330 8837205 11721535 19.8 4.8 24.6 

2011 800091 2976264 3776355 16567721 20433076 21.1 3.9 15.4 

2012 1164278 3934003 5098281 23340407 28438688 22.8 4 17.9 

2013 1554203 5010888 6565091 23392166 29952012 23.6 5.1 21.9 

2014 1453101 9459852 10912953 39995440 50908393 13.3 2.8 21.4 

 اٌّظذس: اػذاد اٌجبؽض١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ: 

 ِظشف اٌشافذ٠ٓ، اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ، عٕٛاد ِخزٍفخ     -

 ِظشف اٌشش١ذ، اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ عٕٛاد ِخزٍفخ.  - 

 اٌّظبسف الإعلا١ِخ اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ عٕٛاد ِخزٍفخ.   – 

 ؽظبئ١خ اٌغ٠ٕٛخ، عٕٛاد ِخزٍفخ. اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ، اٌّذ٠ش٠خ اٌؼبِخ ٌلإؽظبء ٚالأثؾبس، إٌششح الإ - 

اٌّظبسف الإعلا١ِخ فٟ ؽغُ الائزّبْ إٌّّٛػ اٌٝ  اعٙبَ( ٠لاؽظ اْ ٔغجخ 2ِٓ خلاي اٌغذٚي )

% ِٓ اعّبٌٟ الائزّبْ إٌّّٛػ ِٓ 1اٌّظبسف اٌزغبس٠خ وبْ ػؼ١فبً، ؽ١ش ؿٛاي ِذح اٌزغؼ١ٕبد ٌُ ٠زغبٚص 

عجبة ِٕٙب ثغجت ؽذاصخ اٌزغشثخ اٌٝ اٌّظبسف الإعلا١ِخ، لجً اٌّظبسف اٌزغبس٠خ، ٚاٌؾم١مخ اْ ٕ٘بن ػذح أ

ػٕذ اٌغّبػ اٌٝ اٌّظبسف اٌخبطخ  1991ؽ١ش أٙب وّض١ٍزٙب ِٓ اٌّظبسف اٌخبطخ ٌُ رزأعظ الا ثؼذ ػبَ 

أٗ فٟ رٍه اٌفزشح اٌؾىِٛخ ٟ٘ اٌزٟ وبٔذ اٌّغ١ـش اٌٛؽ١ذ ػٍٝ إٌشبؽ فؼلا ػٓ ، أفبثبٌؼًّ وّب رُ روشٖ 

ْ دٚس اٌمـبع اٌخبص ػؼ١ف عذاً، ا٠ؼبً ؽشة اٌخ١ٍظ اٌزٟ ِش ثٙب اٌؼشاق فٟ فزشح اٌزغؼ١ٕبد الالزظبدٞ، ٚوب

اؽظبس الالزظبدٞ اٌزٞ فشع ػٍٝ اٌؼشاق فٟ ٔفظ اٌفزشح،  فؼلا ػٓاٌزٟ أدد اٌٝ دِبس اٌجٕٝ اٌزؾز١خ ٌٍجٍذ، 

 .ِّب أدٜ اٌٝ أخفبع إٌشبؽ ثبٌٕغجخ اٌٝ اٌمـبع اٌخبص
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اٌـٍت ػٍٝ الائزّبْ، ِّب عبػذ فٟ اْ رىْٛ اٌّظبسف اٌؾى١ِٛخ ٟ٘ اٌّبٔؼ ِّب أدٜ اٌٝ أخفبع  

وبٔذ طغ١شح اٌؾغُ، فٍُ ٠ىٓ ٕ٘بن عٜٛ ِظشف  2003الأوجش ٌلائزّبْ، ا٠ؼبً فأْ اٌّظبسف الإعلا١ِخ لجً 

ف ٚػٕذِب اصداد ػذد اٌّظبس 2003، اِب ثؼذ ػبَ ب فبْ دٚسٖ  فٟ ِٕؼ الائزّبْ وبْ ػؼ١ف ِٓ صُٚاؽذ ٠ؼًّ ٚ

 اعٙبِٗفشع ٌغ١ّغ اٌّظبسف الإعلا١ِخ فمذ اصداد ٔغجخ  80، ٚاٌٝ 2008ِظبسف ػبَ  8الإعلا١ِخ ١ٌظً اٌٝ 

%( ثبٌٕغجخ اٌٝ 5.1%( ثبٌٕغجخ اٌٝ اٌّظبسف اٌخبطخ، ٚ)23.6اٌٝ ) 2013فٟ ِٕؼ الائزّبْ، ١ٌظً ػبَ 

لإعلا١ِخ رؼزّذ ػٍٝ اٌمـبع اعّبٌٟ اٌّظبسف، ٌىٓ ٘زٖ اٌض٠بدح ١ٌغذ ثّغزٜٛ اٌـّٛػ، ؽ١ش اْ اٌّظبسف ا

اٌؾم١مٟ فٟ ػٍّٙب، ٚثبٌزبٌٟ ٠غت اْ ٠ىْٛ دٚس٘ب اوجش، ٚاٌؾم١مخ اْ ٕ٘بن ػذح أعجبة ٌزٌه ِٕٙب اْ  ؽغُ 

، فٟ ؽ١ٓ اْ ِظشفٟ 2014فشع ٌٙب ع١ّؼبً ػبَ  80اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٚأزشبس٘ب ل١ًٍ، فٍُ ٠جٍغ عٜٛ 

بفخ اٌٝ اٌٛػغ الالزظبدٞ غ١ش اٌّغزمش فٟ اٌجلاد ٚا١ٙٔبس فشع، إػ 391اٌشافذ٠ٓ ٚاٌشش١ذ ٚؽذّ٘ب ٠ّزٍىبْ 

اٌجٕٝ اٌزؾز١خ ف١ٗ الاِش اٌزٞ ٠مًٍ ِٓ اٌـٍت ػٍٝ الائزّبْ، وً ٘زٖ الأِٛس عبػذ اْ ٠ىْٛ ٔغجخ ِغبّ٘خ 

اٌّظبسف الإعلا١ِخ فٟ الائزّبْ اٌّؾٍٟ ػؼ١فخ عذاً، ٌىٓ ارا ِب لبسٔب ِظشف اعلا١ِٟ ١ٌٚىٓ ِظشف اٌؼشاق 

، ثّظشف رم١ٍذٞ 1992اٌزٞ ٠ؼذ اوجش اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٚأوضش٘ب خجشح ٚٔشبؽ ؽ١ش رأعظ ػبَ الإعلاِٟ 

، ؽ١ش اْ ؽغُ الائزّبْ إٌّّٛػ ِٓ لجً اٌّظشف ١ٌٚ1999ىٓ ِظشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ اٌزٞ رأعظ ػبَ 

١ٍِْٛ ٌؼبَ  ١ٍِ288100ْٛ، ث١ّٕب ِظشف اٌخ١ٍظ  128078الإعلاِٟ ٘ٛ 
20

 160022، أٞ ثفبسق 2014

ٌظبٌؼ ِظشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ، ٘ز الاِش ٠ش١ش اٌٝ ِذٜ رفٛق اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ػٍٝ الإعلا١ِخ فٟ ِٕؼ 

 فٟ اٌمـبع اٌؾم١مٟ. الاعٙبَالائزّبْ. ٚاٌذٚس اٌؼؼ١ف اٌزٞ رٍؼجٗ اٌّظبسف الإعلا١ِخ فٟ 

 اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٚاٌزغبس٠خ فٟ اٌؼّك اٌّبٌٟ فٟ اٌؼشاق: اعٙبَٔغجخ  -6

١ًٍ ؽغُ اٌٛدائغ ٌذٜ اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٚاٌّظبسف اٌزغبس٠خ اٌخبطخ، ٚرؾ١ًٍ ؽغُ ثؼذ أْ رُ رؾ

فٟ ص٠بدح اٌؼّك  الاعٙبَالائزّبْ ٌذٜ وً ِّٕٙب، عٛف ٠زُ فٟ ٘زٖ اٌفمشح اٌزـشق اٌٝ دٚس وً ِّٕٙب فٟ 

 :٠أرٟاٌّبٌٟ، ٚل١بعٙب ػٓ ؿش٠ك اٌّؤششاد راد اٌؼلالخ ٚوّب 

 :GDPٔغجخ اعّبٌٟ اٌٛدائغ اٌٝ  -أ

فٟ اٌجٍذاْ إٌب١ِخ، ٕ٘بن ٔغجخ وج١شح ِٓ اٌؼٍّخ اٌّزذاٌٚخ خبسط اٌغٙبص اٌّظشفٟ، ٚاعبط اْ اسرفبع 

ٔغجخ إٌمٛد ثّؼٕبٖ اٌٛاعغ اٌٝ اٌذخً ٠ؼٕٟ ص٠بدح اعزخذاَ اٌؼٍّخ ثذلا ِٓ ص٠بدح ؽغُ اٌٛدائغ اٌّظشف١خ، ٌٙزا 

رّض١لا ٌٍؼّك اٌّبٌٟ ٠ٚىْٛ اوضش رٛػ١ؾب اٌغجت ٠غت اعزجؼبد اٌؼٍّخ فٟ اٌزذاٚي ٌٍؾظٛي ػٍٝ ِم١بط اوضش 

، ٠ٚشوض GDPٌٍخذِبد ٚالأشـخ اٌّب١ٌخ ٚأؽذ ٘زٖ اٌّمب١٠ظ ٘ٛ اعّبٌٟ اٌٛدائغ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ 

اٌٛدائغ اٌّظشف١خ ٟ٘ اٌّظذس اٌشئ١ظ ٌز٠ًّٛ الاعزضّبس، ٚاٞ اسرفبع  اعبطاعزجؼبد اٌؼٍّخ فٟ اٌزذاٚي ػٍٝ 

ِٓ اٌّذخشاد اٌّب١ٌخ ِمبثً إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٠غٛص رفغ١ش٘ب ػٍٝ أٙب رؾغٓ فٟ  فٟ ٘زٖ إٌغجخ ٌٍٛدائغ

اٌٛدائغ اٌّظشف١خ ٚغ١ش٘ب ِٓ الأطٛي اٌّب١ٌخ خبسط ٔـبق اٌمـبع اٌّظشفٟ
21

( ٠ٛػؼ ٔغجخ 3. ٚاٌغذٚي )

٠ك اٌّؤشش وً ِٓ اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٚاٌّظبسف اٌزغبس٠خ فٟ ص٠بدح اٌؼّك اٌّبٌٟ فٟ اٌؼشاق ػٓ ؿش اعٙبَ

 :٠أرٟٚوّب  اٌّزوٛس أفب

                                                 
20

 34، ص2014ِظشف اٌخ١ٍظ، اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ، عٕخ  
21

 Nicholas M. Odhiambo,2006, Financial Liberalization and Savings in South Africa, University 

of South Africa, Pretoria, p83 
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 (3عذٚي سلُ )

 (2014-1993ؽغُ اٌٛدائغ ٌذٜ اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٚاٌّظبسف اٌزغبس٠خ اٌخبطخ ٚاٌؼبِخ ٌٍّذح )

 )١ٍِْٛ د٠ٕبس، ٔغجخ ِئ٠ٛخ(
ٔغجخ 

6/7% 

(9) 

ٔغجخ 

5/7% 

(8) 

ٔغجخ 

3/4% 

(7) 

ٔغجخ 

2/4% 

(6) 

ٔغجخ 

1/4% 

(5) 

إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

الإعّبٌٟ 

عؼبس ثبلأ

 اٌغبس٠خ

(4)  

اعّبٌٟ اٌٛدائغ 

ٌذٜ اٌّظبسف 

اٌؼبِخ 

 ٚاٌخبطخ وىً 

(3)      

ؽغُ اٌٛدائغ 

ٌذٜ 

اٌّظبسف 

اٌزغبس٠خ 

 (2)اٌخبطخ 

ؽغُ 

اٌٛدائغ 

ٌذٜ 

اٌّظبسف 

 الإعلا١ِخ 

(1) 

 اٌغٕٛاد

0.9 0.7 50.6 0.5 0.4 140518 71176 744 578 1993 

2.6 0.5 18.6 0.5 0.1 703821 131157 3866 1195 1994 

2.9 0.5 17.1 0.5 0.1 2252264 386360 12444 2943 1995 

1.3 0.6 14.4 0.2 0.1 2556307 368581 6831 3639 1996 

2.3 0.5 16.9 0.4 0.09 3286925 556769 15332 3206 1997 

3.5 0.5 17.1 0.6 0.09 4653524 799098 30860 4560 1998 

3.1 0.3 15.9 0.5 0.06 6607664 1052564 37565 4573 1999 

6.3 0.4 15.7 1.0 0.07 7930224 1251874 84256 6273 2000 

6.6 0.4 4.5 0.3 0.02 41945138 1894939 161759 10183 2001 

6.5 0.4 6.1 0.4 0.03 45109146 2765019 215595 13958 2002 

2.1 1.5 1.9 0.04 0.03 33716173 673318 15385 11660 2003 

3.8 0.1 10.5 0.4 0.02 53235359 5615564 262601 14136 2004 

79.2 0.4 13.5 10.7 0.06 73533599 9967699 7933280 44941 2005 

19.1 0.2 49.2 9.4 0.1 95587955 47056596 9008976 161708 2006 

6.6 0.1 78.2 5.2 0.1 111455813 87260325 5881614 183419 2007 

11.6 0.9 42.9 5.0 0.4 157026062 67414364 7933561 670676 2008 

74.7 0.8 83.1 62.1 0.7 130643200 108658238 81252605 959805 2009 

24.8 0.6 76.0 18.9 0.5 162064566 123294647 30676657 931755 2010 

24.6 1.0 56.9 14.0 0.6 217327107 123810921 30471517 1483161 2011 

24.2 1.4 48.7 11.8 0.7 254225491 124020219 30026824 2027963 2012 

24.5 1.0 46.0 11.3 0.5 271091778 124782243 30788063 1457693 2013 

24.4 1.2 47.8 11.7 0.6 260610438 124620484 30573222 1583675 2014 

   

 اٌّظذس: اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ: 

 خزٍفخ    ِظشف اٌشافذ٠ٓ، اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ، عٕٛاد ِ -

 ِظشف اٌشش١ذ، اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ عٕٛاد ِخزٍفخ.  - 

 اٌّظبسف الإعلا١ِخ اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ عٕٛاد ِخزٍفخ.   – 

 اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ، اٌّذ٠ش٠خ اٌؼبِخ ٌلإؽظبء ٚالأثؾبس، إٌششح الإؽظبئ١خ اٌغ٠ٕٛخ، عٕٛاد ِخزٍفخ   - 

 

ّظبسف الإعلا١ِخ اٌؼشال١خ ػئ١ً عذاً ِمبسٔخ ( ٠لاؽظ اْ ؽغُ اٌؼّك اٌّبٌٟ ٌذٜ ا3ٌِٓ اٌغذٚي )

ٌُ ٠زغبٚص ؽغُ اٌؼّك  2010ثأعّبٌٟ اٌؼّك اٌّبٌٟ ٌذٜ اٌغٙبص اٌّظشفٟ وىً، ؽ١ش ٠لاؽظ أٗ ؽزٝ ػبَ 

اٌّبٌٟ ٌذ٠ٙب ٔغجخ اٌٝ اٌؼّك اٌّبٌٟ ٌٍغٙبص اٌّظشفٟ اٌٛاؽذ اٌظؾ١ؼ، ٚثغجت ص٠بدح ػذد اٌّظبسف الإعلا١ِخ 

١بً، ٚ٘زا الأداء اٌؼؼ١ف ٌٍّظبسف الإعلا١ِخ ٠ؼٛد اٌٝ ػذح أعجبة روشد عبثمبً، ِٕٙب إٌغجخ رشرفغ رذس٠غ أدثذ

اٌّشبوً اٌزٟ ٠ؼبٟٔ ِٕٙب الالزظبد  فؼلا ػٓإٌشأح اٌؾذ٠ضخ ٌٍّظبسف الإعلا١ِخ ٚػؼف أزشبس٘ب اٌغغشافٟ 

ؼٕٟ ِٕٗ اٌفشد ، لا ٕٔغٝ اٌفمش اٌزٞ 2003٠اٌؼشالٟ ِٕٙب اٌؾظبس اٌزٞ وبْ ِفشٚع ػٍٝ اٌؼشاق لجً ػبَ 

اٌؼشالٟ ٚػؼف اٌٛػٟ اٌّظشفٟ ٌذ٠ٗ، وً ٘زٖ الأعجبة عبػذد ػٍٝ اْ ٠ىْٛ اداء اٌّظبسف الإعلا١ِخ 

 اٌؼشالٟ ػؼ١فبً. 
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اِب ثبٌٕغجخ ٌٍّظبسف اٌخبطخ اٌزغبس٠خ فأداء٘ب وبْ أفؼً ِٓ اٌّظبسف الإعلا١ِخ ؽ١ش وبْ ؽغُ 

%( 24، ٚاسرفغ اٌٝ )1998%( ػبَ 3.5اٌّظشفٟ وىً )اٌؼّك اٌّبٌٟ ٌذ٠ٙب ٔغجخ اٌٝ اٌؼّك اٌّبٌٟ ٌٍغٙبص 

، ٌٚىٓ ا٠ؼبً أدائٙب ٠جمٝ ١ٌظ ثبٌّغزٜٛ اٌّـٍٛة ؽ١ش اْ ٔغجزٙب ِٓ اٌؼّك اٌّبٌٟ ٌُ رزغبٚص 2014ػبَ 

%( ِٓ اٌؼّك اٌّبٌٟ ٌذٜ اٌغٙبص اٌّظشفٟ وىً، ٚ٘زا ٠ؼٛد اٌٝ ٔفظ الأعجبة اٌزٟ روشد عبثمبً، ِٓ 25)

ٌخبطخ، وزٌه ؽبٌخ اٌفمش اٌزٟ ٠ؼبٟٔ ِٕٙب اٌّغزّغ اٌؼشالٟ، ٚا١ٙٔبس اٌجٕٝ اٌزؾز١خ ؽذاصخ اٌزغشثخ ٌٍّظبسف ا

 ٌٍجلاد ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌّشبوً اٌزٟ رغججذ ثٙزا الأداء اٌؼؼ١ف.

 : GDPٔغجخ الائزّبْ اٌٝ اٌمـبع اٌخبص اٌٝ  -ة

ِمغِٛب ػٍٝ  اْ ٘زا اٌّؤشش ٠زؼّٓ ٔغجخ الائزّبْ اٌزٞ رمذِٗ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ اٌٝ اٌمـبع اٌخبص

إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ثبلإػبفخ  اٌٝ رٌه ٠زّزغ الائزّبْ اٌخبص ث١ّضح، ؽ١ش أٗ ٠ّضً ثذلخ اٌى١ّخ اٌفؼ١ٍخ 

فبْ ٔغجخ الائزّبْ اٌخبص اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ِشرجـخ  ِٓ صٌُلأِٛاي اٌّٛعٙخ اٌٝ اٌمـبع اٌخبص، ٚ

الائزّبْ ثبٌٕغجخ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ وؼلاِخ ػٍٝ ِض٠ذ ِٓ ِجبششح ثبلاعزضّبس ٚإٌّٛ، ٚاْ ص٠بدح ٔغجخ 

اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ِمذِخ ٌلالزظبد ِٚٓ صُ رؾغٓ اٌٛعبؿخ اٌّب١ٌخ، ٚا١ٌّضح اٌشئ١غخ ٌٙزا اٌّؤشش أٗ ٠ؼضي 

ضٞ اٚ الائزّبْ اٌّمذَ ِٓ اٌٛعـبء اٌّب١١ٌٓ اٌٝ اٌمـبع اٌخبص، ؽ١ش لا ٠شًّ الائزّبْ اٌّمذَ ِٓ اٌجٕه اٌّشو

الائزّبْ اٌّمذَ ِٓ اٌّظبسف اٌٝ اٌمـبع اٌؼبَ
22
. 

وً ِٓ اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٚاٌّظبسف اٌزغبس٠خ فٟ ص٠بدح اٌؼّك اٌّبٌٟ فٟ  اعٙبَ( ٠ٛػؼ ٔغجخ 4ٚاٌغذٚي )

 ٚوّب ٠ٍٟ: اٌّزوٛس أفباٌؼشاق ػٓ ؿش٠ك اٌّؤشش 

 (4عذٚي )

 (2014-1993بس٠خ اٌٝ اٌمـبع اٌخبص ٌٍّذح )ؽغُ الائزّبْ إٌّّٛػ ِٓ اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٚاٌّظبسف اٌزغ

 )ٔغجخ ِئ٠ٛخ، ١ٍِْٛ د٠ٕبس(
 ٔغجخ

6/7 

9)) 

% 

 ٔغجخ 

5/7 

8)) 

% 

 ٔغجخ 

3/4 

7)) 

% 

ٔغجخ 

2/4 

6)) 

% 

 1/4ٔغجخ 

5)) 

% 

إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

الإعّبٌٟ 

ثبلأعؼبس 

 اٌغبس٠خ 

4)) 

ؽغُ الائزّبْ 

إٌّّٛػ ِٓ 

اٌّظبسف 

اٌؼبِخ 

ٚاٌخبطخ وىً 

اٌٝ اٌمـبع 

 اٌخبص

(3) 

ؽغُ 

الائزّبْ 

إٌّّٛػ 

 ِٓ

اٌّظبسف 

اٌزغبس٠خ 

 اٌخبطخ 

2)) 

ؽغُ 

الائزّبْ 

إٌّّٛػ 

 ِٓ

اٌّظبسف 

الإعلا١ِخ 

(1) 

 اٌغٕٛاد

57.1 3.8 2.1 1.2 0.08 140518 3000 1807 115 1993 

33.3 16.6 0.6 0.2 0.1 703821 4384 1654 975 1994 

50.0 12.5 0.4 0.2 0.05 2252264 9101 5433 1165 1995 

40.0 20.0 0.5 0.2 0.1 2556307 13222 5598 2649 1996 

33.3 20.0 0.3 0.2 0.06 3286925 18827 7748 2269 1997 

66.6 5.5 0.9 0.6 0.05 4653524 45859 27978 2491 1998 

30.0 4.0 1.0 0.3 0.04 6607664 67008 19840 2984 1999 

28.5 1.4 2.1 0.6 0.03 7930224 170004 48662 2762 2000 

20.0 1.2 0.5 0.1 0.006 41945138 243821 48095 2577 2001 

50.0 1.0 0.6 0.3 0.006 45109146 312200 177499 2801 2002 

27.2 0.3 1.1 0.3 0.004 33716173 387326 119916 1580 2003 

45.5 0.2 1.1 0.5 0.003 53235359 620267 301432 1798 2004 

75.0 0.4 1.2 0.9 0.005 73533599 950287 699452 2430 2005 

42.1 2.1 1.9 0.8 0.01 95587955 1881014 795009 14194 2006 

19.0 0.4 2.1 0.4 0.01 111455813 2387433 486563 21933 2007 

32.0 4 2.5 0.8 0.1 157026062 3978301 1315075 161811 2008 

25.7 5.7 3.5 0.9 0.2 130643200 4646167 1242968 345187 2009 

                                                 
22

.Mohsin S. Khan, Abdelhak S. Senhadji, and Bruce D.Smith,2001,Inflation and Financial 

Depth,  International Monetary Fund, No 44, P10   
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26.9 5.6 5.2 1.4 0.3 162064566 8527131 2311232 573098 2010 

25.0 5.7 5.2 1.3 0.3 217327107 11356308 2976264 800091 2011 

26.3 7 5.7 1.5 0.4 254225491 14650102 3934003 1164278 2012 

29.0 8 6.2 1.8 0.5 271091778 16947533 5010888 1554203 2013 

52.9 7.3 6.8 3.6 0.5 260610438 17745141 9459852 1453101 2014 

 اٌّظذس: اػذاد اٌجبؽض١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ: 

 ِظشف اٌشافذ٠ٓ، اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ، عٕٛاد ِخزٍفخ     -

 ِظشف اٌشش١ذ، اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ عٕٛاد ِخزٍفخ.  - 

  اٌّظبسف الإعلا١ِخ اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ عٕٛاد ِخزٍفخ.  – 

 اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ، اٌّذ٠ش٠خ اٌؼبِخ ٌلإؽظبء ٚالأثؾبس، إٌششح الإؽظبئ١خ اٌغ٠ٕٛخ، عٕٛاد ِخزٍفخ   - 

( اْ ؽغُ اٌؼّك اٌّبٌٟ ٌذٜ اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٚاٌّظبسف اٌزغبس٠خ ػؼ١فبً ِٓ ٠4لاؽظ ِٓ اٌغذٚي )

، ٌٚىٓ ؽغُ الائزّبْ ٌٍّظبسف خلاي ِؤشش ؽغُ الائزّبْ إٌّّٛػ ِمغَٛ ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ

%( 0.2عٜٛ ) 1994اٌزغبس٠خ اٌخبطخ إٌّّٛػ اٌٝ اٌمـبع اٌخبص ا٠ؼبً ػؼ١فبً عذاً، ؽ١ش ٌُ ٠شىً فٟ ػبَ 

، وزٌه ثبٌٕغجخ اٌٝ اٌّظبسف اٌؼبِخ وبْ أداء٘ب 2014( ػبَ 3.6ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ٚاسرفغ اٌٝ )

ٕٙب ع١ـشح اٌؾىِٛخ ػٍٝ إٌشبؽ اٌّظشفٟ ؿٛاي فزشح اٌزغؼ١ٕبد، ِّب ػؼ١فبً، ؽ١ش ٠ؼٛد ٘زا اٌٝ ػذح أعجبة ِ

أدٜ اٌٝ ػؼف دٚس اٌمـبع اٌخبص الاِش اٌزٞ لًٍ ِٓ ٔشبؽ اٌّظبسف الإعلا١ِخ فٟ ِٕؼ الائزّبْ، وزٌه ؽشة 

اٌخ١ٍظ اٌزٟ دِشد اٌجٕٝ اٌزؾز١خ ٌٍجٍذ، الاِش اٌزٞ عبػذ ػٍٝ ػؼف اٌمـبع اٌخبص ٚع١ـشح اٌّظبسف 

عبػذ ػٍٝ اْ  2003، ، ا٠ؼبً اٌٛػغ الالزظبدٞ غ١ش اٌّغزمش ٚا١ٙٔبس اٌجٕٝ اٌزؾز١خ خبطخ ثؼذ ػبَ اٌؾى١ِٛخ

٠ىْٛ دٚس اٌمـبع اٌخبص ػؼ١ف الاِش اٌزٞ لًٍ ِٓ اِىب١ٔخ ص٠بدح ِٕؼ الائزّبْ اٌٝ اٌمـبع اٌخبص، اِب 

فٟ  باْ ٠ىْٛ دٚس٘ب ِٕخفؼِٓ اٌغٙبص اٌّظشفٟ فّٓ اٌـج١ؼٟ  اعضء ذثبٌٕغجخ اٌٝ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ فٟٙ رؼ

، ٌٚىٓ وبٔذ ٔغجزٙب اٌٝ اٌغٙبص اٌّظشفٟ وىً فٟ ٌٚلاعجبة اٌّزوٛسح ٔفغٙبِٕؼ الائزّبْ اٌٝ اٌمـبع اٌخبص 

%( ٔغجخ اٌٝ اٌغٙبص اٌّظشفٟ وىً ػبَ 57ص٠بدح اٌؼّك اٌّبٌٟ ِززثزثخ اسرفبػبً ٚأخفبػبً، فمذ وبٔذ رشىً )

، ٘زا 2014%( ػبَ 52، ٚاسرفؼذ ِشح أخشٜ اٌٝ )2007ػبَ %( 19، ٚأخفؼذ ٘زٖ إٌغجخ اٌٝ )1993

ا٠ؼبً ٠ؼٛد اٌٝ ؽبٌخ ػذَ الاعزمشاس اٌزٞ ٠ؼ١شٗ الالزظبد اٌؼشالٟ، اِب ثبٌٕغجخ اٌٝ اٌّظبسف الإعلا١ِخ فىبْ 

دٚس٘ب فٟ ص٠بدح اٌؼّك اٌّبٌٟ ِٕخفغ عذاً، ػٕذ ل١بط ٔغجخ الائزّبْ إٌّّٛػ ِٓ اٌّظبسف الإعلا١ِخ اٌٝ 

GDPفؼلا ػٌٓه ٔغجزٙب اٌٝ اٌغٙبص اٌّظشفٟ وىً ٟ٘ ػؼ١فخ عذاً، ثغجت ِشبوً الالزظبد اٌؼشالٟ، ، وز 

 ؽذاصخ رغشثخ اٌّظبسف الإعلا١ِخ اٌؼشال١خ، ٚلٍخ ػذد٘ب، ٚػؼف أزشبس٘ب.   

قياس دوس المصاسف الإسلاميت والتجاسيت في صيادة العمق المالي باستعمال أنمورج الانحذاس الزاتي 
 Autoregressive Distributed Lag Model (ARDL)وص  للإبطاء الم

 (:ARDLاولاً: توصيف أنمورج )
ٕ٘ب عٛف ٠زُ رمذ٠ش اٌؼلالخ اٌذا١ٌخ الار١خ ٌغشع ل١بط ٚرؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٚاٌزغبس٠خ ِغ  

 اٌؼّك اٌّبٌٟ:

 ٚؽغُ اٌّظبسف الاعلا١ِخ: GDPػٕذِب ٠ىْٛ اٌؼّك اٌّبٌٟ ٌذٜ اٌغٙبص اٌّظشفٟ داٌخ فٟ -1

ciq = f (GDP, IS) ………………. (1)             t= 1993 – 2014 

اٌزٞ ٠م١ظ اٌؼلالخ ؿ٠ٍٛخ الاعً ٚلظ١شح الاعً  ARDL( ٠ىْٛ ثبلإِىبْ رمذ٠ش أّٔٛرط 1ِٓ اٌّؼبدٌخ سلُ )

 ٚاٌزٞ ٠أخز اٌظ١غخ اٌم١بع١خ الار١خ:
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٠ّضً اٌؼّك اٌّبٌٟ ٚاٌّؼجش ػٕٗ ثٕغجخ ؽغُ الائزّبْ اٌّمذَ اٌٝ اٌمـبع اٌخبص ِمغَٛ        Ciq ؽ١ش اْ:

 ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ.

GDP .ٌٟ٠ّضً إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّب 

IS  ٠ّضً ؽغُ اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٚاٌّؼجش ػٕٗ ثمغّخ أطٛي اٌّظبسف الإعلا١ِخ ػٍٝ اعّبٌٟ أطٛي

 اٌّظبسف اٌزغبس٠خ.

Δ ق الاٚي ٌٍّزغ١شرّضً اٌفش 

α0  رّضً اٌؾذ اٌضبثذ 

n   ِٟٕرّضً اٌؾذ الاػٍٝ ٌّذد اٌزخٍف اٌض 

1β  ٚ2β  ٚ3β ( ًرّضً ا١ٌّslopeفٟ الاعً اٌمظ١ش ) 

1λ  ٚ2λ  ٚ3λ ( ًرّضً ا١ٌّslopeًفٟ الاعً اٌـ٠ٛ ) 

t   ِٓ 2014اٌٝ  ٠1993ّضً صِٓ اٌذساعخ اٌّّزذ 

tε ٠ّضً ؽذ اٌخـأ اٌؼشٛائٟ ٌلأّٔٛرط 

 ٚؽغُ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ: GDPذِب ٠ىْٛ اٌؼّك اٌّبٌٟ ٌذٜ اٌغٙبص اٌّظشفٟ داٌخ فٟ ػٕ-2

Ciq= f (GDP, Iq) ……………….. (3)                  t= 1993 – 2014 

اٌزٞ ٠م١ظ اٌؼلالخ ؿ٠ٍٛخ الاعً ٚلظ١شح الاعً ٚاٌزٞ ٠أخز  ARDL( ٠ّىٓ رمذ٠ش أّٔٛرط 3ِٓ اٌّؼبدٌخ سلُ )

 اٌظ١غخ الار١خ:
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٠ّضً اٌؼّك اٌّبٌٟ ٚاٌّؼجش ػٕٗ ثمغّخ الائزّبْ إٌّّٛػ اٌٝ اٌمـبع اٌخبص ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  Ciqؽ١ش اْ: 

 الإعّبٌٟ.

GDP .ٌٟ٠ّضً إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّب 

Iq  ٠ّضً ؽغُ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ٚاٌّؼجش ػٕٗ ثمغّخ أطٛي اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ػٍٝ اعّبٌٟ أطٛي اٌّظبسف

 غبس٠خ.اٌز

Δ رّضً اٌفشق الاٚي ٌٍّزغ١ش 

α0  رّضً اٌؾذ اٌضبثذ 

n   ِٟٕرّضً اٌؾذ الاػٍٝ ٌّذد اٌزخٍف اٌض 

1β  ٚ2β  ٚ3β ( ًرّضً ا١ٌّslopeفٟ الاعً اٌمظ١ش ) 

1λ  ٚ2λ  ٚ3λ ( ًرّضً ا١ٌّslopeًفٟ الاعً اٌـ٠ٛ ) 

t   ِٓ 2014اٌٝ  ٠1993ّضً صِٓ اٌذساعخ اٌّّزذ 

tε ٛائٟ ٌلأّٔٛرط.٠ّضً ؽذ اٌخـأ اٌؼش 

 :Stationarityاخزجبساد اٌغىْٛ -1

سرجخ عٛف رغىٓ اٌّزغ١شاد  خأْ اخزجبس اٌغىْٛ دائّبً ِب ٠ىْٛ اٌخـٛح الأٌٚٝ، ِٓ اعً ِؼشفخ فٟ أ٠

الالزظبد٠خ اٌذاخٍخ فٟ اٌم١بط ٚاٌزؾ١ًٍ، ٚعٛف ٠زُ اعزخذاَ اخزجبس عزس اٌٛؽذح ثـش٠مخ د٠ىٟ فٌٛش اٌّٛعغ 

(ADF( ٚاٌغذٚي ،)5٠ ):ٛػؼ رٌه 
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 ( ٌغزس اٌٛؽذح ADF( اخزجبس د٠ىٟ فٌٛش اٌّٛعغ )5عذٚي )

 اٌّزغ١ش I(0)زٜٛ اٌّغ I(1)اٌفشٚق الأٌٚٝ 

ثذْٚ ؽذ 

صبثذ ٚلا 

 ارغبٖ ػبَ

ؽذ صبثذ 

ٚارغبٖ 

 ػبَ

ؽذ صبثذ 

 فمؾ

ثذْٚ ؽذ 

صبثذ ٚلا 

 ارغبٖ ػبَ

ؽذ صبثذ 

ٚارغبٖ 

 ػبَ

ؽذ صبثذ 

 فمؾ
 

P-value  P-value  P-value  P-value  P-value  P-

value 

 

0.0048* 0.0183* 0.0086* 0.9955 0.6871 0.9940 GDP 

0.0091* 0.2176 0.0765 0.4299 0.6484 0.6287 Is 

0.0075* 0.1527 0.0570 0.9325 0.9155 0.7692 Iq 

0.0002* 0.0011* 0.0009* 0.9657 0.4520 0.9903 Ciq 

 %5*ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ 

 (.4ؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد اٌغذٚي سلُ )اٌّظذس: اػذاد اٌجب -

اٌّؾزغجخ ٌٍّؼبٌُ  t(، ٚ٘ٛ أعٍٛة ِزمذَ ٠ؾً ِؾً ِمبسٔخ Probِلاؽظخ: رُ اعزخذاَ اٌّؼٍّخ الاؽزّب١ٌخ ) -

% 0.05% فبٌّؼٍّخ غ١ش ِؼ٠ٕٛخ، اِب إرا وبٔذ الً ِٓ 0.05أوجش ِٓ  Probاٌؾشعخ، فبرا وبٔذ ل١ّخ  tِغ 

 فبٌّؼٍّخ ِؼ٠ٕٛخ. 

( رُ عىْٛ ع١ّغ اٌّزغ١شاد ػٕذ اٌفشق الأٚي، ٚرٌه ثؼذ اعشاء اخزجبس 5ِٓ إٌزبئظ فٟ اٌغذٚي )٠لاؽظ 

 ( لأٔٗ ٠مجً اٌّزغ١شاد اٌغبوٕخ ػٕذ اٌفشق الأٚي.ARDLثبلإِىبْ اعزخذاَ أّٔٛرط ) ِٚٓ صُعزس اٌٛؽذح، 

 (Ciq, IS, GDPرؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ ) -1

Ciq= f (IS,GDP)  

 :ARDLفمبً لأّٔٛرط أخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ٚ - أ

لاثذ ِٓ اعشاء اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ِٓ اعً ِؼشفخ ً٘ ٠ٛعذ رىبًِ ِشزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد 

 F(، ٠ٚزُ ٘زا الاخزجبس ثٛاعـخ اخزجبس اٌؾذٚد ARDLاٌخـٛح الأٌٚٝ فٟ ّٔٛرط ) ثٛطفٙب رؼذالالزظبد٠خ، 

(F- bounds test( اٌّٛػؼ ٔزبئغٗ فٟ اٌغذٚي ٚ )6:) 

 ٌٍزىبًِ اٌّشزشن F - boundsاٌؾذٚد  Fخزجبس ( ا6عذٚي )

F- statistic = 4.07  ل١ّخF اٌّؾزغجخ 

 اٌم١ُ اٌؾشعخ I(0)ػٕذ اٌّغزٜٛ  I(1)اخز اٌفشٚق الأٌٚٝ 

3.35 2.63 %10 

3.87 3.1 %5 

4.38 3.55 %2.5 

5 4.13 %1 

 (4اٌّظذس: اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد اٌغذٚي )

 

(، فبرا وبٔذ F-bounds( ِٓ خلاي ل١ّخ )6ٚعٛد رىبًِ ِشزشن ِٓ خلاي اٌغذٚي )٠ّىٓ اٌىشف ػٓ 

اػٍٝ ِٓ اٌؾذٚد اٚ داخً اٌؾذٚد فأٔٗ ٠ذي ػٍٝ ٚعٛد اٌزىبًِ اٌّشزشن، ِٚٓ خلاي اٌغذٚي ٠لاؽظ اْ ٚعٛد 

 (.4.07( اٌّؾزغجخ )F-bounds%( ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ )(5اٌزىبًِ اٌّشزشن ػٕذ اٌم١ّخ اٌؾشعخ 

 ح الأّٔٛرط ِٚذٜ خٍٖٛ ِٓ اٌّشبوً اٌم١بع١خ:رمذ٠ش عٛد - ة

( ٠ٛػؼ 7ثؼذ اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ٠زُ رمذ٠ش عٛدح الأّٔٛرط ِٚذٜ خٍٖٛ ِٓ اٌّشبوً اٌم١بع١خ، ٚاٌغذٚي )

 رٌه:
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 ( اخزجبس عٛدح الأّٔٛرط7عذٚي )

 اٌّؼٍّخ اٌم١ّخ

0.93 R-squared 

0.91 Adjusted R-squared 

F-statistic                         57.3 

   Prob (F-statistic)                     (0.0000)     

1.891124 Durbin-Watson stat 

0.45 Durbin's h-statistic 

 Akaike info criterion (AIC)اٌّمذس ػٍٝ أعبط  ARDLِلاؽظخ: ٘زٖ اٌزمذ٠شاد اعزٕبداً اٌٝ أّٔٛرط 

(1,0,0) 

 (4ّبد ػٍٝ ث١بٔبد اٌغذٚي سلُ )اٌّظذس: اػذاد اٌجبؽش ثبلاػز

( اْ الاخزجبساد الاؽظبئ١خ ٌلأّٔٛرط رٛػؼ عٛدح الأّٔٛرط اٌّمذس ِٓ خلاي ل١ّخ ٠7ش١ش اٌغذٚي )

(R
2

لا ٠ّىٓ (، وّب 57.3( اٌّؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١بً ٚاٌجبٌغخ ).F-Stat%، فؼلًا ػٓ ل١ّخ اخزجبس )93( اٌجبٌغخ 

( لأٔٙب رؼذ ِؼٍٍخ فٟ ّٔبرط الأؾذاس اٌزارٟ، ٚ 1.89ٌجبٌغخ  )ٚا  DW-statisticالاػزّبد ػٍٝ ل١ّخ اؽظبئ١خ 

ٚ أْ ل١ّخ ( 0.45( ٚ اٌجبٌغخ ل١ّزٙب )Durbin's h-statisticثبٌزبٌٟ ٠غزؼًّ ثذلًا ػٕٙب اؽظبئ١خ )

Durbin's h-statistic  ًرزٛصع رٛص٠ؼب ؿج١ؼ١بStandard Normal Distribution  َػٕذ فشػ١خ اٌؼذ

(H0 اْ اٌم١ّخ ٚ ، ) الاؽظبئ١خ ٌـh  ْٛ( ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 96.1)±%( اٚ (1( ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 3)±رى

اٌّؾزغجخ ِغ اٌم١ُ اٌؾشعخ ٌغشع اخزجبس ٚعٛد اٚ ػذَ ٚعٛد ِشىٍخ الاسرجبؽ  h%( . إر ٔمبسْ ل١ّخ 5)

اٌؼذَ  ( فبْ رٌه ٠ؼٕٟ لجٛي فشػ١خ3)±اٌّؾزغجخ أطغش ِٓ  hاٌزارٟ فٟ الأّٔٛرط اٌّمذس. فبرا وبٔذ ل١ّخ 

(H0( ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )ٚاٌزٟ رؼٕٟ ػذَ ٚعٛد ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ ٌؾذ اٌخـأ فٟ الأّٔٛرط 1 )%

ِّب ٠ش١ش اٌٝ خٍٛ الأّٔٛرط ِٓ ِشىٍخ  (1.96( ٟ٘ الً ِٓ )hٚثّب اْ ل١ّخ ) اٌّمذس، ٚاٌؼىظ طؾ١ؼ.

( ثذلا ِٓ اؽظبئ١خ hبي اؽظبئ١خ )( إر ٚوّب أعٍفٕب ٠زُ اعزؼAutocorrelationّالاسرجبؽ اٌزارٟ ٌؾذ اٌخـأ )

(DW،)  ٚاْ إؽظبئ١خDurbin's h-statistic  ٚاٌزٟ ٠ـٍك ػ١ٍٙب اؽ١بٔبh D.W  ِٓ ٠ّىٓ اٌؾظٛي ػ١ٍٙب

( الأر١خ5اٌّؼبدٌخ سلُ )
23
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 إر أْ :

h  أؽظبئ١خ  رّضً اخزجبسDurbin's h-statistic 

d ّخ اخزجبس داسثٓ ٚارغٓ الاػز١بد٠خ رّضً ل١DW-statistic 

n رّضً ػذد اٌّشب٘ذاد 
2

  اٌزجب٠ٓ اٌّمذسح ٌّؼٍّخ اٌّزغ١ش اٌزبثغ اٌّزخٍف ص١ِٕب = ِشثغ رّضً ل١ّخ
2

(Std. Error) 

                                                 
23

Dimitrios Asteriou and Stephen G. Hall, 2006, Applied Econometrics A Modern Approach 

Using EViews and Microfit, Palgrave Macmillan, New York, p146.  



 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية 348

 3102( لسنة 32د )ل( المج011د )عدال

 
 

 

 :ARDLرؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ ٚفمبً لأّٔٛرط  -ط

عٛد اٌزىبًِ اٌّشزشن ٚاخزجبس عٛدح الأّٔٛرط، ف١ّىٓ الاْ رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد ثؼذ اْ رُ اٌىشف ػٓ ٚ

 ( ٠ٛػؼ رٌه:8الالزظبد٠خ عٛاء اٌمظ١شح الاعً اٚ ؿ٠ٍٛخ الاعً، ٚاٌغذٚي )

 ( رمذ٠ش اٌؼلالخ ؿ٠ٍٛخ الاعً ٚلظ١شح الاع8ًعذٚي )

 اٌؼلالخ فٟ الاعً اٌمظ١ش

Prob 

 

 

 

coefficient اٌّزغ١شاد 

0.50 0.251357 D(IS) 

0.73 -0.000000 D(GDP) 

0.00 -0.540144 ECT 

 اٌؼلالخ فٟ الاعً اٌـ٠ًٛ

Prob coefficient اٌّزغ١شاد 

0.98 0.006725 IS 

0.00 0.000000 GDP 

                       (                                                    4اٌّظذس: اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد اٌغذٚي )

 Error Correction Termرّضً ؽذ رظؾ١ؼ اٌخـأ   ECTِلاؽظخ :    

( ٚرٌه ٌّغّٛػخ ِٓ Ciq(ٚ )is(ٚ )gdp( اٌٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ لظ١شح الاعً ث١ٓ )٠8ش١ش اٌغذٚي )

ش رُ رأع١ظ اٌّشبوً اٌزٟ ٠ؼبٟٔ ِٕٙب الالزظبد اٌؼشافٟ ٚاٌزٟ روشد عبثمبً، ِٓ أّ٘ٙب ٟ٘ ؽذاصخ اٌزغشثخ ؽ١

ع١ـشح اٌؾىِٛخ ػٍٝ إٌشبؽ اٌّظشفٟ ؿٛاي فزشح  فؼلا ػٓ(، 1993اٚي ِظشف إعلاِٟ ػشالٟ )

اٌزغؼ١ٕبد، ِّب أدٜ اٌٝ ػؼف دٚس اٌمـبع اٌخبص الاِش اٌزٞ لًٍ ِٓ ٔشبؽ اٌّظبسف الإعلا١ِخ فٟ ِٕؼ 

ػٍٝ ػؼف اٌمـبع اٌخبص  الائزّبْ، وزٌه ؽشة اٌخ١ٍظ اٌزٟ دِشد اٌجٕٝ اٌزؾز١خ ٌٍجٍذ، الاِش اٌزٞ عبػذ

ٚع١ـشح اٌّظبسف اٌؾى١ِٛخ، ٚوبٔذ اٌّظبسف اٌؾى١ِٛخ رغزخذَ الأِٛاي ٌغذ ػغض اٌّٛاصٔخ، الاِش الاخش ٘ٛ 

ػؼف دٚس٘ب فٟ ِٕؼ الائزّبْ، ا٠ؼبً اٌٛػغ الالزظبدٞ غ١ش  ِٓ صُػؼف أزشبس اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٚ

عبػذ ػٍٝ اْ ٠ىْٛ دٚس اٌمـبع اٌخبص ػؼ١ف الاِش  2003ثؼذ ػبَ  ٚلاع١ّباٌّغزمش ٚا١ٙٔبس اٌجٕٝ اٌزؾز١خ 

( Ciq(ٚ )isاٌزٞ لًٍ ِٓ اِىب١ٔخ ص٠بدح ِٕؼ الائزّبْ، وً ٘زٖ الأِٛس عبػذد اٌٝ اْ رىْٛ اٌؼلالخ ث١ٓ )

(ٚgdp.ِؼذِٚخ فٟ الاعً اٌمظ١ش ) 

( فٟٙ رذي ػٍٝ اْ الأّٔٛرط ECT) Error Correction Termاِب ل١ّخ ِؼبًِ رظؾ١ؼ اٌخـأ 

( 0.54-( اٌخبطخ ثٙب عبٌجخ ٟٚ٘ )coefficientٗ ٔؾٛ رؾم١ك اٌزٛاصْ فٟ الأِذ اٌـ٠ًٛ، رٌه لاْ ل١ّذ )٠زغ

(، ٚ٘ٛ ششؽ ارغبٖ الأّٔٛرط ٔؾٛ رؾم١ك اٌزٛاصْ فٟ 0.00( اٌخبطخ ثٙب ِؼ٠ٕٛخ ٟٚ٘ )P-valueٚل١ّخ )

 %( فٟ اٌغٕخ اٌٛاؽذح.54الاعً اٌـ٠ًٛ ثغشػخ )

( فٟٙ لا رخزٍف ػٓ اٌؼلالخ لظ١شح الاعً، فبلأّٔٛرط ٠ذي Ciq(ٚ )is) اِب ػٓ اٌؼلالخ ؿ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ

( ٚ٘زا اِش ؿج١ؼٟ لاْ اٌذٌٚخ Ciq( ٚ )gdpػٍٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ ث١ّٕٙب، ث١ّٕب رٛعذ ػلالخ ؿ٠ٍٛخ الأِذ ث١ٓ )

زٟ روشد ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠بدح الائزّبْ ٚرٌه ٌٕفظ الأعجبة اٌ gdpٟ٘ اٌشاػٟ الأعبط ٌؼ١ٍّخ الائزّبْ، ٚاْ ص٠بدح 

 عبثمبً، ِٓ ؽشة ٚدِبس ٌٍجٕٝ اٌزؾز١خ ٚؽظبس ٚغ١ش٘ب اٌزٟ أدد اٌٝ ػؼف اٌمـبع اٌخبص.
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 اٌّمذس: ARDLاخزجبس اعزمشاس أّٛرط -ػ

فأٔٗ ع١زُ اعزؼّبي اخزجبس٠ٓ ّ٘ب: أٚلًا، اخزجبس اٌّمذس  ARDLٌغشع اٌزؾمك ِٓ اعزمشاس أّٔٛرط 

 the cumulative sum of the recursive residualsزبثغ اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌٍجٛالٟ اٌّ

(CUSUM) ٚ صب١ٔبً، اخزجبس اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌّشثؼبد اٌجٛالٟ اٌّزبثؼخthe cumulative sum of 

recursive residuals squared (SUSUMSQ)  ْٚاٌّـٛساْ ِٓ لجً ثشاْٚ ٚاخشBrown et al
24

 ،

( داخً إؿبس اٌؾذٚد اٌؾشعخ ػٕذ SUSUMSQ) ( CUSUMٚفبرا وبْ اٌشعُ اٌج١بٟٔ ٌىً ِٓ الاخزجبس٠ٓ )

%، فأْ فشػ١خ اٌؼذَ اٌزٟ رٕض ػٍٝ أْ ع١ّغ اٌّؼٍّبد ٟ٘ ِغزمشح رؼذ ِمجٌٛخ5ِغزٜٛ 
25

، ؽ١ش ٠ج١ٓ 

( ثٛػٛػ اْ اٌشىً اٌج١بٟٔ ٌلاخزجبس٠ٓ اٌّزوٛس٠ٓ ٠مغ داخً اٌؾذٚد اٌؾشعخ ٠ٚزغ١شاْ ؽٛي 2( ٚ)1اٌشى١ٍٓ )

ْ الاخزجبساد الإؽظبئ١خ ٘زٖ رضجذ عىْٛ اٌّؼٍّبد اٌـ٠ٍٛخ ٚاٌمظ١شح الاِذ اٌم١ّخ اٌظفش٠خ )اٌظفش(، ٚثٙزا فب

 .ARDLٌلأّٔٛرط اٌّمذس 

 ( اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌٍجٛالٟ اٌّزبثغ1شىً )
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 ( اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌّشثؼبد اٌجٛالٟ اٌّزبثؼخ2شىً )
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24

 Brown, R.L., Durbin, J and Evans, 1975, J. M. Techniques for Testing the Constancy of 

Regression Relationships over Time, Journal of Royal Statistical Society, Series B, pp 149-192. 
25

ِؾّذ طبٌؼ عٍّبْ ٚ ػّبس ؽّذ خٍف، رؾ١ٍٍٟ اٌؼلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ رغ١شاد عؼش اٌظشف ٚ ِؼذي اٌزؼخُ فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ  

 . 55 – 34، ص 2012، 4، اٌؼذد 1، ِغٍخ الاداسح ٚ الالزظبد، عبِؼخ وشثلاء، اٌّغٍذ 2009 – 1980ٌٍّذح 
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 (Ciq, Iq, gdpلخ ث١ٓ )رؾ١ًٍ اٌؼلا  -2

Ciq=f (Iq, gdp) 

 :ARDLاخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ٚفمبً لأّٔٛرط -أ

لاثذ ِٓ اعشاء اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ِٓ اعً ِؼشفخ ً٘ ٠ٛعذ رىبًِ ِشزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد 

 Fذٚد (، ٠ٚزُ ٘زا الاخزجبس ثٛاعـخ اخزجبس اٌؾARDLاٌخـٛح الأٌٚٝ فٟ ّٔٛرط )ثٛطفٙب رؼذ الالزظبد٠خ، 

(F- bounds test( اٌّٛػؼ ٔزبئغٗ فٟ اٌغذٚي ٚ )9:) 

 ٌٍزىبًِ اٌّشزشن F - boundsاٌؾذٚد  F( اخزجبس 9عذٚي )

F- statistic = 4.57  ل١ّخF اٌّؾزغجخ 

 اٌم١ُ اٌؾشعخ I(0)ػٕذ اٌّغزٜٛ  I(1)اخز اٌفشٚق الأٌٚٝ 

3.35 2.63 %10 

3.87 3.1 %5 

4.38 3.55 %2.5 

5 4.13 %1 

 (4ذس: اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد اٌغذٚي )اٌّظ

(، فبرا وبٔذ F-bounds( ِٓ خلاي ل١ّخ )٠9ّىٓ اٌىشف ػٓ ٚعٛد رىبًِ ِشزشن ِٓ خلاي اٌغذٚي )

اػٍٝ ِٓ اٌؾذٚد اٚ داخً اٌؾذٚد فأٔٗ ٠ذي ػٍٝ ٚعٛد اٌزىبًِ اٌّشزشن، ِٚٓ خلاي اٌغذٚي ٠لاؽظ اْ ٚعٛد 

 (.4.57( اٌّؾزغجخ )F-bounds%( ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ )5اٌؾشعخ )اٌزىبًِ اٌّشزشن ػٕذ اٌم١ّخ 

 رمذ٠ش عٛدح الأّٔٛرط ِٚذٜ خٍٖٛ ِٓ اٌّشبوً اٌم١بع١خ: - د

فأٔٗ ثؼذ اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ٠زُ رمذ٠ش عٛدح الأّٔٛرط ِٚذٜ خٍٖٛ ِٓ اٌّشبوً  ثبٌـش٠مٗ اٌغبثمخ ٔفغٙب

 ( ٠ٛػؼ رٌه:10اٌم١بع١خ، ٚاٌغذٚي )

 ٛدح الأّٔٛرط( اخزجبس ع10عذٚي )

 اٌّؼٍّخ اٌم١ّخ

0.93 R-squared 

0.92 Adjusted R-squared 

F-statistic                        59.31 

   Prob (F-statistic)                     (0.0000)     

1.944234 Durbin-Watson stat 

0.244 Durbin's h-statistic 

 Akaike info criterion (AIC)اٌّمذس ػٍٝ أعبط  ARDLٌٝ أّٔٛرط ِلاؽظخ: ٘زٖ اٌزمذ٠شاد اعزٕبداً ا

(1,0,0) 

 (4اٌّظذس: اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد اٌغذٚي )
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اْ الاخزجبساد الاؽظبئ١خ ٌلأّٔٛرط رٛػؼ عٛدح الأّٔٛرط اٌّمذس ِٓ خلاي  اٌٝ (٠10ش١ش اٌغذٚي )

لا ٠ّىٓ (، وّب 59.31( اٌّؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١بً ٚاٌجبٌغخ ).F-Stat%، فؼلًا ػٓ ل١ّخ اخزجبس )93( اٌجبٌغخ Rل١ّخ )

٠غزؼًّ ثذلًا ػٕٙب  ِٓ صُ( لأٔٙب رؼذ ِؼٍٍخ، 1.94ٚٚاٌجبٌغخ )   DW-statisticالاػزّبد ػٍٝ ل١ّخ اؽظبئ١خ 

٘زا ٠ؼٕٟ  (3( ٟ٘ الً ِٓ )hٚثّب اْ ل١ّخ ) .(0.244( ٚاٌجبٌغخ ل١ّزٙب )Durbin's h-statisticاؽظبئ١خ )

اٌزٟ رٕض ػٍٝ خٍٛ الأّٔٛرط ِٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ ٌؾذ اٌخـأ  H(0)شػ١خ اٌؼذَ لجٛي ف

(Autocorrelation( ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )(، إر ٚوّب أعٍفٕب ٠زُ اعزؼّبي اؽظبئ١خ )5%h ِٓ ثذلا )

 (.DWاؽظبئ١خ )

 :ARDLرؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ ٚفمبً لأّٔٛرط  -س

ػٓ ٚعٛد اٌزىبًِ اٌّشزشن ٚاخزجبس عٛدح الأّٔٛرط، ف١ّىٓ الاْ رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد  ثؼذ اْ رُ اٌىشف

 ( ٠ٛػؼ رٌه:11الالزظبد٠خ عٛاء اٌمظ١شح الاعً اٚ ؿ٠ٍٛخ الاعً، ٚاٌغذٚي )

 

 ( رمذ٠ش اٌؼلالخ ؿ٠ٍٛخ الاعً ٚلظ١شح الاع11ًعذٚي )

 اٌؼلالخ فٟ الاعً اٌمظ١ش

Prob coefficient داٌّزغ١شا 
0.90 0.012544 D(Iq) 

0.62 -0.000000 D(GDP) 
0.00 -0.428484 ECT 

 اٌؼلالخ فٟ الاعً اٌـ٠ًٛ

Prob coefficient اٌّزغ١شاد 

0.58 0.006725 Iq 

0.04 0.000000 GDP 

                           (                                               4اٌّظذس: اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد اٌغذٚي )

 Error Correction Termرّضً ؽذ رظؾ١ؼ اٌخـأ   ECTِلاؽظخ :     

 

( ٚرٌه ٌّغّٛػخ Ciq(ٚ )iq(ٚ )gdp( اٌٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ لظ١شح الاعً ث١ٓ )٠11ش١ش اٌغذٚي )

شثخ اٌّظبسف ِٓ اٌّشبوً اٌزٟ ٠ؼبٟٔ ِٕٙب الالزظبد اٌؼشافٟ ٚاٌزٟ روشد عبثمبً، ِٓ أّ٘ٙب ٟ٘ ؽذاصخ ٌزغ

ع١ـشح اٌؾىِٛخ ػٍٝ إٌشبؽ  فؼلا ػٓاٌخبطخ ؽ١ش ٌُ رؼبٚد اٌؼًّ الا فٟ اٌزغؼ١ٕبد ِٓ اٌمشْ اٌّبػٟ، 

اٌّظشفٟ ؿٛاي فزشح اٌزغؼ١ٕبد، ِّب أدٜ اٌٝ ػؼف دٚس اٌمـبع اٌخبص الاِش اٌزٞ لًٍ ِٓ ٔشبؽ اٌّظبسف 

زؾز١خ ٌٍجٍذ، الاِش اٌزٞ عبػذ ػٍٝ ػؼف اٌخبطخ فٟ ِٕؼ الائزّبْ، وزٌه ؽشة اٌخ١ٍظ اٌزٟ دِشد اٌجٕٝ اٌ

اٌمـبع اٌخبص ٚع١ـشح اٌّظبسف اٌؾى١ِٛخ، ٚوبٔذ اٌّظبسف اٌؾى١ِٛخ رغزخذَ الأِٛاي ٌغذ ػغض اٌّٛاصٔخ، 

ػؼف دٚس٘ب فٟ ِٕؼ الائزّبْ، ا٠ؼبً اٌٛػغ  ِٓ صُالاِش الاخش ٘ٛ ػؼف أزشبس اٌّظبسف اٌخبطخ ٚ

عبػذ ػٍٝ اْ ٠ىْٛ دٚس اٌمـبع  2003ثؼذ ػبَ  ٚلاع١ّبزؾز١خ الالزظبدٞ غ١ش اٌّغزمش ٚا١ٙٔبس اٌجٕٝ اٌ

الاِش اٌزٞ لًٍ ِٓ اِىب١ٔخ ص٠بدح ِٕؼ الائزّبْ، وً ٘زٖ الأِٛس عبػذد اٌٝ اْ رىْٛ اٌؼلالخ ث١ٓ  باٌخبص ػؼ١ف

(Ciq(ٚ )iq(ٚ )gdp.ِؼذِٚخ فٟ الاعً اٌمظ١ش ) 

ٟٙ رذي ػٍٝ اْ الأّٔٛرط ( فECT) Error Correction Termاِب ل١ّخ ِؼبًِ رظؾ١ؼ اٌخـأ 

( 0.42-( اٌخبطخ ثٙب عبٌجخ ٟٚ٘ )٠coefficientزغٗ ٔؾٛ رؾم١ك اٌزٛاصْ فٟ الأِذ اٌـ٠ًٛ، رٌه لاْ ل١ّذ )

(، ٚ٘ٛ ششؽ ارغبٖ الأّٔٛرط ٔؾٛ رؾم١ك اٌزٛاصْ فٟ 0.00( اٌخبطخ ثٙب ِؼ٠ٕٛخ ٟٚ٘ )P-valueٚل١ّخ )

 %( فٟ اٌغٕخ اٌٛاؽذح.42الاعً اٌـ٠ًٛ ثغشػخ )

( فٟٙ لا رخزٍف ػٓ اٌؼلالخ لظ١شح الاعً، فبلأّٔٛرط ٠ذي Ciq(ٚ )isػٓ اٌؼلالخ ؿ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ )اِب 

( ٚ٘زا اِش ؿج١ؼٟ لاْ اٌذٌٚخ Ciq( ٚ )gdpػٍٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ ث١ّٕٙب، ث١ّٕب رٛعذ ػلالخ ؿ٠ٍٛخ الأِذ ث١ٓ )

ئزّبْ ٚرٌه ٌٕفظ الأعجبة اٌزٟ روشد ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠بدح الا gdpٟ٘ اٌشاػٟ الأعبط ٌؼ١ٍّخ الائزّبْ، ٚاْ ص٠بدح 

 عبثمبً، ِٓ ؽشة ٚدِبس ٌٍجٕٝ اٌزؾز١خ ٚؽظبس ٚغ١ش٘ب اٌزٟ أدد اٌٝ ػؼف اٌمـبع اٌخبص.
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 اٌّمذس: ARDLاخزجبس اعزمشاس أّٛرط -ػ

فأٔٗ ع١زُ اعزؼّبي اخزجبس٠ٓ ّ٘ب: أٚلًا، اخزجبس اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌٍجٛالٟ  ثبٌـش٠مخ اٌغبثمخ ٔفغٙب

صب١ٔبً، اخزجبس اٌّغّٛع ٚ the cumulative sum of the recursive residuals (CUSUM)زبثغ اٌّ

 the cumulative sum of recursive residuals squaredاٌزشاوّٟ ٌّشثؼبد اٌجٛالٟ اٌّزبثؼخ 

(SUSUMSQ)  ْٚاٌّـٛساْ ِٓ لجً ثشاْٚ ٚاخشBrown et al( ٓثٛػٛػ 4( ٚ)3، ؽ١ش ٠ج١ٓ اٌشى١ٍ )

بٟٔ ٌلاخزجبس٠ٓ اٌّزوٛس٠ٓ ٠مغ داخً اٌؾذٚد اٌؾشعخ ٠ٚزغ١شاْ ؽٛي اٌم١ّخ اٌظفش٠خ )اٌظفش(، اْ اٌشىً اٌج١

 .ARDLٚثٙزا فبْ الاخزجبساد الإؽظبئ١خ ٘زٖ رضجذ عىْٛ اٌّؼٍّبد اٌـ٠ٍٛخ ٚاٌمظ١شح الاِذ ٌلأّٔٛرط اٌّمذس 

 ( اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌٍجٛالٟ اٌّزبثغ3شىً سلُ )
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 ( اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌّشثؼبد اٌجٛالٟ اٌّزبثؼخ2شىً سلُ )
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 سابعاً: الاستنتاجاث:
ٔشأح اٌّظبسف اٌخبطخ فٟ اٌؼشاق عٛاء إعلا١ِخ اٚ رم١ٍذ٠خ ؽذ٠ضخ، ؽ١ش ٌُ رأعظ عٜٛ فٟ  ذرؼ -1

 اٌزغؼ١ٕبد ِٓ اٌمشْ اٌّبػٟ.

ِٓ  بثغ١ـ اعلا١ِخ ٚاٌّظبسف اٌزغبس٠خ اٌخبطخ ٌُ رشىً عٜٛ عضءاْ ٔغجخ اٌٛدائغ ٌذٜ اٌّظبسف الإ-2

 اٌٛدائغ ٌذٜ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ وىً.

 ااْ ٔغجخ الائزّبْ إٌّّٛػ ِٓ اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٚاٌّظبسف اٌزغبس٠خ اٌخبطخ ٌُ ٠شىً عٜٛ عضء-3

 ثبٌٕغجخ اٌٝ الائزّبْ إٌّّٛػ ِٓ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ. بثغ١ـ

داء اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٚاٌّظبسف اٌزغبس٠خ ػؼ١فبً ٚرٌه ثغجت اٌّشبوً اٌزٟ ٠ؼبٟٔ ثظٛسح ػبِخ وبْ أ-4

 ِٕٙب الالزظبد اٌؼشالٟ. 

ػذَ ٚعٛد ػلالخ لظ١شح الاعً اٚ ؿ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ اٌّظبسف الإعلا١ِخ ٚاٌّظبسف اٌزغبس٠خ اٌخبطخ -5

 ٚاٌؼّك اٌّبٌٟ فٟ اٌؼشاق.
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ٛد ػلالخ لظ١شح الاعً اٚ ؿ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ رش١ش ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ اٌٝ ػذَ ٚع-7

 اٌخبطخ ٚاٌؼّك اٌّبٌٟ فٟ اٌؼشاق. 

 خامساً: التوصياث:
٠غت اعشاء إطلاؽبد فٟ اٌّظبسف اٌخبطخ عٛاء وبٔذ اٌّظبسف الإعلا١ِخ اٚ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ِٓ  -1

 اعً ص٠بدح دٚس٘ب فٟ عزة اٌٛدائغ ِٕٚؼ الائزّبْ.

 اٌمـبع اٌخبص فٟ الالزظبد ٚرٌه ثزجبع اٌغ١بعبد اٌّلائّخ. ص٠بدح دٚس -2

 المصادس:
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 الأٌٚٝ، ػّبْ الأسدْ.
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The Role of Islamic Banks and Private Commercial Banks in Increasing 
Financial Depth in Iraq 

Abstract: 
The banks mobilize savings and channel them to the economy, whether 

commercial or Islamic banks and thus both contribute to increasing financial 

depth, the objective of this paper is to measure the contribution of the Islamic 

banks in increase financial depth in Iraq, and compared the role played by 

private commercial banks in contributing to increasing financial depth in Iraq. 

The paper has been applying the most used indicators of financial depth that 

used widely in the literatures, especially those applicable with the Iraqi economy.  

The paper found via using the Autoregressive Distributed Lag Model (ARDL) 

that Islamic banks did not contribute to increasing financial depth in Iraq, as 

well as for the privately-owned commercial banks, 

This negative role of both Islamic banks and private banks was a result of 

the conditions experienced by Iraq's economy, and the most important problems 

facing the Iraqi economy is the destroyed infrastructure of the country during 

the period of nineties because of the wars and the economic blockade imposed on 

Iraq during that period, and then the invasion after 2003 that contributed more 

to the ruin of infrastructure. In addition, lower role played by the private sector 

in the economy in association with the uncertain security situations in Iraq, 

making the performance of banks too weak. 

 

Keywords: Financial Depth, Islamic Banks, Autoregressive Distributed Lag 

Model )ARDL(. 

 


