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 الممخص :
الناتج المحمي في الجزائر،  إجمالي ثر وطبيعة العلاقة بين تغيرات سعر الصرف وأالى تحديد  ييدف ىذا المقال

متغيرات الدراسة خلال الفترة سنوية لساليب القياسية المناسبة عمى سمسمة بيانات وذلك من خلال تطبيق بعض الأ
 .Eviews 4  قتصاديالآلي لمقياس الإعلام ستعانة ببرنامج الإ،  بالإبالجزائر 0991-0100

 ،أن المبالغة في قيمة العممة تحدث إبطاء في عممية النموو قد توصمت الدراسة إلى مجموعة من النتائج أىميا 
جمالي الناتج المحمي ، و أن التغيرات الكبيرة في سعر  وىذا من خلال العلاقة العكسية بين سعر الصرف الحقيقي وا 

 .يةالصرف الحقيقي ترتبط بعدم معرفة وطبيعة الأسعار النسب
 . ، جزائرثر ، سببية، أجمالي الناتج المحميإ ،حقيقيسعر صرف الكممات المفتاحية :

 
Abstract :  

This article aims to determine the impact and the  nature of the relationship between 

exchange rate changes and the Gross domestic product in Algeria through application of 

some appropriate standard methods on annual data series of  the variables of the study 

during the period 1990-2012 in Algeria ,that with the assistance of automated media 

program to measure the economic Eviews 4 . 

The study found an important set of results such us: exaggerate the value of the 

currency occur slowing in the growth process, and that through the inverse relationship 

between real exchange rate and gross domestic product, and that big changes in the real 

exchange rate are related the unknowing of  the nature of relative prices. 

Keywords : Real exchange rate ,Gross Domestic Product, Impact, causality.Algeria, 

 

 مقدمة :
تطبيقو في ختيار نظام صرف يتم إالناشئة الى ضرورة عدم  الأسواقخيرة من الصدمات التي ىزت ت الموجة الأأد

مما جعل السمطات المختصة أمام  قتصاد ،ختلاف الصدمات والتغيرات التي يعيشيا الإإوقات ، بسبب كل الأ
قتصادي إقتصادي وتحقيق نمو داء الإختيار نظام الصرف الملائم والمناسب قصد تحسين مستوى الأإمسؤولية 

 حقيقي ومستدام .
زمة خانقة تمثمت في تدىور رىيب ومتواصل في الوطني أ الاقتصاد الثمانينيات ىزت أواخرفي الجزائر وفي     

ختلالات عميقة وىيكمية  في معظم التوازنات الكمية، إقتصاد نتيجة ظيور بينت  مدى ىشاشة الإ سعار النفط ،أ
قامت الجزائر  الاقتصاديةصلاحات طار الإإفي  و ككل ، الاقتصادعادة النظر في طبيعة وىيكل إ ستوجبإمما 
لى تدىور حاد في إسعار ، مما نتج عنو ظيور ضغوط تضخمية كبيرة ، بالإضافة ىميا تحرير الأأجراءات إبعدة 

 نتيجة الثقل في المديونية الخارجية .مة الصعبة مقيمة العممة الوطنية بسبب نقص مخزون الع
مر الذي أدى ىيكمية في ميزان المدفوعات ، الأختلالات إطار ظمت الجزائر ولفترات طويمة تعاني من وفي ىذا الإ

في المديين  الاقتصاديداء نعكس ذلك عمى الأإسعار الصرف وتدىور العممة شيئا فشيئا ، حيث ألى تعدد في إ
ىم المؤشرات التي تعكس حقيقة أجمالي الناتج المحمي، كونو إثرا كبيرا عمى أمما خمف وراءه  القصير والطويل ،

 دي لمجزائر .قتصاالإداء الأ
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 تي :لآكاشكالية الدراسة ، والتي يمكن صياغتيا إوأمام ىذه الظروف تبرز 
-1990جمالي الناتج المحمي في الجزائر خلال الفترة إن تؤثر تغيرات سعر الصرف عمى ألى أي مدى يمكن إ

 ؟ 2012
 التساؤلات الفرعية : 

 ؟ جمالي الناتج المحمي في الجزائرإما مدى مساىمة التغيرات في سعر الصرف الجزائري  في نمو  -0
 الجزائر؟ في المحمي الناتج جماليإ و الجزائري الدينار صرف سعرالعلاقة بين  طبيعة ما  -0

 

 :فرضيات الدراسة 
جمالي الناتج المحمي من خلال تقدير إنار الجزائري عمى يصرف الد سعرتغيرات  ثر أيمكن حساب  -0

 النموذج المناسب  لمتغيرات الدراسة .
 .جمالي الناتج المحمي في الجزائر ا  بين تغيرات سعر صرف الدينار الجزائر و  عكسيةتوجد علاقة  -0

I-   سعر الصرف  وصيغه :  مفهوم 
 اولا :تعريف سعر الصرف 

لقد وردت العديد من المفاىيم الخاصة بسعر الصرف وتتفق جميعيا في تسميط الضوء عمى العناصر والجوانب   
 التي تميزه ، لذا سنقتصر عمى طرح مفيومين فقط وىما كالآتي :

بو وحدة من العممة المحمية الى اخرى اجنبية ، وىو بيذا يجسد الربط بين  تبدل ىو عدد الوحدات النقدية التي
 1الاقتصاد المحمي وباقي الاقتصاديات الاخرى .

 2ىو أداة ربط بين أسعار السمع في الاقتصاد المحمي واسعارىا في السوق العالمي .

 ثانيا :صيغ سعر الصرف 
 ، وىي كالآتي :بالتالي استعماليا الخاص بيا و ،لكل منيا دلالتيا الاقتصادية يكسب سعر الصرف صيغا عديدة   

عمى نقاط مختمفة عبر  الأخرىعر العممة المحمية بدلالة قيم العملات سيقيس  الاسمي :سعر الصرف  -0
 3عن ما يمثمو ىذا السعر من قوة شرائية . النظر الزمن ، فيو السعر النسبي لعممتين مختمفتين بغض

 يعرف سعر الصرف الفعمي عمى أنو عدد وحدات العممة المحمية المدفوعة فعميا سعر الصرف الفعمي : -0

 الإعاناتالمقبوضة لقاء معاممة دولية قيمتيا وحدة واحدة متضمنة في ذلك التعريفات الجمركية ، الرسوم ،  أو 
 4المالية ...الخ .

                                                           
1

 .302، ص  3002عبد المجٌد قدي ، مدخل الى السٌاسات النقدٌة الكلٌة ، دٌوان المطبوعات الجامعٌة ، الجزائر ، 
2

 . 69، الطبعة الخامسة ، ص  3002الطاهر لطرش ،تقنٌات البنوك ، دٌوان المطبوعات الجامعٌة،الجزائر ،
3

ختٌار الامثل لنظام الصرف ودوره فً تحقٌق النمو الاقتصادي فً ظل العولمة المالٌة ، دراسة حالة الجزائر برٌري محمد امٌن ، الا
-3030،اطروحة لنٌل شهادة الدكتوراه فً العلوم الاقتصادٌة ، قسم العلوم الاقتصادٌة ، تخصص نقود ومالٌة ، جامعة الجزائر ، 

 . 4، ص 3033
4

 . 96،ص  3669لنقدي ، دٌوان المطبوعات الجامعٌة ،الجزائر محمود حمٌدات ،مدخل للتحلٌل ا
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المتبادلة ما يحدد من خلالو عدد  السمع غير إلىىو السعر النسبي لمسمع المتبادلة  سعر الصرف الحقيقي : -3
اللازمة لشراء وحدة واحدة من السمع المحمية ، وبالتالي فيو يعكس سعر الصرف  الأجنبيةوحدات السمع 

 1الحقيقي .
 

 2يمكن حساب سعر الصرف الحقيقي وفقا لممعادلة التالية :

              

 حيث :
    سعر الصرف الحقيقي:   
     سعر الصرف الاسمي : 
  مستوى العام للأسعار في البمد المحمي  
    في البمد الأجنبي  الأسعارمستوى  

 : سعر الصرف الفعمي الحقيقي -4
عبارة عن متوسط أسعار صرف  ثنائية ، وحتى يكون ذو دلالة ملائمة من أجل قياس  تنافسية البمد اتجاه الخارج   

 3أثر تغيرات الأسعار النسبية . إزالةالتصحيح من خلال  إلىيخضع ىذا المعدل  أنلابد 

II -   : الطريقة 
 إجماليتيدف لتحديد أثر وطبيعة العلاقة بين  تغيرات سعر الصرف عمى من أجل الحصول عمى دراسة قياسية  

الناتج المحمي في الجزائر ، وجب جمع معطيات كمية ليذه المتغيرات ، وتم الاعتماد عمى مجموعة  مختمفة من 
المعطيات والمصادر من بينيا بنك الجزائر والديوان الوطني للإحصائيات وكذلك البنك الدولي ، وكانت فترة 

العديد من الاختبارات عمى ىاتو السلاسل  ، ثم تطبيق 0100كسنة أساس الى غاية  0991المعطيات سنوية من  
وتم الاستعانة ببرنامج الاعلام الآلي  التي يمكن  من خلاليا الحصول عمى نتائج ممموسة في ىذا الموضوع ،

 وقد  تم تسمية المتغيرات بالرموز التالية :Eviews 4. لمقياس الاقتصادي والسلاسل الزمنية  
 4.يقي : سعر الصرف الحق المتغير المستقلTCR  
 5. : اجمالي الناتج المحمي  المتغير التابع GDP 

                                                           
1

،بسكرة ،جامعة  39عبد الرزاق بن الزاوي ،محددات سعر الصرف الحقٌقً التوازنً للدٌنار الجزائري ، مجلة العلوم الانسانٌة ، العدد 
 . 62،ص  3006محمد خٌضر بسكرة نوفمبر 

2
، جامعة قاصدي  33ً الحقٌقً وتنافسٌة الاقتصاد الجزائري ، مجلة الباحث ، العدد لزعر علً وآٌت ٌحً سمٌر ، معدل الصرف الفعل

 . 20،ص  3033مرباح ورقلة ،
3

دوحة سلمى ،أثر تقلبات سعر الصرف على المٌزان التجاري وسبل علاجها ،دراسة حالة الجزائر  ، أطروحة مقدمة لنٌل شهادة 
-3034، قسم العلوم التجارٌة ، تخصص تجارة دولٌة ،جامعة محمد خٌضر بسكرة ،الدكتوراه الطور الثالث فً العلوم التجارٌة 

 . 33، ص 3032
4
TCR  : هً عبارة عن حروف او مختصرات للكلمات التالٌة :. Taux Change Reel  

GDP 
5

  Gross Domestic Product .: هً عبارة عن حروف او مختصرات للكلمات التالٌة : 
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 والشكل الآتي يبين أىم مراحل التي مرت بيا الدراسة :

 عرض يوضح مراحل الدراسة:  )1(الشكل رقم 

 
 الباحثين إعداد : منالمصدر

III-  ومناقشتها :  النتائج 
 أولا :النتائج 

 تحديد درجة التأخير لممتغيرات : -1
من أجل تحديد درجة التأخير لممتغيرات، باستعمال اختبار ديكي فولر نختار التأخير الذي تحدده أدنى قيم 

 schawarz.    و Akaikeلممعيارين 

 يمثل تحديد درجة التأخير لممتغيرات:  )1(الجدول رقم 
 pدرجة التاخير 1 2 3 4

6667 6664 6662 7649 Akaike TCR 

76.2 6694 6687 7669 schawarz 

13681 1367. 13657 13654 Akaike GDP 

14616 13699 13682 1367. schawarz 

 Eviews 4ببرنامج  بالإستعانة الباحثين إعداد منالمصدر: 

 

 التفسير الاقتصادي لمنتائج 

 استخلاص النتائج 

 تطبيق الاساليب القياسية المناسبة 
 اختبار استقلالية السلاسل اختبار سببية المتغيرات  تقدير النموذج المناسب

 (سمسمة بيانات سنوية لمتغيرات الدراسة ) جمع المعطيات الكمية 

 تحديد المتغيرات 
 TCRسعر الصرف الحقيقي :  المتغير المستقل  GDPاجمالي الناتج المحمي : المتغير التابع 
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أن درجة تأخير سمسمة المتغير المستقل  السابقنلاحظ من الجدول  schawarz وAkaike حسب معياري 
 .P=2الناتج المحمي فيي تأخذ التاخير الثاني  إجمالي، أما سمسمة المتغير التابع 0تساوي

 ذر الأحادي عمى السلاسل :تطبيق اختبار الج -2
، Pدرجة التأخير باستعمالذا ، وىADFختبار الجذر الأحادي امن أجل معرفة إستقرارية السلاسل نقوم بتطبيق 

 .( لمعرفة النموذج المناسبb,cختبار معنوية المعالم )ماذج الثلاثة مع إنعتماد عمى درجة  التأخير لموبالإ
mod[ ] :             ∑           

 
       

mod[ ] :             ∑           
 
         

mod[ ] :             ∑           
 
            

 (alternativeختبار الجذر الأحادي المؤسس تحت فرضية التناوب )إنستعمل 
|  | مبادئ الاختبار تكون  و طريقة المربعات الصغرى ،باستعمال عمى تقدير النماذج الثلاثة السابقة 1  

 كالتالي:

  0نقوم بتقدير معالم P( بعدىا نقوم بحساب6(،)5(،)4نرمز ليا لمنماذج )          
 .student ختبارإالذي يمثل 

 1نقبل الفرضية الصفرية                   إذا كانH( وجود الجذر الأحادي،Racineunitaire وبالتالي ،)
 (غير مستقرة.Processusالسيرورة )

 يمي: ابالنسبة لمسلاسل كمار بفكانت النتائج ىذا الاخت            ،بطريقة أوتوماتكية قيم Eviewsيحسب برنامج 

  سمسمةTCR: 

 TCRيمثل الفروقات من الدرجة الأولى لممتغيرة (:2جدول رقم )ال
 النموذج السادس النموذج الخامس النموذج الرابع النماذج

 S - 16.6 .691ختبارإمعنوية الحد الثابت حسب 

 -5656 - - تجاه العاممركبة الإ

 -ADF          5619 563.- 5621قيم 

          5% 1696- 36.4- 3669- 

           10% 1662- 2666- -3.28 

 Eviews 4امج نستعانة ببر لإباباحثين من إعداد ال المصدر:
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 ADF ـالقيم المحسوبة ل ظير حسبت TCRأن المتغيرة 1نلاحظ من الجدول
 لدييما القيم المحسوبة  6-5ذلك النموذجين ك و % ،5لمنموذج الرابع تحتوي عمى جذر أحادي عند مستوى معنوية 

ختبار عمى %، وبعد إجراء نفس الإ01%و5عند مستوى معنوية  Mackninonجدولة ممن الADF  أكبرلـ 
 ذا وجب عمينا إجراء فروقات من الدرجة الثانيةل  2السمسمة غير مستقرة أن الفروقات من الدرجة الأولى وجد

 من النموذج السادس ما يمي: واستخمصنا
عند مستوى   6  3             أقل من الإحصائية المجدولة =           –5.00 المحسوبة لدينا الإحصائية

 TCR%(، ومنو نرفض فرضية وجود جذر أحادي في السمسمة 01) وكذلك عند %5معنوية 
  نرفض الفرضية( الفرضيةH0  )1  =b أي أن معامل الاتجاه في السمسمةTCR  تختمف معنويا عن الصفر

1.15<1.156=prob  وبالتالي نرفض فرضية النموذج من نوع ،TS  . ومنو تكون السمسمة مستقرة 
  السمسمةTCR. مستقرة ومتكاممة من الدرجة الثانية 

  السمسمةGDP: 

 GDPيمثل الفروقات من الدرجة الأولى لممتغيرة  (:3الجدول رقم )
 النموذج السادس النموذج الخامس النموذج الرابع النماذج

 S - 3633 .698ختبارإمعنوية الحد الثابت حسب 

 1699 - - تجاه العاممركبة الإ

 -ADF          1661- 3689- 4664قيم 

          5% 1696- 36.2- 3666- 

           10% 1662- -2.65 -3.27 

 4Eviewsببرنامج  بالاستعانة باحثينمن إعداد ال المصدر:

أكبر من  6-5-4أغمب النماذج  ADFلأن القيم المحسوبة  غير مستقرة، GDPأن السمسمة 3نستنتج من الجدول
لمفروقات من الدرجة الأولى  الاختباربعد إجراء  و ،%01و %5عند مستوى معنوية  Mackninon القيم المجدولة

 %.5معنوي ند مستوى مستقرة ع GDPوجد أن السمسمة 

 ما يمي: جدول أعلاه ذج اللنستخمص من النمو 
  عند مستوى          = -3.65أقل من الإحصائية المجدولة           =  -4.64لدينا الإحصائية المحسوبة

 .GDPمنو نرفض فرضية وجود جذر أحادي في السمسمة  و (،%01)وكذلك% 5معنوية 
  نرفض( الفرضيةH0  )1 = :b  أي أن معامل الاتجاه في السمسمة تختمف معنويا عن الصفر لأن

1.15<1.163=prob   وبالتالي نرفض فرضية النموذج من نوع ،TS ومنو تكون السمسمة مستقرة. 
  السمسمةGDP . مستقرة ومتكاممة من الدرجة الأولى 

                                                           
1

 .1 رقم الملحق انظر
2

 .2انظر الملحق رقم 
3

 .3انظر الجدول رقم 
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 عمى إجمالي الناتج المحمي  سعر الصرفمحاولة نمذجة  أثر  -3
أن  استخمصنا ،العام لكل السلاسل الاتجاهبعد أن قمنا بدراسة خصائص السلاسل الزمنية ونزع خاصية مركبة 

جمالي الناتج المحمي الثانية، أما متغيرة الإمتكاممة من الدرجة  مستقرة و TCRسعر الصرف الحقيقي سمسمة متغيرة 
GDP .فيي مستقرة ومتكاممة من الدرجة الأولى 

إمكانية وجود مسار مشترك بين المتغيرات لا يكون إلا بين المتغيرات  اختباربصفة عامة نستطيع القول أن 
لتي نقوم بتطبيق طريقة المرحمتين المتكاممة من نفس الدرجة والتي تنمو بنفس وتيرة الاتجاه عمى المدى الطويل، وا

حسب المعطيات التي ىي لدينا فإنو يوجد لا  ، وعميو وVECMغرانجر أو طريقة شعاع تصحيح الخطأ  لأنجل و
 .1مجال لمتكامل المشترك بين ىذه المتغيرات كون أن تكامميا ليس من نفس الدرجة

 السببية إختبار - أ

 الميمة لأنو يمكن من معرفة الآثار المتبادلة و الاختباراتمن  الاقتصاديةيعتبر تحديد العلاقات ما بين المتغيرات 
، وبالتالي أصبحت المعرفة السببية كشرط أساسي لوضع  الاقتصاديةالتغيرات التي تحدث عمى مستوى الظواىر 

رات محل غرانجر من أجل معرفة السببية الموجودة بين المتغي اختبارذا سنحاول تحميل ، ل  اقتصاديةسياسة 
 الدراسة .

وذلك إذا كانت تحتوي       ـسبب دافع ل     السببية بحيث تكون المتغيرة  اختباربوضع  0969قام غرانجر سنة 
 2في التحميل .     عمى معمومات تساعد عمى تحسين التوقع لممتغيرة 

 يمثل إختبار غرانجر لمسببية : (4) الجدول رقم
Pairwise Granger Causality Tests  

Date : 50/10/14 Time : 13.55 

Sample :     1990 2012  

Null hypothesis                                             Obs              F-Statistic               

Probability  

LGDPD does not Granger Cause LTCR       21                4.07753                   0.03706 

LTCR does not Granger Cause LGDPD                           0.55028                   0.58732 

 Eviews 4ببرنامج بالاستعانةمن إعداد الباحثين  المصدر:

جمالي  الاحتماليةنلاحظ أن القيمة الإحصائية  3السابق من الجدول  لوجود سببية بين سعر الصرف الحقيقي وا 
السببية بين  اختباركذلك  %، و5أي نقبل بوجود سببية بين المتغيرين عند مستوى  H0الناتج، ترفض الفرضية 
 %.01إجمالي الناتج المحمي عند مستوى  سعر الصرف الحقيقي و

                                                           
1

 متكامل من نفس الدرجة ٌقصد به الدرجة الثانٌة.
2
- Régis Bourbonnais . Economitrie, Dunod . Paris . 2001,.                      

3
 إجمالً الناتج المحلً.نهتم فً هذه الدراسة بسببٌة نحو اتجاه واحد، اي اتجاه متغٌرات سعر الصرف نحو متغٌرة 
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السببية بين سعر  اختبارمما يعني أن إجمالي الناتج المحمي لمسنة السابقة يؤثر في سعر الصرف الحالي، أما 
جمالي الناتج المحمي فيو مرفوض حسب التأثير الثاني أي أن سعر الصرف لمسنة السابقة لا يؤثر في  الصرف وا 

 إجمالي الناتج لمسنة الحالية.

 ب :المناس الاحصائي النموذج تقدير - ب

ذه المرحمة نقوم بتقدير مجموعة من النماذج عن طريق استخلاصيا من الملاحظة البيانية لممتغيرات سعر في ى
ولتطابقيا مع معايير  1أفضل نموذج حسب المعايير الإحصائية اختيارإجمالي الناتج المحمي، ومحاولة  الصرف و

 النظرية الاقتصادية.

 حصائيةالنماذج الإ: يمثل تقدير بعض (5جدول رقم )ال
 النوورج الاسي ريخوياالنوورج اللوغ النوورج الخطي النوارج

هعلواث 

 النوورج

B A 𝛃 𝛂 𝛃 𝛂 

 01.06 -1.117 76.99 -6.66 538.39 28.91- الوقذرة

   0.51 1.99 1.97 

  Adj 0.49 1.98 1.90 

S -4.96 6.91 :.:7- 07.67 9.60- 77.7; 

F .0 9.8; 77.10- 

Pro 00.00 00.00 11.11 11.11 11.11 11.11 

∑   12     7.90 3.37 

DW 0.64 0.06 0.00 

 Eviews 4ببرنامج بالاستعانة باحثينعداد الإمن  المصدر:

وىذا ما أكده الاختبار ، ستيودنت اختبارأن كل النماذج معمماتيا معنوية حسب السابق نلاحظ من الجدول 
النموذج الأفضل والملائم لمدراسة، ويظير أن النموذج الموغاريتمي ىو الأفضل  اختيار، ولذا وجب الاحتمالي

والأحسن من بين المتغيرات الأخرى، حيث أن نتائج ىذا النموذج أعطت قيم إيجابية حسب النظرية الاقتصادية، 
جمالي الناتج ال محمي، وىذا يعني أن بحيث يعبر تفسيره الاقتصادي أن ىناك علاقة عكسية بين سعر الصرف وا 

 كمما ارتفع سعر الصرف انخفض إجمالي الناتج المحمي.

% من تغيرات إجمالي الناتج المحمي 77أما من الناحية الإحصائية فنجد أن مقياس معامل التحديد يبين لنا أن 
عوامل % الباقية فيي مشروحة ب03خلال الفترة المدروسة مشروحة ومفسرة بواسطة تغيرات سعر الصرف، أما 

 أخرى لا نعمميا.

%، 5وفيشر فنلاحظ أن كل معممات النموذج مقبولة إحصائيا عند مستوى معنوية  أما من خلال إحصائية ستيودنت
ختبار فيشر مما يعني أن إالقائمة أن معالم النموذج كميا معدومة فيي مرفوضة حسب   1Hوكذلك الفرضية 
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اتي للأخطاء من الدرجة الأولى وىذا ما تبينو ذرتباط الالإ النموذج الموغاريتمي المقدر مستقر، لكن يبقى
 .0.04والتي تساوي   DWحصاءةإ

 ثانيا : مناقشة النتائج 
 قتصادي لنتائج الاختبارات السابقة كما يمي:إ ريمكن تقديم تفسي

  بارتفاع تؤيد نتائج الاختبارات المعايير النظرية التي تقرر أنو مع استمرار ارتفاع التضخم معبرا عنو
مقابل  المستوى العام للأسعار يزداد تدىور القوة الشرائية، وبالتالي يزداد الأثر عمى سعر الصرف الدينار

العملات الأجنبية، ومن ثم ينتقل عبر قنوات ممثمة في محددات النمو الاقتصادي ليؤثر عميو سمبا، إلا أن 
لاقتصادية يبقى ضعفو مرىون بضعف أداء الدور الذي يمارسو الدينار الجزائري في صنع القرارات ا

 الجياز الإنتاجي خارج المحروقات، وىذا ما يعاب في الاقتصاد الجزائري.
  يؤدي الانخفاض في أسعار الصادرات ممثمة في المحروقات إلى تراجع مستوى الإنتاج، وكذا الدخل

إلى جميع القطاعات، مما  الوطني، وبالتالي اضطراب في مستوى الإنفاق الحكومي والذي بدوره ينتقل
 يرىن الاستقرار المحمي.

  جمالي الناتج المحمي، يشير إلى التأثير السمبي ليذا المتغير عمى توجد علاقة سببية بين سعر الصرف وا 
 أداء الاقتصاد ككل.

 ت يمكن من خلال المعادلة الموغاريتمية التنبؤ بقيم إجمالي الناتج المحمي، وبالتالي حسن اتخاذ القرارا
 الاقتصادية المستقبمية المتعمقة بسياسات الصرف.

IV-  : الخلاصة 
من ىذه الدراسة وىو وتحقيق اليدف الاساسي  نتائج كانت ميمة جدا لموصول لحل إشكالية الدراسة تم استخراج 

ختبارات إعدة  تطبيقبوالنمو الاقتصادي وتحميل أثر تمك العلاقة، وىذا  لصرفامعرفة طبيعة العلاقة بين سعر 
 .0100-0991عمى سمسمة زمنية لمتغيرات الدراسة في الفترة 

 ختبار الفرضيات:إ نتائج
بعد محاولة الإحاطة بجوانب بموضوع تمكنا من اختبار الفرضيات  التي انطمق منيا موضوع الدراسة فكانت نتائج 

 الاختبار عمى النحو التالي: 

لسعر الصرف في النمو الاقتصادي تمثمت في انخفاض ىذا  ةأسفرت نتائج الاختبار عن وجود مساىمة معتبر 
 ، وىذا ما يؤكد صحة الفرضية الاولى .%01% عند ارتفاع سعر الصرف الحقيقي بمقدار 1.04الاخير بنسبة 

فقد نص اختبار غرانجر لمسببية عمى صحتيا، وبالتالي فالعلاقة بين سعر الصرف نية أما بخصوص الفرضية الثا
 الاقتصادي علاقة سمبية.والنمو 
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تضح لنا من خلال ىذه الدراسة، أن المبالغة في قيمة العممة تحدث إبطاء في عممية النمو وىذا من خلال العلاقة إ
، وأن التغيرات الكبيرة في سعر الصرف الحقيقي ترتبط جمالي الناتج المحمي ا  و العكسية بين سعر الصرف الحقيقي 

لنسبية، وبدورىا تساىم في المزيد من المخاطر وأفاق ضعيفة بالنسبة للاستثمار، وىذا بعدم معرفة وطبيعة الأسعار ا
ما يؤدي إلى إرتفاع تكاليف التكيف مع الصدمات مما يساىم حدوث خمل في الاستقرار المالي والنقدي مما يشكل 

 .بصفة عامة  النمو الاقتصاديجمالى الناتج المحمي بصفة خاصة و إأثارا سمبية عمى 
نتياج نظام صرف مرن مدار تماشيا مع قرارات صندوق النقد بفضل تتبعيا لخطوات تدريجية لإ الجزائر ستطاعتإ

الدولي، مكنيا من أن تقرب سعر الصرف من قيمتو الحقيقية، مع المساىمة في تحسين الأداء المالي والنقدي، مما 
إلى مسايرتيا لتوجيات النظام النقدي الدولي الذي يدعو  بالإضافةخمف إيجابية عمى الأداء الاقتصادي ككل، ىذا 

 إلى التعويم.
قتصادي فط، والدليل عمى ذلك أن النمو الإقتصاد الجزائري أن مصيره مازال مرتبط بأسعار النلكن ما يعاب عمى الإ

 مرىون بطريقة مباشرة أو غير مباشرة بالإيرادات البترولية.

  الاقتراحات:
 قتصادي.ه استقرار سعر الصرف الحقيقي حول مستوى توازني يشجع عمى النمو الإتكثيف الجيود اتجا 
 نتاجي خارج المحروقات، كشرط أساسي في مصداقية نظام الصرف المرن.تحسين الجياز الإ 
  قتصادية.ستقلالية أكبر لمسمطة النقدية التي من شأنيا مواجية الصدمات الإإعطاء 
  حد مقومات أالعمل عمى تطوير القطاع المالي، الذي يعتبر أحد محددات النمو الاقتصادي، وبصفتو

 نظام الصرف المرن.
 ستثمار الأجنبي، بمحاولة الحد من العراقيل التي تواجو المستثمرين الأجانب.تشجيع الإ 
 يل من الفجوة بين سعر نفاق السياحي لمتقمنفاق الحكومي بالعملات الصعبة، ولا سيما الإتخفيض الإ

 خرى.صرف الدينار مقبل العملات الأ
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 ممحق الجداول  -

 TCRيمثل الفروقات من الدرجة صفر لممتغيرة (:1جدول رقم )ال
 النموذج السادس النموذج الخامس النموذج الرابع النماذج

 .S - 2675 161ختبارمعنوية الحد الثابت حسب إ

 -642. - - تجاه العاممركبة الإ

 -ADF          2683- 3621- 1645قيم 

          5% -1.96 -3.02 -3.65 

           10% -1.6 -2.65 -3.26 

 Eviews 4امج نببر  بالاستعانة باحثينمن إعداد الالمصدر:

 TCRالاولى لممتغيرة الدرجة من الفروقات يمثل:(2)الجدول رقم
 النوورج السادس النوورج الخاهس الرابعالنوورج  النوارج

 -S - 1.98- 0.86خخبارهعنويت الحذ الثابج حسب إ

 0.67 - - حجاه العامهركبت الإ

 ADF          7.06- 7.07- -2.66قين 

          5% -0.;8 -3.02 -3.67 

           10% --1.62 -2.65 -6.79 

 Eviews 4امج نببر  بالاستعانة باحثينمن إعداد الالمصدر:

 

 GDPيمثل الفروقات من الدرجة صفر لممتغيرة  (3) الجدول رقم
 النموذج السادس النموذج الخامس النموذج الرابع النماذج

 .S - 16.2 .63ختبارمعنوية الحد الثابت حسب إ

 1629 - - تجاه العاممركبة الإ

 -ADF          3657 1645 16.3قيم 

          5% 36.1- 36.1- 3664- 

           10% 2664- -2.64 -3.26 

 4Eviewsببرنامج  بالاستعانة من إعداد الباحثينالمصدر:
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 المراجع :قائمة 

برٌري محمد امٌن ، الاختٌار الامثل لنظام الصرف ودوره فً تحقٌق النمو الاقتصادي فً ظل العولمة   -3
المالٌة ، دراسة حالة الجزائر ،اطروحة لنٌل شهادة الدكتوراه فً العلوم الاقتصادٌة ، قسم العلوم 

 .3033-3030الاقتصادٌة ، تخصص نقود ومالٌة ، جامعة الجزائر ، 

 . 3669محمود حمٌدات ،مدخل للتحلٌل النقدي ، دٌوان المطبوعات الجامعٌة ،الجزائر  -3

ل الصرف الفعلً الحقٌقً وتنافسٌة الاقتصاد الجزائري ، مجلة لزعر علً وآٌت ٌحً سمٌر ، معد -2
 ،. 3033، جامعة قاصدي مرباح ورقلة ، 33الباحث ، العدد 

 .. 3002عبد المجٌد قدي ، مدخل الى السٌاسات النقدٌة الكلٌة ، دٌوان المطبوعات الجامعٌة ، الجزائر ،  -4

توازنً للدٌنار الجزائري ، مجلة العلوم عبد الرزاق بن الزاوي ،محددات سعر الصرف الحقٌقً ال -2
 . 3006،بسكرة ،جامعة محمد خٌضر بسكرة نوفمبر  39الانسانٌة ، العدد 

دوحة سلمى ،أثر تقلبات سعر الصرف على المٌزان التجاري وسبل علاجها ،دراسة حالة الجزائر  ،  -9
، قسم العلوم التجارٌة ، تخصص أطروحة مقدمة لنٌل شهادة الدكتوراه الطور الثالث فً العلوم التجارٌة 

 .3032-3034تجارة دولٌة ،جامعة محمد خٌضر بسكرة ،

 ، الطبعة الخامسة . 3002الطاهر لطرش ،تقنٌات البنوك ، دٌوانالمطبوعاتالجامعٌة،الجزائر ، -9

8-  Régis Bourbonnais . Economitrie, Dunod . Paris . 2001,.                      

 


