
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

32/11/3112صجسٯخ ثٛضٔذٯٞ:   

13/1/3112صجسٯخ ثٛٔذ٪ٙ :   

 المستخهص:
ٛضؾ٤خ ثلاعجس ثٛغٜذٰز ث٤ٛجؽ٠ز ه٢ ػوَ ٟش٣٩ز ثٛؾ٨جص ثلا٣ضجؽٮ ُٮ ثلاعضؾجدز ٜٛضٯجدر ثٛقجطٜز ُٮ     

٤جؽ٠ز ه٢ صٯجدر ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ٓذ ٯضٞ ثٛض٪ؽ٦ ٣ق٪ ثلاعضٰشثدثس ٛغذ ثٛضٯجدر ُٮ ثٛـٜخ ث٠ٛقٜٮ ثٛ

ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ، ٩د٠ج ث١ ثلآضظجد ثٛوشثٓٮ ثٓضظجد سٯوٮ ثفجد٭ ثٛؾج٣خ ٯوض٠ذ ه٬ٜ ثلإٯشثدثس 

ٟش٣٩ز صظجهذٯز هجٰٛز ٜٛضٯجدر ثٛقجطٜز ُٮ  ثث٤ِٛـٰز ٛض٠٪ٯٚ ث٣ِج٦ٓ، ٩ٛ٘٪١ ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ر

ُج١  ٢ٟ٩ ع٤ٟٞخِؼز ؽذث ُٮ فجٙ ث٣خِجع ثلإٯشثدثس ثٛوجٟز،  ثلاٯشثدثس ثٛوجٟز، د٠٤ٰج ٯ٘٪١ ر٩ ٟش٣٩ز ص٤جصٰٛز

رٖٛ ٯؤد٭ ث٬ٛ فذ٩ط هؾض ُٮ ٩ػن ثٛقغجح ثٛؾجس٭ ٩ث١ ٧زث ثٛوؾض ٣جؽٞ ه٢ ثخضلا٢ٰٛ ٠٧ج ثخضلاٙ ٧ٰ٘ٚ 

ثلا٣ِجّ ثٛق٘٪ٟٮ ٛظجٛـ ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ  ٩ثخضلاٙ ٧ٰ٘ٚ ثٛقغجح ثٛؾجس٭، ثر ث١ صظذٯش عٜوز أفجدٯز ٧ٮ 

 .ثٛضٮ ٯ٪ؽ٦ ٓغٞ ٗذٰش ٢ٟ ٧زث ثلا٣ِجّ ث٨ٰٛجلا٨ٛج ص٠٪ٯٚ ثلا٣ِجّ ٯٔجد٦ٜ ؿَٰ ٩ثعن ٢ٟ ثلاعضٰشثدثس ث٤ِٛؾ ٯضٞ ٢ٟ خ

ٛزٖٛ ٯ٨ذٍ ثٛذقظ ث٬ٛ صقذٯذ أعش ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ه٬ٜ ٩ػن ٰٟضث١ ثٛقغجح ثٛؾجس٭ ُٮ    

ٛق٘٪ٟٮ ٧٩ٰ٘ٚ ثٛقغجح ثٛؾجس٭ كٚ ثلا٣ِجّ ثٛق٘٪ٟٮ ث٠ٛضضثٯذ، ٩رٖٛ ٢ٟ خلاٙ صقٰٜٚ ٩ثٓن ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ث

ُٮ ثٛوشثّ ٩ٰٓجط ٩صقٰٜٚ أعش ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ه٬ٜ ٩ػن ٰٟضث١ ثٛقغجح ثٛؾجس٭ خلاٙ ٟذر 

(، ٠ٛج ٨ٛزث ARDL( ، ٩ٓذ صٞ ثعضخذثٝ ٠٣٪رػ ثلا٣قذثس ثٛزثصٮ ٛلإدـجء ث٠ٛ٪صم )3112-1991ثٛذسثعز )

جس ثٛظٌٰشر ٩ٜٛذٰج٣جس ثٛغج٤ٗز ُٮ ثِٛشّ ثلأ٩ٙ ث٩ ث٠ٛغض٪٫ ٟض٦ ٜٛو٤ٰءث٠٤ٛ٪رػ ٢ٟ ٰٟضثس إٯؾجدٰز صض٠غٚ ُٮ ٟلا

ث٩ ٟضٯؼ ٢ٟ ثلاع٢ٰ٤، ٩ٓذ ص٪طٚ ثٛذجفظ ث٬ٛ ٩ؽ٪د هلآز ؿشدٯز ؿ٪ٯٜز ثلاؽٚ د٢ٰ ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ 

%( صؤد٭ ث٬ٛ صٯجدر هؾض ٩1هؾض ٰٟضث١ ثٛقغجح ثٛؾجس٭، ثر ث١ صٯجدر ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ د٤غذز )

%(2 ٠ٗج ث١ صٯجدر ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ د٪فذر ٩ثفذر )ٰٟٜ٪١ دٯ٤جس( ٓذ 1230ثٛؾجس٭ د٤غذز ) ثٛقغجح

( 1212ٰٟٜ٪١ دٯ٤جس( ُٮ ثلاؽٚ ثٛٔظٰش ٩ دـ)( ٩فذر )1200) أدس ث٬ٛ صٯجدر ثلاعضٰشثدثس ٢ٟ ثٛغٜن ٩ثٛخذٟجس دـ

 ٰٟٜ٪١ دٯ٤جس ُٮ ثلاؽٚ ثٛـ٪ٯ2ٚ

 
 ،ثلاعضٰشثدثس ،هؾض ثٛقغجح ثٛؾجس٭،ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ /المصطهحات انشئٍسة نهبحث

 2ثٛظجدسثس
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 ممذمة: 
ٯوذ ثلا٣ِجّ ثٛوجٝ ٩لاع٠ٰج ثلاعض٨لاٗٮ ٦٤ٟ ٢ٟ ث٧ٞ ثرسم ثٛغٰجعز ث٠ٛجٰٛز ثٛضٮ صو٠ٚ ٢ٟ خلا٨ٛج ه٬ٜ     

ِجّ ٓذ ٯ٘٪١ ثفذ ثلأعذجح ثٛشةٰغز ُٮ صذ٧٪س ثٛض٪ثص١ ثٛخجسؽٮ ٠ٟغلا صقْٰٔ ثٛض٪ثص١ ثلآضظجد٭، ثلا ث١ ٧زث ثلا٣

د٪ػن ٰٟضث١ ثٛقغجح ثٛؾجس٭، ٩ٛٔذ فجصر ثٛولآز د٢ٰ ثلا٣ِجّ ثٛق٘٪ٟٮ ٩ٰٟضث١ ثٛقغجح ثٛؾجس٭ ه٬ٜ ث٧ض٠جٝ 

 ثٛوذٯذ ٢ٟ ثٛذجفغ٢ٰ، ٩رٖٛ ٢ٟ خلاٙ دسثعز ثعش ثلا٣ِجّ ثٛق٘٪ٟٮ دشٰٔز ثلاعض٨لاٗٮ ٩ثلاعضغ٠جس٭ ه٬ٜ ٰٟضث١

ثٛقغجح ثٛؾجس٭، ٩ُٮ ٧ز٥ ثٛ٪سٓز عٰضٞ دسثعز ثعش ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ه٬ٜ ٩ػن ثٛقغجح ثٛؾجس٭ ثر 

ث١ دسثعز أعش ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ه٬ٜ ٰٟضث١ ثٛقغجح ثٛؾجس٭ ٯوذ ثٟشث ُٮ ًجٯز ثلأ٠٧ٰز ٜٛ٪ٓ٪ٍ 

وجٛؾز ٧زث ثلاخضلاٙ، ثر ث١ ٟولٞ ثٛذ٩ٙ ه٬ٜ أعذجح ثخضلاٙ ٰٟضث١ ثٛقغجح ثٛؾجس٭ ٩ثهـجء ثٛقٜ٪ٙ ث٤٠ٛجعذز ٠ٛ

 ث٤ٛجٰٟز صغو٬ ث٬ٛ صظقٰـ ثلاخضلاٙ ُٮ ٰٟضث١ ٟذُ٪هجص٨ج د١٩ ث٤ٛلش ث٬ٛ ثلأعذجح ثٛضٮ أدس ث٬ٛ ٧زث ثلاخضلا2ٙ 

 أهمٍة انبحث:
ٰٟضث١ ثٛقغجح ثٛؾجس٭  ُٮص٢٠٘ أ٠٧ٰز ثٛذقظ ُٮ ص٤ج٨ٛ٩ج ٠ٛ٪ػ٪م ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ٩أعش٥    

٠ج ٨ٛزث ث٠ٛ٪ػ٪م ٢ٟ أ٠٧ٰز ٗذٰشر ٛض٪ػٰـ دسؽز ثلاخضلالاس ث٨ٰٰٜٛ٘ز ُٮ ثلآضظجد ثٛوشثٓٮ ٩ٟذ٫ ُٮ ثٛوشثّ ٛ

ثهض٠جد٥ ه٬ٜ ثٛوجٛٞ ثٛخجسؽٮ ٛضٜذٰز أ٣ِج٦ٓ ثلاعض٨لاٗٮ ٢ٟ خلاٙ ص٪ػٰـ أعش صـ٪س ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ 

 ه٬ٜ ٰٟضث١ ثٛقغجح ثٛؾجس٭ ُٮ ثٛوشث2ّ

 فشضٍة انبحث:
جّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ه٬ٜ ثلا٣ِجّ ثٛوجٝ ٩طلادض٦ ص٤جصٰٛج )ُٮ كٚ ػوَ ٟش٣٩ز ثٛؾ٨جص ث١ ٤٠ٰ٧ز ثلا٣ِ    

ثلإٯشثدثس ثٛوجٟز  ثلإ٣ضجؽٮ( ٯ٠غلا١ عذذج ؽ٪٧شٯج ٛض٤جٟٮ ثٛوؾض ُٮ ٰٟضث١ ثٛقغجح ثٛؾجس٭ ُٮ كش٩ٍ ث٣قغجس

 ٜٛذ٩ٛز2

 هذف انبحث:
ثٛؾجس٭ ُٮ ثٛوشثّ، ٩إٯؾجد ص٪طٰجس  ٰٓجط أعش ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ه٬ٜ ٩ػن ٰٟضث١ ثٛقغجح    

 ثٛقذ ٢ٟ ٧زث ثلاعش2 ه٬ٜصغجهذ أطقجح ثٛٔشثس 

 أولا: انتمٍٍض بين الانفاق الاستهلاكً والاستثماسي الحكىمٍين: 
ٛٔذ صـ٪س ٨ِٟ٪ٝ ثلا٣ِجّ ثٛق٘٪ٟٮ ٟن صـ٪س أُ٘جس ث٠ٛذثسط ثلآضظجدٯز، ُذ٠٤ٰج صش٫ ث٠ٛذسعز 

هجٟز ٧٪ ث٣ِجّ ثعض٨لاٗٮ ٯؾخ ث١ ٯٔضظش ه٬ٜ ٩كجةَ ثٛذ٩ٛز ثٛضٰٜٔذٯز ثٛ٘لاعٰٰ٘ز ث١ ثلا٣ِجّ ثٛق٘٪ٟٮ دظ٪س٥ 

هذثٛز( ٩ٯؼْٰ ث٬ٛ ثدوذ ثٛقذ٩د، صش٫ ث٠ٛذسعز ث٤ٰ٘ٛضٯز خلاٍ رٖٛ ُٔذ دهش ث٬ٛ ػش٩سر صذخٚ  دُجم، )ث٢ٟ،

ثٛذ٩ٛز ُٮ ثٛقٰجر ثلآضظجدٯز ٛضقْٰٔ ث٧ذثٍ ثٓضظجدٯز ٩ثؽض٠جهٰز ٩رٖٛ ه٢ ؿشٯْ ثعضخذثٝ أد٩ثس ثٛغٰجعز 

 جٰٛز ٩لاع٠ٰج ثلا٣ِجّ ثٛق٘٪ٟٮ، ٛزث ع٪ٍ ٣قج٩ٙ ُٮ ٧ز٥ ث٤ٛٔـز ثٛض٠ٰٰض د٢ٰ أ٣٪ثم ثلا٣ِجّ ثٛق٘٪ٟٮ2ث٠ٛ

قغخ ث٠ٛوجٯٰش دٯوذ ثٛض٠ٰٰض د٢ٰ أ٣٪ثم ثلا٣ِجّ ثٛق٘٪ٟٮ ثٟشث ػش٩سٯج، ثر ٯٔغٞ ثلا٣ِجّ ثٛق٘٪ٟٮ 

ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ٧٪ ثٛز٭  ٬ٜ ٓغ٢ٰ٠ سةٰغ٢ٰ ٠٧ج ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ٩ثلا٣ِجّ ثلاعضغ٠جس٭، ث١هثلآضظجدٯز 

ثلاهج٣جس ٩ث٠ٛذُ٪هجس ثٛضق٪ٯٰٜز ٩ثِٛ٪ثةـذ ثٛضـٮ ٩ ص٦ِٔ٤ ثٛذ٩ٛز ٛؼ٠ج١ عٰش ث٠ٛشثُْ ثٛوجٟز، ٗش٩ثصخ ث٠ٛ٪ك٢ِٰ،

ثٟج ث٤ِٛٔجس ثلاعضغ٠جسٯز ٨ُٮ ث٤ِٛٔجس ثٛضٮ صغ٨ٞ ُٮ  (322-33 :1900)ثٛو٠ش٭، صـذُن ه٬ٜ ثٛٔش٩ع ثٛق٘٪ٰٟز

ُؼلا ٮ ٗجلأ٣ِجّ ه٬ٜ ششثء ثٱلاس ٩ث٠ٛوذثس ٩ثلأسثػٮ ٩ثلا٣شجءثس ٩ث٠ٛذج٣ٮ ص٘٪ٯ٢ سأط ث٠ٛجٙ ثٛغجدش ثٛٔ٪ٟ

 ثلا٣ِجّ ه٬ٜ ثٛذ٤ٰز ثٛضقضٰز ٗجٛـشّ ٩ثٛؾغ٪س ٩ث٠ٛ٪ث٣ب ٩ث٠ٛـجسثس ٩إٓجٟز ث٠ٛذسثط ٩ث٠ٛغضشِٰجس ٩ًٰش٧ج ه٢

٢ٟ فٰظ  (، ٩ٯ٢٘٠ ثٛض٠ٰٰض د٢ٰ ث٤ِٛٔجس ثلاعض٨لاٰٗز ٩ث٤ِٛٔجس ثلاعضغ٠جسٯز211-211: 3112 )ثٛوٰغ٬ ٩ٓـَ،

ٟو٤ٰز ٧٩ز٥ ث٤ِٛٔجس ػش٩سٯز  ٟذرد٩سٯض٨ج، ث١ ث٤ِٛٔجس ثلاعض٨لاٰٗز صضظَ دجٛذ٩سٯز ٩ٯ٢٘٠ ث١ صض٘شس خلاٙ 

(، د٠٤ٰج ث٤ِٛٔجس ثلاعضغ٠جسٯز ٧ٮ ٣ِٔجس ًٰش د٩سٯز ٧ذ٨ُج 122: 1901ٛؼ٠ج١ عٰش ث٠ٛشثُْ ثٛوجٟز)ثٛو٠ش،

ٰز ث٠ٛجد٭ ٩ثٛذشش٭ ٩ث٧ٞ ه٤جطش٧ج ثلأط٪ٙ صٯجدر ثٛضشثٗٞ ثٛشأع٠جٛٮ ٜٛذ٩ٛز ٢ٟ خلاٙ ص٠٤ٰز سأط ث٠ٛجٙ دشٔ

 (2  110: 3112)ث٣ذس٩ثط، ثٛغجدضز ٣٩ِٔجس ثٛذقظ ٩ثٛضـ٪ٯش ٩ثٛذوغجس ثٛذسثعٰز
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ث١ ٛلأ٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ث٠٧ٰز ٗذٰشر ُٮ ٟ٘٪٣جس ثلا٣ِجّ ثٛق٘٪ٟٮ ٛزٖٛ ٯؾخ سطذ ثلأٟ٪ثٙ ثٛ٘جُٰز 

جس٥ ًٰش ث٠ٛذجششر ُٮ صٯجدر ث٠٤ٛ٪ ثلآضظجد٭ ٛضٌـٰز ه٠ٰٜز ثٛضشٌٰٚ ٩ػ٠ج١ عٰش ث٠ٛشثُْ ثٛوجٟز ُؼلا ه٢ ثع

٢ٟ خلاٙ ثعضؾجدز ثٛؾ٨جص ثلإ٣ضجؽٮ ٜٛضٯجدر ثٛقجطٜز ُٮ ثٛـٜخ ثلاعض٨لاٗٮ، دجلإػجُز ث٬ٛ أ٠٧ٰض٦ ُٮ د٤جء سثط 

 ث٠ٛجٙ ثٛذشش٭ ٢ٟ خلاٙ ثلا٣ِجّ ه٬ٜ ثٛضوٰٜٞ ٩ثٛظقز222ثٛخ2

، ثر ٯضذ٢ٰ ٮ ٢ٟ ث٤ِٛٔجس ثٛوجٟز ُٮ ثٛوشثّ( ثلأ٠٧ٰز ث٤ٛغذٰز ٛلإ٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪٩1ٟٯذ٢ٰ ثٛؾذ٩ٙ )

ث٬ٛ  1991( ٰٟٜ٪١ دٯ٤جس هجٝ 11202( ث١ ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ٓذ ثسصِن ٢ٟ )٤ٛ1ج ٢ٟ خلاٙ ثٛؾذ٩ٙ )

%( ٩د٠ض٪عؾ أ٠٧ٰز ٣غذٰز 22ٟقٔٔج ٟوذٙ ٠٣٪ ع٤٪٭ ٟشٗخ دٜي ) 3112( ٰٟٜ٪١ دٯ٤جس هجٝ 2222122322)

ٰٛشصِن  1991( ٰٟٜ٪١ دٯ٤جس هجٝ ٠٤ٰ3033ج دٜي ثلا٣ِجّ ثلاعضغ٠جس٭ ثٛق٘٪ٟٮ )%(، د٢ٟ22 ثلا٣ِجّ ثٛوجٝ دٜي )

٩د٠ض٪عؾ أ٠٧ٰز ٣غذٰز  )%20 (ٟشٗخ دٜي ٟقٔٔج ٟوذٙ ٠٣٪ ع٤٪٭ 3112( ٰٟٜ٪١ دٯ٤جس هجٝ 2020120320ث٬ٛ )

ز٥ ث٠ٛذر %(، ث١ ثخضلاٍ ثٛلش٩ٍ ثلآضظجدٯز ثٛضٮ ٟش د٨ج ثلآضظجد ثٛوشثٓٮ خلاٙ 23٧ث٬ٛ ثلا٣ِجّ ثٛوجٝ دٜي )

 ٧٩ٮ ٗجلاصٮ: ٟذددُو٤ج ث٬ٛ صٔغ٨٠ٰج ث٬ٛ هذر 

( أد٫ ثٛقظجس ثلآضظجد٭ ث٠ِٛش٩ع ه٬ٜ ثٛوشثّ ث٬ٛ صٯجدر ثلاخضلاٙ ُٮ 1990-1991ُِٮ ث٠ٛذر ٢ٟ )

٧ٰ٘ٚ ثلا٣ِجّ ثٛوجٝ، ٤ُؾذ ث١ ثلأ٠٧ٰز ث٤ٛغذٰز ه٬ٜ ثٟضذثد ٧ز٥ ث٠ٛذر ص٠ٰٚ ٛظجٛـ ث٤ِٛٔجس ثلاعض٨لاٰٗز ثٛق٘٪ٰٟز 

( ٰٟٜ٪١ دٯ٤جس 11202ٔجس ثلاعضغ٠جسٯز ثٛق٘٪ٰٟز، ثر ثسصِن ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ٢ٟ )ه٬ٜ فغجح ث٤ِٛ

%( ٩د٠ض٪عؾ 133ٟقٔٔج ٟوذٙ ٤ٟ٪ ع٤٪٭ ٟشٗخ دٜي ) 1990( ٰٟٜ٪١ دٯ٤جس هجٝ 210021ث٬ٛ ) 1991هجٝ 

( ٰٟٜ٪١ ٢3033 )%(، د٠٤ٰج ثسصِن ثلا٣ِجّ  ثلاعضغ٠جس٭ ثٛق٘٪ٟٮ 0320ٟأ٠٧ٰز ٣غذٰز ث٬ٛ ثلا٣ِجّ ثٛوجٝ دٜي )

%( ٩د٠ض٪عؾ 90ٟقٔٔج ٟوذٙ ٠٣٪ ع٤٪٭ ٟشٗخ دٜي ) 1990( ٰٟٜ٪١ دٯ٤جس هجٝ 02922ث٬ٛ ) 1991دٯ٤جس هجٝ 

%( ، ث١ ثسصِجم ثلأ٠٧ٰز ث٤ٛغذٰز ٛلإ٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ٯو٘ظ 1220أ٠٧ٰز ٣غذٰز ث٬ٛ ثلا٣ِجّ ثٛوجٝ دٜي )

ٰز ٩إهـجء أ٠٧ٰز ٰٜٜٓز ٛلإ٣ِجّ ثٛض٠٤٪٭ )ثلاعضغ٠جس٭(، ثٛض٪ؽ٦ ثٛق٘٪ٟٮ ٣ق٪ ثشذجم ثٛغٜن ٩ثٛخذٟجس ثلاؽض٠جه

 ٩رٖٛ ٯأصٮ ٣ضٰؾز ثٛقظجس ثلآضظجد٭ ثٛز٭ أد٫ ث٬ٛ ث٣قغجس ث٠ٛ٪ثسد ث٠ٛجٰٛز ٜٛذ٩ٛز2

( ٰٟٜ٪١ 012113( ٤ُؾذ ث١ ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ٓذ ثسصِن ٢ٟ )3113-1992ثٟج ث٠ٛذر ٢ٟ )

%( 33ٟقٔٔج ٟوذٙ ٠٣٪ ع٤٪٭ ٟشٗخ دٜي )  3113هجٝ  ( ٰٟٜ٪١ دٯ٤جس1223292ث٬ٛ ) 1992دٯ٤جس هجٝ 

( ٰٟٜ٪١ دٯ٤جس 22229%( ، د٠٤ٰج دٜي ثلا٣ِجّ ثلاعضغ٠جس٭ )٩0122د٠ض٪عؾ ث٦ٰ٠٧ ٣غذٰز ث٬ٛ ثلا٣ِجّ ثٛوجٝ دٜي )

%( 23ٟقٔٔج ٟوذٙ ٠٣٪ ع٤٪٭ ٟشٗخ دٜي ) 3113( ٰٟٜ٪١ دٯ٤جس هجٝ 200213ٰٛشصِن ث٬ٛ ) 1990هجٝ 

%(، ٩ٓذ ؽجء رٖٛ ٣ضٰؾز ٠ٛ٪ثُٔز ثٛوشثّ ه٬ٜ صـذْٰ ٟزٗشر 1022ِجّ ثٛوجٝ دٜي )٩د٠ض٪عؾ ث٦ٰ٠٧ ٣غذٰز ٛلإ٣

ٛذشثٟؼ   (، دجلإػجُز ث٬ٛ صـذْٰ ثٛق٘٪ٟز ثٛوشثٰٓز22: 3110ثٛضِج٧ٞ ث٤ٛٔؾ ٟٔجدٚ ثٌٛزثء ٩ثٛذ٩ثء)هذجط،

 إطلافٰز ص٨ذٍ ث٬ٛ ػٌؾ ثلا٣ِجّ ثٛوجٝ ٩لاع٠ٰج ثلاعض٨لاٗٮ ٩ص٤٪ٯن ٟظجدس ثلإٯشثدثس 2

لأ٠٧ٰز ث٤ٛغذٰز ٛلإ٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ٢ٟ ث٤ِٛٔجس ثٛوجٟز ٟٔجدٚ ثلأ٠٧ٰز ث٤ٛغذٰز ٛلإ٣ِجّ ( ث1) ؽذ٩ٙ

 ( دجلأعوجس ثٛؾجسٯز )ٰٟٜ٪١ دٯ٤جس(3112-1991ثلاعضغ٠جس٭ ثٛق٘٪ٟٮ ٜٛغ٤٪ثس )
ثؽ٠جٛٮ ث٤ِٛٔجس  ثٛغ٤٪ثس 

(1) ثٛوجٟز  

ٟوذٙ ث٠٤ٛ٪ 

ث٠ٛشٗخ  

(1ٛـ)  

% 

ث٤ِٛٔجس 

(3)ثلاعض٨لاٰٗز  

ٟوذٙ ث٠٤ٛ٪ 

 ث٠ٛشٗخ 

(3ٛـ )  

% 

ث٤ِٛٔجس 

(2ثلاعضغ٠جسٯز)  

ٟوذٙ 

ث٠٤ٛ٪ 

ث٠ٛشٗخ 

(2ٛـ)  

% 

ثلأ٠٧ٰز 

ث٤ٛغذٰز ٛـ 

( ث٬ٛ 3)

(1)  

ثلأ٠٧ٰز 

ث٤ٛغذٰز 

( 2ٛـ )

(1ث٬ٛ )  

ٟوذٙ 

ثٛضٌٰش 

ثٛغ٤٪٭ 

(3ٛـ)  

ٟوذٙ ثٛضٌٰش 

ثٛغ٤٪٭ 

(2ٛـ)  

1990   12129          

 

118 

11202  

 

122 

2822  

 

98 

80 20 --- - 

1991 12292 10202 1844 89 11 37.8 -34.7 

1992 23002 30022 7007 79 21 65.3 280.0 

1992 20902 01121 18894 73 27 93.5 169.6 

1992 199223 121223 27700 86 14 243.1 46.6 

1990 291202 210021 84943 88 12 252.8 206.7 

1992 023021  

 

 

27.8 

012113  

 

 

22 

36439  

 

 

62 

93 7 -16.5 -57.1 

1992 210013 022190 71707 88 12 5.5 96.8 

1990 931011 032210 95796 90 10 54.4 33.6 

1999 1122003 021093 201960 80 20 0.8 110.8 

3111 1290211 1101222 347037 77 23 38.5 71.8 
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3111 3129232 

 
1291022 

 
578861 

 
72 28 29.5 66.8 

3113 3010300 1223292 755602 70 30 18.2 153.1 

2003 2911921  

 

 

 

 

 33 

3631159  

 

 

 

 

32 

1270802  

 

 

 

 

35 

74.07 25.9 106.0 68.1 

2004 21031232 13608947 17912480 43.17 56.8 274.7 1309.5 

2005 21021122 14683390 16147752 47.62 52.3 7.8 -9.8 

2006 38806679 32778999 6027680 84.46 15.5 123.2 -62.6 

2007 3930834825 3271983622 6588512.3 83.23 16.7 -0.18 9.3 

2008 6727719626 52301181.1 1292211020 77.73 22.2 59.8 127.3 

2009 5558972121 45941062.5 9648658.5 82.64 17.3 -12.1 -35.5 

2010 7013420128 54580860.4 15553341.3 77.82 22.1 18.8 61.1 

2011 7875766623 60925553.4 17832112.8 77.35 22.6 11.6 14.6 

2012 10513957527 75788623.7 29350951.9 72.08 27.9 24.3 64.5 

2013 119127556.2 78746806.3 40380749.9 66.10 33.8 3.9 37.5 

3112 112192125.1 76741672.6 35450452.5 68.40 31.5 -2.5 -12.2 

ٟوذٙ ث٠٤ٛ٪ ث٠ٛشٗخ ٛ٘جٟٚ 

 ث٠ٛذر

20  22  20     

 ٟض٪عؾ ثلأ٠٧ٰز ث٤ٛغذٰز %

 ثلا٣ِجّ ثلاعضغ٠جس٭ ثٛق٘٪ٟٮ ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ث٠ٛذر ث٠ٛضٌٰشثس 

(1991-1990)  82.5 17.5 

(1992-3113) 81.4 18.6 

(3112-3112) 2122 3022 

(1991-3112) 22 32 

 http://www.mof.gov.iq230/2/3112ٰٛز،دثةشر ث٠ٛقجعذز،ه٬ٜ ث٠ٛ٪ٓن ث٠ٛظذس: دٰج٣جس ٩صثسر ث٠ٛج

 صٞ فغجح ٟوذلاس ث٠٤ٛ٪ ثٛغ٤٪٭ ث٠ٛشٗخ ٩ثلا٠٧ٰز ث٤ٛغذٰز ٩ٟض٪عؾ ثلأ٠٧ٰز ث٤ٛغذٰز ٢ٟ ٓذٚ ثٛذجفظ، -

 ( :32: ٩3110ٯغضخشػ ٟوذٙ ث٠٤ٛ٪ ثٛغ٤٪٭ ث٠ٛشٗخ ٢ٟ خلاٙ ث٠ٛوجدٛز ثٛضجٰٛز)خَٜ،

 
:٠ٰٓز ع٤ز :٠ٰٓز ع٤ز ث٨٤ٛجٯز2ٟوذٙ ث٠٤ٛ٪ ثٛغ٤٪٭ ث٠ٛشٗخ2:

 :هذد ثٛغ٤٪ثسثٛذذثٯز2

( ٓذ 3113-٢ٟ1991 رٖٛ ٣غض٤ضؼ ث١ ثلأ٠٧ٰز ث٤ٛغذٰز ٛلإ٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ه٬ٜ ثٟضذثد ث٠ٛذر )

ثٛشًٞ ٢ٟ و٬ٜ وخ صخِٰؼ٦ أ٩ٓجس ثلا٣خِجع ث٠ٛجٛٮ ُٮ ٟ٪ثسد ثٛذ٩ٛز، ُه٘غش ٩ػوج ٟؤعغٰج سثعخج ٯظ

ث٣خِجع ث٠ٛ٪ثسد ث٠ٛجٰٛز ٜٛذ٩ٛز ٣ضٰؾز ثٛؤ٪دجس ثلآضظجدٯز ٩ث٣خِجع ثٛظجدسثس ث٤ِٛـٰز ث٬ٛ ث١ ثٛق٘٪ٟز ٛؾأس 

 أخش٫ )ٗجٛض٠٪ٯٚ دجٛوؾض( ٢ٟ ثؽٚ ص٠٪ٯٚ ٧زث ثلا٣ِجّ ٩ثٛو٠ٚ ه٬ٜ هذٝ صخِؼ2٦ٰ ثةْث٬ٛ ؿش

( ٣٩ضٰؾز ٛشُن ثٛؤ٪دجس ثلآضظجدٯز ٩فظ٪ٙ صٯجدر ٗذٰشر ُٮ إٯشثدثس 3112-٢3112 )ثٟج ث٠ٛذر ٟ

ص٪عن ثٛؾ٨جص ثلإدثس٭ ٜٛذ٩ٛز ٩٩ػن ثٛق٘٪ٟز ٛغٜٞ ؽذٯذ ٜٛش٩ثصخ ٟغضِٰذر ٢ٟ صظذٯش ث٤ِٛؾ  ُؼلا ه٢ثٛذ٩ٛز 

(121: 3112)ث٤٘ٛج٣ٮ، ثٛوشثٓٮ
 

ٛقظجس ٩ٟقج٩ٛز صو٪ٯغ ث٠ٛ٪ثؿ٢ٰ٤ ه٢ ع٤٪ثس ثٛقشٟج١ ثٛضٮ هجش٪٧ج ُٮ ث

( ٰٟٜ٪١ دٯ٤جس 2221109صو٪ٯغ ٟضؼشس٭ ثٛقشح ، ُٔذ ثسصِن ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٰٗز ٢ٟ ) ُؼلا ه٢ثلآضظجد٭ 

%( 32ٟقٔٔج ٟوذٙ ٠٣٪ ع٤٪٭ ٟشٗخ دٜي ) 3112( ٰٟٜ٪١ دٯ٤جس هجٝ 2222122322ث٬ٛ ) 3112هجٝ 

ز ُٔذ ثسصِوش ٢ٟ ثٟج ث٤ِٛٔجس ثلاعضغ٠جسٯ %(،٩71.3د٠ض٪عؾ أ٠٧ٰز ٣غذٰز ث٬ٛ ث٤ِٛٔجس ثٛوجٟز دٜي )

ٟقٔٔضج ٟوذٙ ٠٣٪ ع٤٪٭  3112( ٰٟٜ٪١ دٯ٤جس هجٝ 2020120320ث٬ٛ ) 3112( ٰٟٜ٪١ دٯ٤جس هجٝ 1321013)

%( ٧٩ٮ ٣غذز لا صٜذٮ ثفضٰجؽجس 28.7%( ٩د٠ض٪عؾ ث٠٧ٰز ٣غذٰز ث٬ٛ ث٤ِٛٔجس ثٛوجٟز دٌٜش )20ٟشٗخ دٜي )

َ ثٛٔـجهجس ثلإ٣ضجؽٰز ٩دزٖٛ ٨ُٮ ًٰش ٗجُٰز ثلآضظجد ثٛوشثٓٮ ثٛ٘ذٰشر ٛلاعضغ٠جس ُٮ ثٛذ٬٤ ثٛضقضٰز ٩ٟخضٜ

٨٤ٜٛ٪ع د٪ثٓن ثلآضظجد ثٛوشثٓٮ2 ث١ دٔجء ٣غذز ٟغج٠٧ز ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ٟشصِوز ه٬ٜ فغجح ث٤ٛغخ 

ث٤٠ٛخِؼز ٛلإ٣ِجّ ثلاعضغ٠جس٭ ُٮ ؽ٠ٰن ٟذر ثٛذسثعز ٯو٘ظ ٤ٛج ثٛض٪ؽ٦ ثٛق٘٪ٟٮ ٣ق٪ ثشذجم فجؽجس ثعض٨لاٰٗز 

٪٭ ث٠ٛض٠غٚ دج٤ِٛٔجس ثلاعضغ٠جسٯز ثٛضٮ دٰٔش ٣غذ٨ج ه٬ٜ ثٟضذثد ٟذر ثٛذسثعز ٟضذ٣ٰز ٟؤٓضز ٩ث٠٧جٙ ثٛؾج٣خ ثٛض٠٤

 2 ٩لا صٜذٮ ثٛـ٠٪ؿ ث٠ٛـٜ٪ح ٨٤ٜٛ٪ع د٪ثٓن ثلآضظجد ثٛوشثٓٮ

http://www.mof.gov.iq/
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( ٣غض٤ضؼ ث١ صٯجدر فؾٞ ثلا٣ِجّ ثٛوجٝ صشث٦ُٔ ٟش٣٩ز ٗذٰشر ُٮ صٯجدر ث٤ِٛٔجس ٢ٟ1 خلاٙ ٟلافلز ثٛؾذ٩ٙ)

ٜ٪ٕ ٓذ ثد٫ ث٬ٛ فذ٩ط ثعجس صؼخ٠ٰز ُٮ ثلآضظجد ثٛوشثٓٮ ٣ضٰؾز ػوَ ثعضؾجدز ثٛؾ٨جص ثلاعض٨لاٰٗز، ٧٩زث ثٛغ

ثلا٣ضجؽٮ ٠ٗج ث٣و٘ظ ه٬ٜ فؾٞ ث٤ِٛٔجس ثلاعضغ٠جسٯز، فٰظ صؤد٭ ٤٠ٰ٧ز ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ث٬ٛ ث٣خِجع 

ٗٮ ثع٤جء ٟوذلاس ٠٣٪ ثلا٣ِجّ ثلاعضغ٠جس٭ د٤غخ صِ٪ّ ثلا٣خِجع ثٛقجطٚ ُٮ ٟوذلاس ٠٣٪ ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لا

( ، 3110)  ُؼلا ه٢ث٣قغجس ث٠ٛ٪ثسد ث٠ٛجٰٛز ٛذ٩ٛز ٩ٟغجٙ ه٬ٜ رٖٛ ٟج ص٪ػق٦ ع٤٪ثس ثٛقظجس ثلآضظجد٭ 

( ثر ث١ ث٣خِجع ثلإٯشثدثس ثٛوجٟز ٣ضٰؾز ثٛلش٩ٍ ُٮ صٜٖ ثٛغ٤٪ثس ٓذ ؽجء ه٬ٜ 3112( ٩ )3119( ، )3112)

 ُٮ ٟوذلاس ٠٣٪ ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ2 فغجح ث٣خِجع ٟوذلاس ٠٣٪ ثلا٣ِجّ ثلاعضغ٠جس٭ د٤غخ صِ٪ّ ثلا٣خِجع

٩ٯـؼـٞ ٧ـزث ث٠ٛـٰـضث١ ث٠ٛـوـجٟـلاس ثٛـغـٜـوـٰـز ٩ثٛـخـذٟـٰـز ٩هـ٪ثةـذ  ثانٍا: مٍضان الحساب الجاسي:

ثٛـذخـٚ د٢ٰ ثٛذ٩ٛز ٩ثٛوجٛٞ ثٛخجسؽٮ، ٧٩٪ ٯقض٪٭ ه٬ٜ ؽ٠ٰن ٟوجٟلاس ثٛذ٩ٛز ٟن ثٛوجٛٞ ثٛخجسؽٮ ث٤ٛجصؾز ه٢ 

ثٛضٮ ٯوذ ٨ُٰج ث٠ٰٛضث2١ ٩ٯ٤ٔغٞ ٰٟضث١  ث٠ٛذره٪ثةذ ثٛذخٚ خلاٙ  ُؼلا ه٢خذٟجس طجدسثس ٩٩ثسدثس ثٛغٜن ٩ثٛ

 : ٬ٜ أسدوز ثٓغجٝ ٧ٮهثٛقغجح ثٛؾجس٭ 

ٯشٰش ٧زث ث٠ٰٛضث١ ث٬ٛ ثِٛشّ د٢ٰ ٰٓٞ ثٛظجدسثس ٩ثلاعضٰشثدثس ٛزٖٛ  -ث٠ٰٛضث١ ثٛضؾجس٭)ثٛضؾجسر ث٤٠ٛل٪سر(:-أ

(، فٰظ صٰٔذ ثٛظجدسثس ثٛغٜوٰز ُٮ ثٛؾج٣خ 21: 3110، )ثٛٔشٯشٮ ٯغ٬٠ ٰٟضث١ ثٛضؾجسر ث٠ٜ٠ٛ٪ط ث٩ ث٠ٛشةٮ

ثٛذثة٢ ٩ٯضشصخ ثعضلاٝ ثٛذٜذ ه٠ٜز ثؽ٤ذٰز ٟٔجد٨ٜج، ثٟج ثلاعضٰشثدثس ثٛغٜوٰز ٨ُٮ صٰٔذ ُٮ ثٛؾج٣خ ث٠ٛذٯ٢ ٢ٟ 

 ثٛقغجح ثٛؾجس٭ ٩ٯضشصخ ه٨ٰٜج دُن ثٛذٜذ ٛو٠ٜز ثؽ٤ذٰز2

ث١ ٯش٠ٚ ثٛو٪ثةذ ث٠ٛقظٜز ث٩ ث٠ٛذُ٪هز ه٢ ث١ ٧زث ث٠ٰٛض -ٰٟضث١ ثٛضؾجسر ًٰش ث٤٠ٛل٪سر)ٰٟضث١ ثٛخذٟجس(:-ح

 (، ٟغٚ ٟذُ٪هجس ثٛغجةق٢ٰ، خذٟجس ثٛغِش، خذٟجس ششٗجس ثٛضأ222٢ٰٟثٛخ1322: 3111ثٛٔجدس، )هذذ ثٛخذٟجس

٧٩٪ ثٛقغجح ثٛز٭ ٯضٞ ٦ُٰ صغؾٰٚ ثٛذخٚ ث٠ٛ٘ضغخ ٢ٟ فٰجصر ثلأط٪ٙ ثلأؽ٤ذٰز، ٠ٗذُ٪هجس  -فغجح ثٛذخٚ:-ػ

 ٛخ2 ثِٛجةذر ٩ثلاسدجؿ ث٠ٛ٪صهز222 ث

٧٩ٮ ثٛضق٪ٯلاس ثٛضٮ صضٞ ٢ٟ ؿشٍ ٩ثفذ ٩لا ٯضشصخ ه٬ٜ ٰٓج٨ٟج ثٛضضثٝ ٟٔجدٚ، ٟغٚ  -صق٪ٯلاس أفجدٯز ثٛؾج٣خ:-د

 ثلإهج٣جس ث٠ٛٔذٟز ٢ٟ د٩ٛز ث٬ٛ أخش٫، ث٩ صق٪ٯلاس ثٛوج٢ٰٜٟ ث٬ٛ دٜذث2ٞ٨٣

وجٟز ٜٛذ٩ٛز ثٛقغجح ثٛؾجس٭ ٢ٟ ٰٟضث١ ث٠ٛذُ٪هجس ٟؤشش ٯو٘ظ عٜ٪ٕ ثٛذ٩ٛز ٢ٟ خلاٙ ث٠ٛ٪ثص٣ز ثٛ ذ٩ٯو    

(2 ٯضذ٢ٰ 3صقٰٜلا ٨ٛزث ث٠ٛؤشش خلاٙ ٟذر ثٛذسثعز ٩رٖٛ دجعضخذثٝ ثٛؾذ٩ٙ ) ٯأصٮ٩عٜ٪ٕ ثٛٔـجم ثٛخجص، ٠ُٰ٩ج 

( 1990-1991( ث١ ٰٟضث١ ثٛقغجح ثٛؾجس٭ ٓذ فْٔ هؾ٪صثس ٟضضجٰٛز ُٮ ث٠ٛذر ٢ٟ )٤ٛ3ج ٢ٟ خلاٙ ثٛؾذ٩ٙ )

٩ٯو٪د  1990( ٰٟٜ٪١ د٩لاس هجٝ -1102222) ث٬ٛ 1991( ٰٟٜ٪١ د٩لاس هجٝ -321021فٰظ ثسصِن ثٛوؾض ٢ٟ )

٧زث ثلاسصِجم دجٛوؾض ث٬ٛ كش٩ٍ ثٛقظجس ثلآضظجد٭ ٩ث٣خِجع ث٠ٛ٪ثسد ث٠ٛجٰٛز ثٛقٰٰٔٔز ٜٛذ٩ٛز ُٮ ص٠٪ٯٚ 

ثلا٣ِجّ ثٛق٘٪ٟٮ ٟٔجدٚ ػوَ ٟش٣٩ز ثٛؾ٨جص ثلإ٣ضجؽٮ ُٮ ثلاعضؾجدز ٜٛـٜخ ث٤ٛجشب ه٢ ثٛض٠٪ٯٚ ثٛضؼخ٠ٮ، ث١ 

( ث١ ٠٣3ج ٯضٞ ٢ٟ خلاٙ صقٰٜٚ ٧ٰ٘ٚ ٧زث ثٛقغجح، فٰظ ٯلافق ٢ٟ ثٛؾذ٩ٙ )ص٪ػٰـ هؾض ثٛقغجح ثٛؾجس٭ ث

ثرث  1991طجُٮ ث٠ٰٛضث١ ثٛضؾجس٭ ثٛز٭ ٯوذ ث٠ٛ٘٪١ ثلأعجعٮ ٨ٰٛ٘ٚ ثٛقغجح ثٛؾجس٭ ٓذ عؾٚ هؾضث ٗذٰشث هجٝ 

٩د٠وذٙ ٠٣٪  1991( ٰٟٜ٪١ د٩لاس هجٝ 1303.8-ث٬ٛ ) 1991( ٰٟٜ٪١ د٩لاس هجٝ 3801.1ث٣خِؼش ٠ٰٓض٦ ٢ٟ )

، ث١ 1990( ٰٟٜ٪١ د٩لاس هجٝ 929.4-%( ٩ٓذ ثعض٠ش دجٛضزدزح ث٬ٛ ث١ دٜي )-12222٪٭ عجٛخ ٣غذض٦ )ع٤

صغؾٰٚ ث٠ٰٛضث١ ثٛضؾجس٭ ٛوؾ٪صثس ٟغض٠شر خلاٙ ٧ز٥ ثِٛضشر ٓذ ؽجء ٣ضٰؾز لا٣خِجع صظذٯش ث٤ِٛؾ ثٛز٭ ٯوذ 

ٔذ عؾٚ هؾضث ُٮ هجٝ ثٛغٜوز ثلأعجعٰز ٜٛظجدسثس ُٮ ثٛوشثّ ، ثٟج فغجح طجُٮ ثٛضق٪ٯلاس دذ١٩ ٟٔجدٚ ُ

٩رٖٛ ٛلش٩ٍ ثٛقظجس ٩هضٛز ثٛوشثّ  1990عٞ ثعض٠ش ُٮ صقْٰٔ ُ٪ثةغ ٜٛغ٤٪ثس ثٛذجٰٓز ٩ط٪لا ث٬ٛ  1991

( ٧٩زث 1990-1991ه٢ ثٛوجٛٞ ثٛخجسؽٮ، ٩دج٤ٛغذز ٛظجُٮ فغجح ثٛخذٟجس ُٔذ ثك٨ش هؾضث ه٬ٜ ثٟضذثد ث٠ٛذر )

  .ٟجس ٩لاع٠ٰج خذٟجس ث٤ٛٔٚ ٩خذٟجس ثٛضأ٢ٰٟٯؤٗذ ث١ ثٛوشثّ ٢ٟ ثٛذٜذث١ ث٠ٛضٰٜٔز ٛ٘جُز أ٣٪ثم ثٛخذ
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 ( )ٰٟٜ٪١ د٩لاس(3112-1991( ٟؤششثس ٧ٰ٘ٚ ثٛقغجح ثٛؾجس٭ دجلأعوجس ثٛؾجسٯز ُٮ ثٛوشثّ ٠ٜٛذر )3) ؽذ٩ٙ
ٟوذٙ 

 ٪٠٣ 

(0) % 

طجُٮ 

 ثٛخذٟجس

(0)  

ٟوذٙ 

 ٪٠٣

(2) % 

طجُٮ 

فغجح 

(2ذخٚ )ثٛ  

 ٟوذٙ ٠٣٪

 (2) % 

طجُٮ 

ثٛضق٪ٯلاس 

دذ١٩ 

(2ٟٔجدٚ)  

 ٟوذٙ ٠٣٪

 (3) % 

طجُٮ 

ث٠ٰٛضث١ 

 ثٛضؾجس٭

(3)  

ٟوذٙ 

٪٠٣ 

 (1) % 

طجُٮ ثٛقغجح 

 ثٛؾجس٭

(1)  

ثٛغ٤٪ث

 س

 1991 2418.1-  3801.1  318.5-  ى2ٝ  5900.8- --

-57.6 -2498.2  - -224 395.0 -134.3 -1303.8 40.8 -3407.1 1991 

103.3 -5079.5  - -62.9 146.3 64.5 -2146.0 107.6 -7076.2 1993 

37.5 -6988.1  - 9.9 160.8 -24.3 -1623.9 19.4 -8451.1 1992 

19.8 -8378.1  - 31.6 211.7 -40.7 -961.5 8 -9128.0 1992 

16.7 -9784.8  - -21.5 166.0 -3.3 -929.4 15.5 -10547.3 1990 

2.4 -10023.5  - -6.2 155.7 -80.8 -178.2 -4.7 -10046.1 1992 

12.7 -11302.9  - -1082.2 -1529.3 -1616.5 2702.5 0.8 -10129.7 1992 

11.4 -12597.7  - 23.5 -1889.0 -9.6 2441.5 18.9 -12045.0 1990 

14.3 -14403.0  - 116.7 -4094.5 62.1 3959.7 20.6 -14527.8 1999 

-31.1 -9919.0  - 46.1 -5984.1 95.3 7734.1 -43.7 -8169.0 3111 

36.4 -13533.2  - -41.5 -3497.1 -77.7 1720.1 88.6 -15410.2 3111 

16.4 -15760.9  - -28.6 -2495.3 44.9 2493.7 2.2 -15762.5 3113 

-91.5 -1339.4     --- 60.0 -139.6 989.0 -108.9 -222.4 -94 -934.5 3112 

-38.6 -822.3 -192.5 -55.5 87.9 1859.2 1470.2 -3492.3 157.3 -2404.6 3112 

597.9 -5738.9 -1005 502.3 74 3235.5 -205.8 3695.2 -170.4 1694.1 3110 

-10 -5163.5 78.3 895.8 -114.1 -458.6 219.9 11821.9 318.8 7095.6 3112 

-22.4 -4004.3 65.5 1483.0 -17 -380.5 91.9 22694.5 182.7 20062.7 3112 

31.3 -5257.9 370.6 6979.1 670.4 -2931.7 47.8 33554.9 61.2 32344.4 3110 

13 -6400.0 -69.9 3300.0 -32.1 -2000.0 -78.8 4100.0 -102.7 -900 3119 

18.5 -7044.9 -24 1591.4 28.3 -2552.5 103 14435.6 -814.4 6430.4 3111 

14.3 -8059.2 -112.6 -201.6 71.8 -4385.8 170.4 39048.0 310.0 26365.4 3111 

29.7 -10458.8 -625.4 1059.4 16.5 -5112.0 12.8 44053.6 12 29542.0 3113 

8.6 -11360.2 -147.6 -505.2 -4.8 -4865.3 -10.7 39321.0 -23.5 22590.3 3112 

-6.9 -10569.3 5 -530.8 -34.9 -3162.8 -1.3 38780.8 7.3 24247.9 3112 

 ث٠ٛظذس: ثٛذ٤ٖ ث٠ٛشٗض٭،ث٠ٛذٯشٯز ثٛوجٟز ٛلإفظجء ٩ثلأدقجط، ثهذثد ٟضِشٓز2

 ٟوذلاس ث٠٤ٛ٪ ثٛغ٤٪٭ ٢ٟ ثهذثد ثٛذجفظ -

 ث٬ٛ دٰج٣جس طجُٮ فغجح ثٛذخ2ٚ 3112ٟلافلز: لا ٯقض٪٭ ثٛوذد ثٛخجص ث٠ٛٔذٝ ٢ٟ ثٛذ٤ٖ ث٠ٛشٗض٭ هجٝ 

   

ِج٧ٞ ث٤ِٛؾ ٟٔجدٚ ثٌٛزثء ٩ثٛذ٩ثء ٩ثٛغ٠جؿ ثٛشًٞ ٢ٟ ص٪ٰٓن ٟزٗشر ثٛضه٬ٜ ( 3113٩-1992ثٟج ث٠ٛذر ٢ٟ ) 

( 10046.1-ثٛؾضةٮ ٜٛوشثّ دضظذٯش ث٤ِٛؾ ثٛخجٝ ثلا ث١ ثٛقغجح ثٛؾجس٭ ٓذ ثعض٠ش ُٮ فجٛز هؾض، ثر دٜي ثٛوؾض )

، ٢ٟ٩ خلاٙ ٟلافلز 3113( هجٝ 15762.5-٩ثعض٠ش ثٛوؾض دجلاسصِجم فض٬ دٜي ) 1992ٰٟٜ٪١ د٩لاس هجٝ 

( ٰٟٜ٪١ د٩لاس ٩د٠وذٙ ٠٣٪ 178.2-ث٬ٛ ) 1992ث١ ثٛضؾجس٭ ٓذ ث٣خِغ هجٝ ( ٣ؾذ ث١ هؾض ث٠ٰٛض3ثٛؾذ٩ٙ )

٩ٓذ ؽجء ٧زث ثلا٣خِجع دغخ سُن ثٛقظجس ثٛؾضةٮ ه٢ طجدسثس ث٤ِٛؾ  1990%( ه٢ هجٝ -(80.8ع٤٪٭ دٜي 

، ٢ٟ خلاٙ رٖٛ ٯضذ٢ٰ ٤ٛج ث١ 3113ث٬ٛ هجٝ  1992ثٛخجٝ، فٰظ دذء ث٠ٰٛضث١ ثٛضؾجس٭ دضغؾٰٚ ُ٪ثةغ ٢ٟ هجٝ 

( ٛٞ ٯ٢٘ ٣جؽٞ ه٢ هؾض ث٠ٰٛضث١ ثٛضؾجس٭، ث٠٣ج 3113-1992ٮ ٰٟضث١ ثٛقغجح ثٛؾجس٭ خلاٙ ثِٛضشر )ثٛوؾض ُ

٣ضٰؾز ٜٛوؾض ثٛقجطٚ ُٮ ٗٚ ٢ٟ طجُٮ فغجح ثٛضق٪ٯلاس دذ١٩ ٟٔجدٚ ٩طجُٮ فغجح ثٛخذٟجس ٩طجُٮ فغجح 

ٰٜ٪١ د٩لاس هجٝ ( 155.7ٟثٛذخٚ، ثر صٌٰش ٩ػن فغجح طجُٮ ثٛضق٪ٯلاس دذ١٩ ٟٔجدٚ ٢ٟ صقْٰٔ ُجةغ د٠ٔذثس )

 عٞ ثعض٠ش ثٛوؾض دجلاسصِجم ث٬ٛ ث١ دٜي  1992( ٰٟٜ٪١ د٩لاس هجٝ 1529.3-ث٬ٛ هؾض د٠ٔذثس ) 1990

٩ٓذ ٗج١ رٖٛ ٣ضٰؾز لاعضٔـجم صو٪ٯؼجس فشح ثٛخٰٜؼ ثٛغج٣ٰز، ثٟج ثسصِجم  3113( ٰٟٜ٪١ د٩لاس هجٝ 2495.3-)

خذٟجس ثٛغٰجفز  ُؼلا ه٢أ٢ٰٟ ثٛذؼجةن هؾض طجُٮ ثٛخذٟجس ُٔذ ٗج١ دغذخ ثسصِجم ص٘جَٰٛ خذٟجس ٣ٔٚ ٩ص

  .٩ثٛغِش ث٬ٛ ثٛخجسػ
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( ٩ثٛضٮ ش٨ذس دذثٯض٨ج سُن ثٛقظجس ثلآضظجد٭ ه٢ ثٛوشثّ ٩ثٛغ٠جؿ دضظذٯش 3112-3112ثٟج ث٠ٛذر ٢ٟ )

ػوَ ٓذسص٦  ٢ٟ٩ عٞصٯجدر ٗذٰشر ُٮ ثٛـٜخ ثٜٛ٘ٮ، ٩دغذخ ثٛذٟجس ثٛز٭ أطجح ثٛٔـجم ثلإ٣ضجؽٮ  ٢ٟ٩ عٞث٤ِٛؾ 

ذٰز ثٛضٯجدر ثٛ٘ذٰشر ُٮ ثٛـٜخ ثٜٛ٘ٮ ع٪ثء ٗج١ ؿٜذج ثعض٨لاٰٗج ث٩ سأع٠جٰٛج، ٠ٟج أد٫ ث٬ٛ ثٛض٪ؽ٦ ٣ق٪ ه٬ٜ صٜ

ثلاعضٰشثدثس ٛغذ ُؾ٪ر ثٛـٜخ ثٛضٮ ٗج١ ثٛض٪عن ث٠ٛجٛٮ ثٛق٘٪ٟٮ ثٛغذخ ثٛشةٰغٮ ٛضٯجدص٨ج، ٛزٖٛ ُٔذ عؾٚ 

صق٪ٙ ث٬ٛ ُ٪ثةغ ٣ضٰؾز ثٛضٯجدر ، ثلا ث١ ٧زث ثٛوؾض ٟج ٛذظ ث١ ٩3112 3112ثٛقغجح ثٛؾجس٭ هؾضث ُٮ هجٟٮ 

ثٛ٘ذٰشر ُٮ ثٛظجدسثس ث٤ِٛـٰز، ٩ٓذ ٗج١ عٜ٪ٕ ث٠ٰٛضث١ ثٛضؾجس٭ ٟشجد٨ج ٛغٜ٪ٕ ثٛقغجح ثٛؾجس٭ ٟجهذث هجٝ 

ثرث عؾٚ ثٛقغجح ثٛؾجس٭ هؾضث ٣ضٰؾز ث٣خِجع أعوجس ث٤ِٛؾ د٠٤ٰج دٔٮ ث٠ٰٛضث١ ثٛضؾجس٭ ُٮ ٩ػن  3119

ُجةؼج، ٩ٓذ ٗج١ رٖٛ  ٩3110 ٩3112 3112سٯز ُٮ ثلأه٪ثٝ ُجةغ2 ٛٔذ فْٔ فغجح ثٛضق٪ٯلاس ثلأفجدٯز ثٛؾج

( ُٔذ ٗج١ فغجح ثٛضق٪ٯلاس ثلأفجدٯز 3112-٣3112ضٰؾز ث٤٠ٛـ ٩ث٠ٛغجهذثس ث٠ٛٔذٟز ث٬ٛ ثٛوشثّ، ثٟج ث٠ٛذر )

% ٢ٟ ه٪ثةذ ث٤ِٛؾ 0ثٛؾجسٯز ُٮ فجٛز هؾض ٯضزدزح ٟن ثصؾج٥ صزدزح ثلإٯشثدثس ث٤ِٛـٰز ٣ضٰؾز ثعضٔـجم 

ٰٜؼ ثٛغج٣ٰز، ٛٔذ أدس صٯجدر ه٪ثةذ ثلاعضغ٠جس ثٰٜٜٛٮ ٩ثلاعضغ٠جس ُٮ ثلار٣٩جس ثلأؽ٤ذٰز ُٮ ٛضو٪ٯؼجس فشح ثٛخ

ثهذثد ٟضِشٓز( ث٬ٛ ؽوٚ فغجح ثٛذخٚ  ثٛخجسػ ٛ٘ٚ ٢ٟ ثٛذ٤ٖ ث٠ٛشٗض٭ ٩٩صثسر ث٠ٛجٰٛز)ثٛذ٤ٖ ث٠ٛشٗض٭ ثٛوشثٓٮ،

ٰز ث٬ٛ ؽوٚ فغجح ثٛذخٚ ُٮ فجٛز ُجةغ ُٮ دوغ ثٛغ٤٪ثس د٠٤ٰج صؤد٭ ٟذُ٪هجس ثِٛجةذر ه٬ٜ ثٛٔش٩ع ثٛخجسؽ

ُٮ فجٛز هؾض ُٮ ع٤٪ثس أخش2٫ ثٟج دج٤ٛغذز ٛقغجح طجُٮ ثٛخذٟجس ُٔذ ثعض٠ش ُٮ فجٛز هؾض ه٬ٜ ثٟضذثد ٟذر 

( هجٗغج ٩ػن ثٛوشثّ ٗ٪٦٣ ٢ٟ ثٛذٜذث١ ث٠ٛضٰٜٔز ٛ٘جُز أ٣٪ثم ثٛخذٟجس ٩لاع٠ٰج 3112-1991ثٛذسثعز ٢ٟ )

 ثعز ٩ثٛغٰجفز ٩ثٛولاػ ُٮ ثٛخجسػ2صٯجدر خذٟجس ثٛذس ُؼلا ه٢خذٟجس ث٤ٛٔٚ ٩ثٛضج٢ٰٟ، 

 ثانثا: تحهٍم هٍكم انصادسات والاستيرادات في الالتصاد انعشالً:
ٯوذ ثٛوشثّ ٢ٟ ثٛذ٩ٙ ثٛشٯوٰز ثٛضٮ صوض٠ذ طجدسثص٨ج ه٬ٜ ث٠ٛ٪ثد ثلأ٩ٰٛز ٩لاع٠ٰج ث٤ِٛؾ ثٛخجٝ، د٠٤ٰج ٯٔجدٚ        

ن ثلاعض٨لاٰٗز ٩ثٌٛزثةٰز ٩ًٰش ثٌٛزثةٰز ٩ثٛغٜن ٧ز٥ ثلأفجدٯز ُٮ ثٛظجدسثس ؿَٰ ٩ثعن ٢ٟ ثلاعضٰشثدثس ٢ٟ ثٛغٜ

 ثٛشأع٠جٰٛز، ٛزث ٯشٗض ٧زث ثٛؾضء ٢ٟ ثٛذقظ ه٬ٜ صقٰٜٚ ٧ٰ٘ٚ ثٛظجدسثس ٩ثلاعضٰشثدثس ُٮ ثٛوشثّ ٠ٗ٩ج ٯٜٮ:

  -تحهٍم هٍكم انصادسات :-0
٠ز ث٧ٞ ٯضٞ صقٰٜٚ ٧ٰ٘ٚ ثٛظجدسثس ٢ٟ خلاٙ ٰٓجط دسؽز ثٛضشٗض ثٛغٜوٮ ٜٛظجدسثس ٩ثٛضٮ صو٤ٮ ٟذ٫ ٟغج٧    

ثٛغٜن ث٠ٛظذسر ٜٛظجدسثس ثٰٜٛ٘ز ٩صو٘ظ دسؽز ثٛضشٗض ثٛغٜوٮ ٜٛظجدسثس ٟذ٫ صـ٪س ث٨ٰٛ٘ٚ ثلإ٣ضجؽٮ لآضظجد 

ٟج، ثر ث١ ث٣خِجع دسؽز ثٛضشٗض ثٛغٜوٮ ٜٛظجدسثس ٩ص٤٪ه٨ج ٯو٘ظ ٟذ٫ ثٛضـ٪س ث٨ٰٜٛ٘ٮ ٜٛؾ٨جص ثلإ٣ضجؽٮ 

ث٤ٛجٰٟز ٩لاع٠ٰج ث٤ِٛـٰز ٢ٟ ثسصِجم دسؽز  ٩ٓذسص٦ ه٬ٜ ٟ٪ثؽ٨ز ثٛظذٟجس ٩ثلأصٟجس ثلآضظجدٯز، ٩صوج٣ٮ ثٛذ٩ٙ

% ُٮ دوغ ثٛغ٤٪ثس ٧٩زث ٯو٘ظ 111ثٛضشٗض ثٛغٜوٮ ٛظجدسثص٨ج ثر صظٚ ٧ز٥ ث٤ٛغذز ُٮ ثٛوشثّ ث٬ٛ ٟج ٯٔجسح 

ٟذ٫ ثخضلاٙ ٧ٰ٘ٚ ثٛؾ٨جص ثلإ٣ضجؽٮ ثٛوشثٓٮ، ٠ٟج ٯؤد٭ ث٬ٛ صٯجدر صذوٰض٦ ٜٛوجٛٞ ثٛخجسؽٮ ٩لاع٠ٰج ه٤ذٟج ص٘٪١ 

صأعٰش عجٛخ ه٬ٜ ث٠٤ٛ٪ ثلآضظجد٭ ٢ٟ  ثسُٔذ ص٘٪١ ٧ز٥ ثٛظجدسثس ر ٢ٟ٩ عٞ ثلأ٩ٰٛز، ٧ز٥ ثٛغٜن ٢ٟ ث٠ٛ٪ثد 

ٛلاعضغ٠جس ٢ٟ  خلاٙ صذ٧٪س شش٩ؽ ثٛضؾجسر ثٛذ٩ٰٛز ٢ٟ ؽ٨ز ٩ثعض٤ضثٍ ث٠ٛ٪ثسد ثٛضٮ ٗج١ ٯ٢٘٠ ث١ ص٘٪١ ٟقلًا

دزٖٛ ُج١ (22٩: 3110)أٰٗ٪ص،  ؽ٨ز عج٣ٰز ثر ث١ ٧ز٥ ثٛظجدسثس ٢ٟ ثٛغٜن رثس ٟش٣٩ز ؿٜخ ٩هشع ٤ٟخِؼز

ٰٟٔجعج ٠ٛذ٫ صذوٰز ثلآضظجد ث٠ٛقٜٮ ٜٛوجٛٞ ثٛخجسؽٮ ُو٤ذٟج صظٚ  هذ٧جدسؽز ثٛضشٗض ثٛغٜوٮ ٜٛظجدسثس ٯ٢٘٠ 

% ُج١ ثٛذٜذ ٯ٘٪١ هشػز ٜٛضٜٔذجس ثلآضظجدٯز ثٛوج٠ٰٛز2 ٩صٔجط دسؽز ثٛضشٗض 21دسؽز ثٛضشٗض ثٛغٜوٮ ث٬ٛ 

ثعضخشثػ ٣غذز ث٧ٞ ثٛغٜن ث٠ٛظذسر ٢ٟ ثٛغٜوٮ ٜٛظجدسثس دوذر ٟؤششثس ٢ٟ أ٨٠٧ج ٧ٰشش٠ج١، ٢ٟ خلاٙ 

   )ثٛ٘٪ثص: ث٠ٛو٨ذ ثٛوشدٮ ٜٛضخـٰؾ(2 ثٛظجدسثس ثلإؽ٠جٰٛز

( ٩ث٣خِؼش 1991%( هجٝ )03210( ٯضذ٢ٰ ٤ٛج ث١ دسؽز ثٛضشٗض ثٛغٜوٮ ٜٛظجدسثس ٓذ ٗج٣ش )2) ٢ٟ ثٛؾذ٩ٙ    

ٓضظجد ثٛوشثّ ثٛضٮ أدس ث٬ٛ ( ٩ٯو٪د رٖٛ ث٬ٛ ثٛؤ٪دجس ثلآضظجدٯز ثٛذ٩ٰٛز ه٬ٜ ثلا1990%( هجٝ )12291ث٬ٛ )

ثٛذٟجس ثٛز٭ صوشػش ٦ٛ ث٤٠ٛشأر ث٤ِٛـٰز دغذخ ثٛقشح ٠ٟج أد٫ ث٬ٛ  ُؼلا ه٢ث٣خِجع طجدسثص٦ ث٤ِٛـٰز، 

 ث٣خِجع ث٣ضجؽ٨ج ث٩ ص٪٨ِٓج ه٢ ثلإ٣ضجػ2
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( ٤ُؾذ ث١ دسؽز ثٛضشٗض ثٛغٜوٮ ٜٛظجدسثس ٓذ دذأس دجلاسصِجم ٩عؾٜش 3113-1992ثٟج ث٠ٛذر ٢ٟ ) 

( ٩ٓذ ؽجء رٖٛ ٣ضٰؾز ٜٛضخِٰغ ثٛؾضةٮ ه٢ 3113%( هجٝ )09203( ٛضظٚ ث٬ٛ )1992هجٝ )%( 11212)

ثٛؤ٪دجس ث٠ِٛش٩ػز ٩ثٛغ٠جؿ دجعضت٤جٍ ثٛضظذٯش ثٛؾضةٮ ٤ِٜٛؾ ثٛخجٝ ُٮ أؿجس ٟزٗشر ث٤ِٛؾ ٟٔجدٚ ثٌٛزثء 

 ٩ثٛذ٩ثء2

%( د٠٤ٰج ٗج١ 29( )3113-٩1991ٛٔذ ٗج٣ش ٣غذز ٟغج٠٧ز ث٤ِٛؾ ثٛخجٝ ٢ٟ ثٛظجدسثس ثلاؽ٠جٰٛز ٠ٜٛذر )    

%(2 ٢ٟ٩ رٖٛ ٣غض٤ضؼ ث١ عذخ ث٣خِجع دسؽز ثٛضشٗض 01ٟض٪عؾ ٣غذز ٟغج٠٧ز ثٛغٜن ثلأخش٫ هذث ث٤ِٛؾ )

ثٛغٜوٮ ٜٛظجدسثس )ثٛضذوٰز ثلآضظجدٯز( ٛٞ ٯ٢٘ ٣ضٰؾز لأعذجح ثٓضظجدٯز ٩ث٠٣ج ؽجء ٣ضٰؾز لأعذجح عٰجعٰز أدس 

 ٣غذز ٟغج٠٧ز ثٛظجدسثس ث٤ِٛـٰز ٢ٟ ثٛظجدسثس2 ث٬ٛ ُشع هٔ٪دجس ثٓضظجد٭ ه٬ٜ ثٛوشثّ ٓجدس ث٬ٛ ث٣خِجع

 ( )ٰٟٜ٪١ د٩لاس(3112-1991( ٧ٰ٘ٚ ثٛظجدسثس ٩دسؽش صشٗض٧ج ثٛغٜوٮ ُٮ ثٛوشثّ ٠ٜٛذر)2) ؽذ٩ٙ
(1( ث٬ٛ)٣2غذز )  

 

% 

( 1( ث٬ٛ)٣3غذز )

)دسؽز ثٛضشٗض 

 ثٛغٜوٮ ٜٛظجدسثس(

% 

ثٛظجدسثس ًٰش 

(2ث٤ِٛـٰز )  

 

 (3ثٛظجدسثس ث٤ِٛـٰز )

 

(1ثٛظجدسثس )  

ٛغٜوٰزث   

 ثٛغ٤٪ثس

17.91 82.08 2455.8 11254.3 1221121 1991 

80.36 19.63 1390.7 339.7 1730.4 1991 

86.50 13.49 1823.6 284.4 2108 1993 

85.40 14.59 1532.5 261.9 1794.4 1992 

91.51 8.48 1574.4 146 1720.4 1992 

90.39 9.60 1774.5 188.5 1963 1990 

89.93 10.06 2486.6 278.3 2764.9 1992 

20.86 79.13 1332.4 5052.8 6385.2 1992 

28.93 71.06 2149.2 5278.6 7427.8 1990 

10.56 89.43 1380.3 11686.7 13067 1999 

7.07 92.92 1325.7 17416.9 18742.6 3111 

3.13 96.86 403.1 12469.0 12872.1 3111 

10.17 89.82 1041.8 9194.4 10236.2 3113 

14.02 85.97 1362.3 8348.8 9711.1 3112 

0.61 99.38 110 1221121 17810 3112 

0.50 99.49 118.5 3202029 23697.4 3110 

0.75 99.24 230.7 2139022 30529.4 3112 

0.44 99.55 175 2921321 39587 3112 

0.48 99.51 308.2 2221229 63726.1 3110 

1.18 98.81 470.8 2921122 39782.2 3119 

0.33 99.66 174.5 5100921 51763.6 3111 

0.27 99.72 221 79409.5 79680.5 3111 

0.31 99.68 296.5 9291321 94208.6 3113 

0.23 99.761 214.3 89002.2 89767.9 3112 

0.21 99.78 182.9 0229021 83980.9 3112 

ـز ث٤ٛغذٰزٟــــضــــــ٪عــــــــؾ ثلا٧ـــــــــ٠ـــــــٰـــــ  

 ثٛظجدسثس ث٤ِٛـٰز ث٬ٛ ثٛظجدسثس   ثٛظجدسثس ثلأخش٫ ث٬ٛ ثٛظجدسثس 

 

 ث٠ٛؤشش

 ث٠ٛذر

01%  29%  (1991-3113)  

322%  9222%  (3112-3112)  

 ث٠ٛظذس: ثٛذ٤ٖ ث٠ٛشٗض٭ ثٛوشثٓٮ، ث٠ٛذٯشٯز ثٛوجٟز ٛلإفظجء ٩ثلأدقجط، ثهذثد ٟضِشٓز2

 ثهذثد ثٛذجفظ2 ٣غخ ث٠ٛغج٠٧ز ٩ٟض٪عؾ ثلأ٠٧ٰز ث٤ٛغذٰز ٢ٟ -   
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( ٩ثٛضٮ صٞ ُٮ ٟـٜو٨ج سُن ثٛقظجس ثلآضظجد٭ ٩ثٛغ٠جؿ دضظذٯش ث٤ِٛؾ ثٛخجٝ، 3112-3112ثٟج ث٠ٛذر )

( ٩ؽجء رٖٛ ٣ضٰؾز لا٨٣ٰجس 3112%( هجٝ )00292( ث١ دسؽز ثٛضشٗض ثٛغٜوٮ ٓذ عؾٜش )2) ٩ٯلافق ٢ٟ ثٛؾذ٩ٙ

ذأس دسؽز ثٛضشٗض ثٛغٜوٮ ث٬ٛ ثسصِجم دوذ هجٝ ٟؤعغجس ثٛذ٩ٛز ٩ص٪َٓ صظذٯش ث٤ِٛؾ ِٛضشر ٟقذ٩در، فٰظ د

 (31122%( هجٝ )99220( ٛضظٚ ث٬ٛ )3112)

٣غض٤ضؼ ٢ٟ خلاٙ ثٛٔشثءر ثٛغجدٔز ٛلأسٓجٝ ث١ ثلآضظجد ثٛوشثٓٮ ٯوج٣ٮ ٢ٟ ثخضلاٙ ٗذٰش ُٮ ٦ٰٜ٘٧ ثلإ٣ضجؽٮ    

دجلأ٩ػجم ثلآضظجدٯز  ٠ٟج ؽو٦ٜ هشػ٦ ٜٛظذٟجس ثٛخجسؽٰز ٣ضٰؾز ثهض٠جد٥ ه٬ٜ ثٛظجدسثس ث٤ِٛـٰز ثٛضٮ صضأعش

 ثٛوج٠ٰٛز ٠ٟج ٯضٯذ ٢ٟ صذوٰز ثلآضظجد ثٛوشثٓٮ ٩ٯؾو٦ٜ هشػ٦ ٜٛضٜٔذجس ُٮ ثٛ٪ػن ثٛوج٠ٛٮ2

ٟٔجدٚ ثلأفجدٯز ثٛوجٰٛز ٜٛظجدسثس ثٛوشثٰٓز ،٤٧جٕ ؿَٰ ٟض٤٪م ٢ٟ ثلاعضٰشثدثس  -صقٰٜٚ ٧ٰ٘ٚ ثلاعضٰشثدثس: -3

 (٠ٗ2ج ٯ٪ػق٦ ثٛؾذ٩ٙ)

 (3112-1992ٰشثدثس ُٮ ثٛوشثّ فغخ ثٛضظ٤َٰ ثٛذ٩ٛٮ ث٠ٛ٪فذ ٠ٜٛذر)( ٧ٰ٘ٚ ثلاعض2ؽذ٩ٙ)              
ث٠ٛ٪ثد  ثٛغ٤ز

ثٌٛزثةٰز 

٩ثٛقٰ٪ث٣جس 

ثٛقٰز 

٩ثٛضٯ٪س 

ث٤ٛذجصٰز 

 ثٛقٰ٪ث٣ٰز

ث٠ٛ٪ثد ثٛخجٝ 

ًٰش ثٌٛزثةٰز 

 هذث ثٛ٪ٓ٪د

ثٛ٪ٓ٪د 

ث٠ٛوذ٣ٰز 

٩صٯ٪س 

ثٛضشقٰٞ 

ث٠ٛضؤٜز 

 د٨ج

ث٠ٛ٪ثد 

 ث٠ٰٰ٘ٛج٩ٯز

عٜن 

 ٟظ٤٪هز

٩ٟظ٤ِز 

فغخ 

 ث٠ٛجدر

جة٢ ٩ٟ٘

٩ٟوذثس 

ٚٔ٣ 

ٟظ٤٪هجس 

 ٟض٤٪هز

ثٛغٜن 

٩ث٠ٛوجٟلاس 

ًٰش 

ث٠ٛظ٤ِز 

 فغخ ث٤ٛ٪م

 ث٠ٛؾ٠٪م

1996 58.98 0.14 0.005 2.68 10.63 25.00 2.51 0.02 100 

1997 42.75 0.35 0.03 6.77 19.54 27.56 2.95 0.01 100 

1998 13.15 0.55 0.30 16.05 20.35 43.72 5.82 0.02 100 

1999 13.88 0.78 0.06 14.82 15.83 50.24 4.36 0.006 100 

2000 8.72 0.89 0.08 5.14 22.46 57.06 5.61 0.003 100 

2001 3.3 0.81 0.04 2.82 26.39 64.23 2.30 0 100 

2002 3.5 0.74 0.16 2.16 18.81 72.30 2.28 0 100 

2003 6.44 0.24 1.36 1.02 14.82 73.09 2.89 0.10 100 

2004 11.13 1.75 9.85 6.72 8.35 43.48 15.82 2.85 100 

2005 10.70 1.75 9.85 6.72 8.35 43.48 15.82 2.85 100 

2006 11.1 1.79 9.80 6.70 8.40 43.50 15.79 2.89 100 

2007 13.10 1.79 9.80 6.69 11.39 38.49 15.80 2.89 100 

2008 13.10 1.79 9.79 6.70 11.39 38.50 15.80 2.89 100 

2009 13.10 1.79 9.79 6.69 11.39 38.49 15.80 2.90 100 

2010 13.10 1.79 9.80 6.69 11.39 38.49 15.80 2.90 100 

2011 13.09 1.79 9.80 6.70 11.40 38.49 15.80 2.89 100 

2012 13.09 1.79 9.80 6.70 11.40 38.49 15.80 2.89 100 

2013 13.10 1.79 9.79 6.70 11.40 38.49 15.79 2.89 100 

2014 13.09 1.79 9.80 6.39 11.39 38.49 15.80 2.89 100 

 ٟــــــضـــــــ٪عــــــــــؾ ثلا٧ـــــــــــ٠ــــــــٰــــــــــز ث٤ٛــــــــــغــــــــــذــــــٰـــــز

 10210 1232 0220 2202 1229 22203 11222 1222 111 

 ث٠ٛظذس: ثٛذ٤ٖ ث٠ٛشٗض٭ ثٛوشثٓٮ، ث٠ٛذٯشٯز ثٛوجٟز ٛلإفظجء ٩ثلأدقجط ،ثهذثد ٟضِشٓز2

 ٰؾ ٩ثٛضوج١٩ ثلإ٠٣جةٮ، ثٛؾ٨جص ٠ٛشٗض٭ ٛلإفظجء، ثهذثد ٟضِشٓز٩2صثسر ثٛضخـ -         

صض٘٪١ ٢ٟ عٜن ٟض٤٪هز، ٟذ٤ٰج ٤ٛج  ثر ث٦٣( ٟذ٫ ص٤٪م ٧ٰ٘ٚ ثلاعضٰشثدثس 2ٯضذ٢ٰ ٤ٛج ٢ٟ خلاٙ ثٛؾذ٩ٙ )    

 ػوَ ٧ٰ٘ٚ ثٛؾ٨جص ثلإ٣ضجؽٮ ُٮ ثٛوشثّ ٩ثهض٠جد٥ ثٛ٘ذٰش ه٬ٜ ثلاعضٰشثدثس، ٠ٗج ٯضذ٢ٰ ٤ٛج ٢ٟ ثٛؾذ٩ٙ ث١ ثٛغٜن

٩ث٠ٛوذثس ثٛشأع٠جٰٛز )ث٠ٛ٘جة٢ ٩ثٱلاس ٩ٟوذثس ث٤ٛٔٚ( ٓذ  ثعضق٪رس ه٬ٜ ث٤ٛغذز ثلأٗذش ٢ٟ ثلاعضٰشثدثس 

ثٛوشثٰٓز، ٧٩زث ٓذ ٯذ٢ٰ ٤ٛج ث١ ثلاعضٰشثدثس ثٗغش٧ج صضؾ٦ ٣ق٪ عٜن سأع٠جٰٛز ٩ٰٛغش ثعض٨لاٰٗز، ثلا ث١ ثسصِجم 

دثس، ٠ٗج ث١ ٟولٞ ٧ز٥ ثلاعضٰشثدثس ٓذ ص٘٪١ أعوجس ٧ز٥ ثٛغٜن ؽو٨ٜج صش٘ٚ ث٤ٛغذز ثلأٗذش ٢ٟ ٠ٰٓز ثلاعضٰشث

 ٟ٪ؽز ٣ق٪ ص٠٤ٰز ثٛٔـجم ث٤ِٛـٮ، ٠ٟج ٯ٘شط سٯوٰز ثلآضظجد ثٛوشثٓٮ ٩ٯضٯذ ٢ٟ ثفجدٯض2٦
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 (:ARDLسابعا: نمىرج الانحذاس انزاتً نلأبطاء المىصع )
( ٩ث٠ٛـشجس Autoregressive Distributed Lagث١ ٣ـ٠ـ٪رػ ثلا٣ـقـذثس ثٛـزثصـٮ ٛلإدـجء ثٛـ٠ـ٪صم )   

أفذ ث٤ٛـ٠ـجرػ ثٛٔـٰـجعـٰز ث٠ٛـغضخذٟز ُـٮ ثخضـذجس ثٛضـ٘جٟـٚ ث٠ٛـشـضـشٕ ٩رٖٛ  (ARDLثٛـٰـ٦ ثخـضـظجسث )

( Pesaran and Shin(، ٩ٓذ ؿ٪س ٧زث ثلأعٜ٪ح ٢ٟ ٓذٚ )Bounds testدـجعـضخذثٝ ثخضـذجس ثٛقذ٩د )

(1999( ٩ )Pesaran and Smith( )3111)(Farooq& Ahmed,2010:45)  ث١ ٠٣٪رػ ثلا٣قذثس،

( هذجس٥ ه٢ ٟضٯؼ ٢ٟ ث٠٣٪رؽ٢ٰ ثلأ٩ٙ ٧٪ ث٠٣٪رػ ثلادـجء ث٠ٛ٪صم ARDLثٛزثصٮ ٛلإدـجء ث٠ٛ٪صم )

(Distributed Lag model( ٩ثٛغج٣ٮ ٧٪ ث٠٣٪رػ ثلا٣قذثس ثٛزثصٮ ،)Autoregressive model٪ثد() 

( ٠ٛضٌٰشثس خجسؽٰز past values(2 ٯض٠غٚ ث٠٣٪رػ ثلادـجء ث٠ٛ٪صم د٪ؽ٪د ٰٓٞ عجدٔز )122: 3112، ٣جٯٜز

( ِٜٛضشر ثٛض٤ٰٟز ثٛقجٰٛز ٩ِٛضشثس Xt( ٯضأعش دج٠ٛضٌٰش ثٛض٪ػٰقٮ )٠ٗYtضٌٰشثس صِغٰشٯز، ثر ث١ ث٠ٛضٌٰش ثٛضجدن )

 :ثلاصٰز( ٠ٗ٩ج ُٮ ث٠ٛوجدٛز Xt-1عجدٔز )

Yt = β0 + α1 Xt + α2 Xt-1 + αq Xt-q + ut __________(1) 

 (t2ثِٛضشر ) : ث٠ٛضٌٰش ثٛضجدن ُٮ Yثر ث١ :   

          t  2٧ٮ ثِٛضشر ثٛقجٰٛز : 

            q َٜهذد ُضشثس ثٛضخ :. 

( فٰظ ٯ٠غٚ ُٮ ث٠٣٪رػ ثلا٣قذثس ثٛزثصٮ، ٧٩٪ ث٠٣٪رػ ٯقض٪٭ ه٬ٜ ٰٓٞ ARDLثٟج ثٛؾضء ثٛغج٣ٮ ٢ٟ ث٠٤ٛ٪رػ )

 : ثلاصٰز( ٠ٗضٌٰشثس صِغٰشٯز، ٠ٗ٩ج ُٮ ث٠ٛوجدٛز Ytعجدٔز ٠ٜٛضٌٰش ثٛضجدن )

Yt = β0 + β1 Yt-1 + β2 Yt-q + ut ________(2) 

( ٯوض٠ذ ه٬ٜ ث٠ٛضٌٰش ثٛضجدن ِٛضشثس عجدٔز Yt( ث١ ث٠ٛضٌٰش ثٛضجدن ُٮ ثِٛضشر ثٛقجٰٛز )9) ٣٩لافق ٢ٟ ث٠ٛوجدٛز   

(Yt-q( ٩دؾ٠ن ٩صشصٰخ ث٠ٛوجدٛض٢ٰ ،)ثٛضٮ ص٪ػـ ثٛش٘ٚ ثلأعجعٮ ٠٤ٛ٪رػ 2( ٣قظٚ ه٬ٜ ث٠ٛوجدٛز )3( )1 )

(ARDL( ٠ٗ٩ج ٯٜٮ )Giles, Dave Giles Blog:) 
Yt=β0+ β1Yt-1+……+ βp Yt-P+ α0Xt+ α1Xy-1+ α2Xt-2+ α3Xt-3+ …..+ αqXt-q+ εt _______(3) 

    

 Unrestricted Erorه٬ٜ أعجط ٠٣٪رػ صظقٰـ ثٛخـأ ًٰش ث٠ٰٛٔذ ) (ARDLٯٔ٪ٝ ٠٣٪رػ ) 

Correction Model ٩دجعضخذثٝ ثخضذجس ،)f-statistic  ثٛـ٪ٯٚ ٩ثٛٔظٰش ُٮ ٟوجدٛز ٛضٔذٯش ثٛولآز ُٮ ث٠ٛذ٫

 ٩ثفذر دذلا ٢ٟ ٟوجدٛض٢ٰ ٤ِٟظٜض2٢ٰ

ُأ١ ٠٣٪رػ ثلا٣قذثس ثٛزثصٮ ٛلأدـجء ث٠ٛ٪صم   ٩X2, X1 , yه٬ٜ ثُضشثع ٩ؽ٪د علاط ٟضٌٰشثس ٧ٮ    

(ARDL،121:2: 3112( ٯأخز ثٛش٘ٚ ثلاصٮ)ثد٪٣جٯٜز) 
    Δyt = β0 + Σ βiΔyt-i + ΣβjΔx1t-j + ΣβkΔx2t-k + θ0yt-1 + θ1x1t-1 + θ2 x2t-1 + et4(  ـــــــــــــ(   

  

 صشٰش ث٬ٛ ٟو٠ٜجس ثلاؽٚ ثٛٔظٰش ٠ٜٛضٌٰشثس ثٛذسثعزiβ،jβ،kβ :2ثر ث١:    

           0θ،1θ ،2θ 2صشٰش ث٬ٛ ٟو٠ٜجس ثلاؽٚ ثٛـ٪ٯٚ ٠ٛضٌٰشثس ثٛذسثعز : 

، ثر ص٤ض ُشػٰز titistics-Fٯضٞ ثخضذجس ُشػٰز ثٛوذٝ ٩ثِٛشػٰز ثٛذذٯٜز ٨ٛز٥ ث٠ٛو٠ٜجس د٪ثعـز ثخضذجس     

ثٛوذٝ ه٬ٜ هذٝ ٩ؽ٪د ص٘جٟٚ ٟشضشٕ د٢ٰ ث٠ٛو٠ٜجس ٠ٜٛضٌٰشثس ُٮ ث٠ٛغض٪٫ ث٠ٛ٪ؽ٪در ُٮ ث٠٤ٛ٪رػ، ثر ص٘ضخ 

 ُشػٰز ثٛوذٝ ٗجلاصٮ:

=02= θ1=θ0:θ 0H 

ثٟج ثِٛشػٰز ثٛذذٯٜز ٨ُٮ ص٤ض ه٬ٜ ٩ؽ٪د ص٘جٟٚ ٟشضشٕ د٢ٰ ث٠ٛضٌٰشثس ث٠ٛذس٩عز ُٮ ثلا٠٣٪رػ، أ٭ ث١    

 ز ص٪ثص٦ٰ٣ ؿ٪ٯٜز ثلاؽٚ د٢ٰ ث٠ٛضٌٰشثس ٩ص٘ضخ ٗجلاصٮ:٤٧جٕ هلآ

≠02≠ θ1≠θ 0:θ 1H 

( ثٛوذٯذ ٢ٟ ثٛخظجةض ثٛضٮ ص٠ٰض٥ ه٢ ث٠٤ٛجرػ ثٰٛٔجعٰز ثلأخش٫ ٨٤ٟ٩ج)ثٛ٘ذٰغٮ ARDLٯ٠ضٜٖ ٠٣٪رػ )

 (:10: ٩3113خَٜ،

صذز ( ٯ٢٘٠ ث١ ٯغضخذٝ دٌغ ث٤ٛلش ه٢ دسؽز ص٘جٟٚ ث٠ٛضٌٰشثس ع٪ثء ٗج٣ش ٢ٟ ثٛشARDLث١ ث٠٣٪رػ )-1

 ثلا٬ٛ٩ ث٩ ٢ٟ ثٛشصذز ثٛغج٣ٰز ث٩ ٟضٯؼ ٢ٟ ثلاع٢ٰ٤ ٟوج2
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٢ٟ ُضشثس ثٛضخَٜ ثٛض٤ٟٮ ٜٛقظ٪ٙ ه٬ٜ أُؼٚ ٟؾ٠٪هز ٢ٟ ثٛذٰج٣جس  جٗجُٰ ث( ٯأخز هذدARDLث١ ث٠٣٪رػ )-3

 ُٮ ث٠٣٪رػ ثلاؿجس ثٛوج2ٝ

 ( ٯوـٮ أُؼٚ ث٤ٛضجةؼ ٠ٜٛو٠ٜجس ُٮ ثلأٟذ ثٛـ٪ٯARDL2ٚث٠٣٪رػ )-2

( ه٬ٜ ث٠٣٪رػ صظقٰـ ثٛخـأ ه٢ ؿشٯْ ثٛضق٪ٯٚ ثٛخـٮ ثٛذغٰؾ ثر ٠ARDL٪رػ )٢٘٠ٟ ث١ ٣قظٚ ٢ٟ ث٣ -2

ث١ ث٠٣٪رػ صظقٰـ ثٛخـأ ٯغجهذ٣ج ُٮ ٰٓجط ثٛولآز ٓظٰشر ثلأٟذ د٢ٰ ث٠ٛضٌٰشثس ثٛذثخٜز ُٮ ثلا٠٣٪رػ، ٩دزٖٛ 

 ( ٦ٛ ثٛٔذسر ه٬ٜ صٔذٯش ث٠ٛوٜ٪ٟجس ؿ٪ٯ٦ٜ ٩ٓظٰشر ثلاؽٚ ُٮ ٩ٓش ٩ثفذARDL2ُج١ ث٠٣٪رػ )

( ثفظجةٰج ثٗغش أ٠٧ٰز د٘غٰش ٢ٟ ث٠٤ٛجرػ ثلأخش٫ ُٮ صقذٯذ ثٛض٘جٟٚ ث٠ٛشضشٕ ُٮ ARDLذجس )ٯوذ ثخض -0

 ثٛو٤ٰجس ثٛظٌٰشر2

,Dave Giles  (Giles,2015( ٯؾخ ثٰٛٔجٝ د٠ؾ٠٪هز ٢ٟ ثٛخـ٪ثس ثٛضجٰٛز ARDLٛضـذْٰ ٠٣٪رػ )   

Blog): 

شّ ثٛغج٣ٮ لا١ رٖٛ ٯذـٚ ٨٤ٟؾٰز ثٛضأٗذ ٢ٟ هذٝ  ٩ؽ٪د دٰج٣جس لا صغضٔش عٜغٜض٨ج ثٛض٤ٰٟز ثلا ُٮ ثِٛ -1

(ARDL2) 

( ثر ٯٰٔظ ٧زث ث٠٤ٛ٪رػ ثٛولآز 4( ث٠ٛض٠غٚ ُٮ ث٠ٛوجدٛز)UESMطٰجًز ث٠٣٪رػ صظقٰـ ثٛخـأ ًٰش ث٠ٰٛٔذ) -3

 ثٛـ٪ٯٜز ٩ثٛٔظٰشر ثلاؽ2ٚ

(، ٩ص٪ؽذ هذر ٟوجٯٰش صغضخذٝ ُٮ صقذٯذ ثِٛضشر ث٠ٛغ٬ٜ 3صقذٯذ ٧ٰ٘ٚ ثٛضخَٜ ث٤٠ٛجعخ ٠٤ٜٛ٪رػ ُٮ ثٛخـ٪ر) -2

( دضقذٯذ ُضشر ثٛضخَٜ دوذ ثخضٰجس ث٠ٛوٰجس ث٤٠ٛجعخ ٢ٟ ٓذٚ ثٛذجفظ Eviwsٜٛخَٜ ثٛض٤ٟٮ ثر ٯٔ٪ٝ ثٛذش٣جٟؼ )

 (Hannan and Quinn2( ٩ )Schwarz( ٩ )٢ٟ٩Akaike ٧ز٥ ث٠ٛوجٯٰش)

 ثٛضأٗذ ٢ٟ ث١ أخـجء ٧زث ث٠٤ٛ٪رػ ٟغضٜٔز دش٘ٚ ٟضغٜغٚ ٩رٖٛ ٢ٟ خلاٙ ثٛضأٗذ ٢ٟ ث١ ٧ز٥ ثٛذ٪ثٓٮ خجٰٛز ٢ٟ -2

 ثلاسصذجؽ ثٛزثصٮ ٩لا صقض٪٭ ه٬ٜ ٟشٜ٘ز هذٝ عذجس صؾج٣ظ ثٛضذجٯ٢ ٩ث٨٣ج صض٪صم ص٪صٯوج ؿذٰوٰج2

( لاخضذجس ُشػٰز ثٛوذٝ ٟٔجدٚ ثِٛشػٰز ثٛذذٯٜز ثر ص٤ض ُشػٰز ثٛوذٝ ه٬ٜ Bounds Testثؽشثء ثخضذجس )  -0

هلآز ص٪ثص٦ٰ٣ ؿ٪ٯٜز هذٝ ٩ؽ٪د ص٘جٟٚ ٟشضشٕ د٠٤ٰج ص٤ض ثِٛشػٰز ثٛذذٯٜز ه٬ٜ ٩ؽ٪د ثٛض٘جٟٚ ث٠ٛشضشٕ )

( ٠ٛو٠ٜجس ٟغض٪ٯجس ث٠ٛضٌٰشثس F(، دوذ ثؽشثء ثخضذجس )Statistic-Fثلاؽٚ(، ٩ٯضٞ رٖٛ دجعضخذثٝ ثخضذجس )

ثٛؾذ٩ٰٛز  Fث٠ٛقضغذز ٠ٜٛو٠ٜجس ؿ٪ٯٜز ثلاؽٚ ٟن ٦٠ٰٓ   Fٯضٞ ٟٔجس٣ز  θ1, θ0(θ ,2ث٠ٛذـتز ِٛضشر ٩ثفذر )

  &Pesaran et al  (3111()Muzibث٤٠ٛجكشر ث٠ٛغذضز دؾذث٩ٙ ٟقغ٪دز ٢ٟ ٓذٚ ٗٚ ٢ٟ  

Roy,2013:832) 

، ٠ٰٓز  Fُأ١ ٤٧جٕ ٠ٰٓض٢ٰ ؽذ٩ٰٛض٢ٰ فشؽٰض٢ٰ ٙ   ٩I(1)  I(0)( ٯو٠ٚ ُٮ ٩ARDLد٠ج ث١ ث٠٣٪رػ )   

أ٭ ه٤ذ ٠ٰٓض٨ج ثلاطٰٜز، ٠ٰٓ٩ز ثٛقذ  I(0)ثٛقذ ثلأد٬٣ ثٛضٮ صِضشع ث١ ٗٚ ث٠ٛضٌٰشثس ٟغضٔشر ُٮ ث٠ٛغض٪٫ 

  Fث٠ٛقضغذز ٟن  F، ٩ه٤ذ ٟٔجس٣ز   I(1)ثٛذٰج٣جس ٟغضٔشر ُٮ ُش٨ٓج ثلأ٩ٙ ثلأه٬ٜ ثٛضٮ صِضشع ث١ ؽ٠ٰن 

 (:191-191: 3112خٰجسثس ٧ٮ)ش٪ٟج١ ٩فغ٢، زثٛؾذ٩ٰٛز ٯ٘٪١ ثٛذجفظ ثٟجٝ علاع

ثٛؾذ٩ٰٛز، ٯضٞ سُغ ُشػٰز ثٛوذٝ ثٛٔجةٜز دوذٝ   Fث٠ٛقضغذز ثٗذش ٢ٟ ٠ٰٓز ثٛقذ ثلأه٬ٜ ٙ  Fثرث ٗج٣ش ٠ٰٓز  -أ

 ٢ٰ ث٠ٛضٌٰشثس، ٩صٔذٚ ثِٛشػٰز ثٛذذٯٜز ثٛضٮ ص٤ض ه٬ٜ ٩ؽ٪د ص٘جٟٚ ٟشضش٩2ٕؽ٪د ص٘جٟٚ ٟشضشٕ د

ثٛؾذ٩ٰٛز، صٔذٚ ُشػٰز ثٛوذٝ ثٛٔجةٜز دوذٝ ٩ؽ٪د  Fث٠ٛقضغذز ثٓٚ ٢ٟ ٠ٰٓز ثٛقذ ثلأد٬٣  Fثرث ٗج٣ش ٠ٰٓز  -ح

  ص٘جٟٚ ٟشضشٕ ٩صشُغ ثِٛشػز ثٛذذٯٜز ، أ٭ لا ص٪ؽذ هلآز ص٪ثص٦ٰ٣ ؿ٪ٯٜز ثلاؽ2ٚ

ثٛؾذ٩ٰٛز، ُج١ ثٛٔشثس د٪ؽ٪د ص٘جٟٚ ٟشضشٕ  Fث٠ٛقضغذز د٢ٰ ثٛقذ ثلاه٬ٜ ٩ثلاد٬٣ ٠ٰٔٛز  Fز ثرث ٩ٓوش ٠ٰٓ -ؽـ

صشُغ   I(0)سصذز ثعضٔشثس ثٛذٰج٣جس ُجرث ٗج٣ش ؽ٠ٰوج ٟض٘جٟٜز ٢ٟ ثٛشصذز  دجٛقغذج١عٰ٘٪١ ًٰش ٟقذد ٤٧٩ج ٯأخز 

 ذ ص٘جٟٚ ٟشضش2ٕلا ٯ٪ؽ   I(1)ُشػٰز ثٛوذٝ ثٟج ثرث ٗج٣ش ؽ٠ٰن ث٠ٛضٌٰشثس ٟض٘جٟٜز ٢ٟ ثٛشصذز 

 ( إٯؾجدٰز ٯضٞ صٔذٯش ٟو٠ٜجس ثلاؽٚ ثٛٔظٰش ٩ثلاؽٚ ثٛـ٪ٯ02ٚثرث ٗج٣ش ٣ضجةؼ ثلاخضذجس ُٮ ثٛخـ٪ر) -2

ثٛضأٗذ ٢ٟ ث١ ث٠٤ٛ٪رػ ٟغضٔش دٯ٤جٰٰٟ٘ج ٩رٖٛ ٢ٟ خلاٙ ثؽشثء ثخضذجس ث٠ٛؾ٠٪هز ثٛضشث٠ٗٮ ٜٛذ٪ثٓٮ  -2 

(CUSUM( ٩ثخضذجس ث٠ٛؾ٠٪هز ثٛضشث٠ٗٮ ٠ٛشدوجس ثٛذ٪ثٓٮ )MSQCUSU ث٠ٛـ٪سث١ ٢ٟ ٓذٚ دشث١٩ ،)

، ُجرث ٗج١ ثٛشعٞ ثٛذٰج٣ٮ ٛ٘ٚ ٢ٟ ثلاخضذجسٯ٢ دثخٚ إؿجس ثٛقذ٩د ثٛقشؽز ه٤ذ ٟغض٪٫ ٩Brown et alثخش١٩ 

 (1232-121: 3112% صٔذٚ ُشػٰز ثٛوذٝ ثٛضٮ ص٤ض ه٬ٜ ث١ ؽ٠ٰن ث٠ٛو٠ٜجس صوذ ٟغضٔشر)ثد٪٣جٯٜز،0ٟو٤٪ٯز 
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 تىصٍف اننمارج -سابعا:
 اثش الإنفاق الاستهلاكً الحكىمً عهى عدض حساب الجاسي: -الإنمىرج الاول:

ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ه٬ٜ هؾض ثٛقغجح ثٛؾجس٭ ٢ٟ خلاٙ ٩ػن ثٛوؾض ٗذثٛز ُٮ  ٯضٞ ٰٓجط أعش ثلا٣ِجّ   

 ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ فٰظ ٯأخز ثٛش٘ٚ ث٨٤ٛجةٮ ٠٤ٜٛ٪رػ ثٛظٌٰز ثٛضجٰٛز: 
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10 lnln)ln(lnln ----------(5)                                                                                                                                                                    

 -ثر ث١:        

lnCA : ٧٪ ثٜٛ٪ًجسٯضٞ ثٛـذٰوٮ ٤ٛغذز ثٛظجدسثس ه٬ٜ ثلاعضٰشثدثس (M/X٩ث٠٠ٛغٚ ٛوؾض )  ثٛقغجحٰٟضث١ 

( ثلاعضٰشثدثس ٢ٟ ثٛغٜن ٩ثٛخذثٟجس  ٩صٞ M( ص٠غٚ ثٛظجدسثس ٢ٟ ثٛغٜن ٩ثٛخذٟجس  ٩)Xثٛؾجس٭ ، ثر ث١ )

 .(3113-1991ثعضذوجد فغجح ثٛذخٚ ٛوذٝ ص٪ُش دٰج٣جص٦ ُٮ ث٠ٛذر)

ز  ٛ٪ًجسٯضٞ ٠ٰٓج عجٛذز لا ٯ٢٘٠ صق٪ٯ٨ٜج ٜٛش٘ٚ ثٜٛ٪ًجسٯض٠ٮ، ٛزٖٛ ُٔذ صٞ ثخ ٯأخز٩د٠ج ث١ ثٛقغجح ثٛؾجس٭     

 ٣Jarita Duasaغذز ثٛظجدسثس ه٬ٜ ثلاعضٰشثدثس، ٧٩٪ ٟج ر٧ذش ثٰٛز ثٛوذٯذ ٢ٟ ثٛذسثعجس ٠ٗج ُٮ دسثعز 

(2006) ,Bahmani -Oskooee and Brooks (1999) (٩3112ثخش١٩) ٩خجٛذ ٟق٠ذ ثٛغ٪ثهٮ 

غجح ثٛؾجس٭ د٠ضٌٰش (، ٛزٖٛ ُٔذ ٛؾأ ثٛذجفظ ث٬ٛ ثٛضوذٰش ه٢ هؾض ٰٟضث١ ثٛق121: 3112)ثٛغ٪ثهٮ ٩ثخش١٩،

دذٯٚ ٯض٠غٚ دٔغ٠ز ٠ٰٓز ثٛظجدسثس ه٬ٜ ٠ٰٓز ثلاعضٰشثدثس ، ٩صوذ ٧ز٥ ث٤ٛغذز ٧ٮ ثلأُـؼـٚ لأ٣ـ٨ـج ٛـٰـغـش 

 ثٛقغجح ثٛؾجس٭ فـغـجعـز ٛـ٪فـذر ثٛـٔـٰـجط، ٩ٯـ٠ـ٘ـ٢ أ١ صـِـغـش هـٜـ٬ أ٣ـ٨ـج سٟـضٯـز أ٩ فـٔـٰـٔـٰز ٰٟضث١

(Bahmani -Oskooee M. and Brooks, T.J,1999:156-165)2 

lnGC ص٠غٚ ٛ٪ًجسٯضٞ ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ، ٧٩٪ ث٠ٛضٌٰش ث٠ٛغضٔٚ، ٢ٟ ث٠ٛض٪ٓن ث١ ص٘٪١ ثشجسص٦ :

 ٟ٪ؽذز ٛضو٘ظ ثٛولآز ثٛـشدٯز د٢ٰ ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ٩هؾض ٰٟضث١ ثٛقغجح ثٛؾجس٭ 2

 -ادات:اثش الانفاق الاستهلاكً الحكىمً عهى الاستير -الإنمىرج انثانً:
ٯضٞ ٰٓجط أعش ثلا٣ِجّ ثٛق٘٪ٟٮ ه٬ٜ ثلاعضٰشثدثس ٢ٟ خلاٙ ثٛضوذٰش ه٬ٜ ثلاعضٰشثدثس ٗذثٛز ُٮ ثلا٣ِجّ    

 :ثلاصٰزثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ فٰظ ٯأخز ثٛش٘ٚ ث٨٤ٛجةٮ ٠٤ٜٛ٪رػ ثٛظٌٰز 

tttpt

p

i

it

p

i

t GCimGCimim  
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10 ----------(6)                                                                                                                                                                    

 ثر ث١:

im ٠ٰٓز ثلاعضٰشثدثس، ٩ٯش٫ ثٛذجفظ ث١ ٠ٰٓز ثلاعضٰشثدثس ٧ٮ ثٛضٮ ص٠غٚ ثٛ٪ػن ثٛقٰٔٔٮ ٜٛقغجح ثٛؾجس٭ :

%٨٤ٟج ٩ص٘٪١ ث٠ٛقذد ثٛشةٰغٮ 90سثس ث٤ِٛـٰز ثٗغش ٢ٟ دٌغ ث٤ٛلش ه٢ ٠ٰٓز ثٛظجدسثس ثٛضٮ صش٘ٚ ثٛظجد

ٛ٪ػن ثٛقغخ ثٛؾجس٭، أ٭ ث١ ثعضذوجد ثٛظجدسثس ث٤ِٛـٰز ٯؾوٚ ثلاعضٰشثدثس ٧ٮ ث٠٠ٛغٚ ثٛقٰٔٔٮ ٛ٪ ػن 

 ثٛقغجح ثٛؾجس٭ ٩ٰٛظ ثٛظجدسثس ٟـش٩ؿ ٨٤ٟج ثلاعضٰشثدثس2

GCض٪ٓن ث١ ص٘٪١ ثشجسص٦ ٟ٪ؽذز ٛضو٘ظ : ص٠غٚ ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ، ٧٩٪ ث٠ٛضٌٰش ث٠ٛغضٔٚ، ٢ٟ ث٠ٛ

 ثٛولآز ثٛـشدٯز د٢ٰ ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ٩ثلاعضٰشثدثس2

Δ ص٠غٚ ثِٛشّ ثلا٩ٙ ٠ٜٛضٌٰش 

 ص٠غٚ ثٛقذ ثٛغجدش  

n   ص٠غٚ ثٛقذ ثلاه٬ٜ ٠ٛذد ثٛضخَٜ ثٛض٤ٟٮ 

1β ٩3β ٚث٠ٛو٠ٜجس ُٮ ثلاؽٚ ثٛٔظٰش ص٠غ 

1Ѳ  ٩3Ѳ ؽٚ ثٛـ٪ٯٚص٠غٚ ث٠ٛو٠ٜجس ُٮ ثلا 

t   3112ث٬ٛ  1991ٯ٠غٚ ص٢ٟ ثٛذسثعز ث٠٠ٛضذ ٢ٟ 

tε ٯ٠غٚ فذ ثٛخـأ ثٛوش٪ثةٮ ٛلإ٠٣٪رػ 
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 نتائح اختباسات الإنمارج:-خامسا:
 )ثعش ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ه٬ٜ هؾض ٛقغجح ثٛؾجس٭( ٣ضجةؼ ثخضذجس ثلا٠٣٪رػ ثلأ٩ٙ-1

 -(:ADFثخضذجس )٣ضجةؼ ثخضذجس ؽزس ثٛ٪فذر دجعضخذثٝ -أ

 ( ADF( ث٤ٛضجةؼ ثلإفظجةٰز  لاخضذجس دٯ٘ٮ ُ٪ٛش ث٠ٛ٪عن )0ثٛؾذ٩ٙ )
 ث٠ٛضٌٰشثس ث٠ٛغض٪٫ ثِٛشّ ثلا٩ٙ

دذ١٩ فذ عجدش 

 ٩ثصؾج٥ هجٝ

فذ عجدش ٩ثصؾج٥ 

 هجٝ

دذ١٩ فذ عجدش  فذ عجدش ُٔؾ

 ٩ثصؾج٥ هجٝ

فذ عجدش ٩ثصؾج٥ 

 هجٝ

  فذ عجدش ُٔؾ

Prob     Prob   Prob   Prob   Prob   Prob    

121192*** 121301** 121100** 129902 120032 123022 lnGC 

   122291 121121*** 122300 lnCA 

 Eviews9 2( ٩ ثٛذش٣جٟـ ثلافظجةٮ1ث٠ٛظذس:٢ٟ ه٠ٚ ثٛذجفظ دجلاهض٠جد ه٬ٜ دٰج٣جس ث٠ٜٛقْ ثلافظجةٮ )

 %112% 0٩% 1٩%2 ***ٟو٤٪ٯز ه٤ذ ث٠ٛغض٪٫ 11% 0٩**ٟو٤٪ٯز ه٤ذ ث٠ٛغض٪٫ 

(ًٰش عج٦٤ٗ ه٤ذ lnGC( ث١ ثٛغٜغٜز ثٛض٤ٰٟز ٛلإ٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ )0ثٛؾذ٩ٙ ) ٣لافق ٢ٟ خلاٙ   

% ع٪ثء ٗج١ رٖٛ د٪ؽ٪د فذ عجدش ُٔؾ ثٝ فذ عجدش ٩ثصؾج٥ هجٝ ثٝ ٠ٰٓ0ز ثه٬ٜ ٢ٟ  probث٠ٛغض٪٫ ثر عؾٜش  

ٯجص٦ ٩ه٤ذ فغجح دذ١٩ فذ عجدش ٩ثصؾج٥ هجٝ، ٠ٟج ٯو٤ٮ ٓذ٪ٙ ُشػٰز ثٛوذٝ ثٛٔجةٜز دوذٝ ع٘٪١ ث٠ٛضٌٰش ُٮ ٟغض٪

%( ٠ٟج ٯو٤ٮ سُغ 11% ٩ 0% ٩ 1% ٩ه٤ذ ٟغض٪٫ ٟو٤٪ٯز )0ثٓٚ ٢ٟ  probثِٛش٩ّ ثلأ٬ٛ٩، ٗج٣ش ٠ٰٓز 

ُشػٰز ثٛوذٝ ثٛضٮ ص٤ض ه٬ٜ هذٝ ع٘٪١ ث٠ٛضٌٰشثس ٩ثفض٪ثة٨ج ه٬ٜ ؽزس ثٛ٪فذر ٩ٓذ٪ٙ ثِٛشػٰز ثٛذذٯٜز)أ٭ 

هؾض ثٛقغجح  ٩ثٛز٭ ٯ٠غٚ lnCAٰش  ٛ٪ًجسٯضٞ (، ثٟج ثٛغٜغز ثٛض٤ٰٟز ٠ٛضٌI(1)ث٨٣ج ٟض٘جٟٜز ٢ٟ ثٛشصذز ثلا٩ٛٮ 

%  ه٤ذ 0ثٓٚ ٢ٟ  prob( ٩رٖٛ لا١ ٠ٰٓز ثٛؾجس٭ ُضشٰش ث٤ٛضجةؼ ث٬ٛ سُؼ٤ج ُشػٰز ثٛوذٝ )

% ٩د٪ؽ٪د فذ عجدش ٩ثصؾج٥ هجٝ، ٩ ث١ ٧ز٥ ثٛغٜغٜز ثٛض٤ٰٟز لا صقض٪٭ 11% ٩ 0% ٩ 1ٟغض٪٫ ٟو٤٪ٯز 

 I(0) 2غض٪٫ه٬ٜ ؽزس ٩فذر، ث٭ ث٨٣ج عج٤ٗز ه٤ذ ث٠ٛ

٩د٠ج ث١ أفذ ٟضٌٰشثس ثلا٠٣٪رػ ٓذ ع٢٘ دوذ ثخز ثِٛشّ ثلأ٩ٙ، د٠٤ٰج ث٠ٛضٌٰش ثٛغج٣ٮ عج٢ٗ ُٮ ث٠ٛغض٪٫، أطذـ    

٩رٖٛ لا١ ٢ٟ ث٧ٞ ٠ٰٟضثس ٧زث ثلا٠٣٪رػ ٓذسص٦ ه٬ٜ صٔذٯش ثٛولآز د٢ٰ  ٢ٟARDL ثٛؼش٩س٭ ثعضخذثٝ ث٠٣٪رػ 

 ٩ٙ ث٩ ٟضٯؼ ٢ٟ ثلاع2٢ٰ٤ث٠ٛضٌٰشثس ع٪ثء ٗج٣ش عج٤ٗز ٍ ث٠ٛغض٪٫ ث٩ ثِٛشّ ثلأ

 : صٔذٯش ثلإ٠٣٪رػ ثلا٩ٙ -ح

ث٠ٛٔذس ٟذ٤ٮ ه٬ٜ أعجط ث١ ث٠ٛضٌٰش ثٛضجدن ٧٪ هؾض ثٛقغجح ثٛؾجس٭ ٩ثٛز٭ ٣شٟض ٦ٛ  ARDLأ١ ثلإ٠٣٪رػ    

(، ٩ثٛضٮ صوـٮ ثٓٚ ٠ٰٓز ٨ٛزث AK) Akaike( د٤جءً ه٬ٜ ٰٓٞ )3،3( ٩ث١ ٟذد ثٛضخَٜ ثٛض٤ٟٮ )(lnCAدجٛشٟض

( صو٤ٮ صخَٜ ص٤ٟٮ ٠ٛذص٢ٰ ٠ٜٛضٌٰش ث٠ٛو٤ٮ 3قذٯذ٧ج صٜٔجةٰج ٢ٟ ٓذٚ ثٛذش٣جٟؼ2 إر ث١ ث٠ٰٔٛز )ث٠ٛوٰجس ثٛضٮ ٯضٞ ص

 قغخ ثٛضشصٰخ ث٩ ثٛضغٜغ2ٚد٩

 ٜٛض٘جٟٚ ث٠ٛشضشٕ  ARDL( صٔذٯش إ٠٣٪رػ 2ؽذ٩ٙ )
Variable Coefficient Std. 

Error 

t-Statistic Prob.*   

lnCA(-1) 0.466146 0.214181 2.176411 0.0439 

lnCA (-2) -0.132099 0.147886 -0.893250 0.3842 

lnGC 0.026775 0.123335 0.217089 0.8307 

lnGC(-1) -0.147895 0.175151 -0.844386 0.4102 

lnGC(-2) 0.288169 0.119519 2.411064 0.0275 

C -2.639713 0.740224 -3.566102 0.0024 

R-squared 0.924439     Mean dependent var -0.392609 

Adjusted R-squared 0.902216     S.D. dependent var 0.792139 

S.E. of regression 0.247706     Akaike info criterion 0.266308 

Sum squared resid 1.043089     Schwarz criterion 0.562524 

Log likelihood 2.937457     Hannan-Quinn criter. 0.340806 

F-statistic 41.59697     Durbin-Watson stat 1.858037 

Prob(F-statistic) 0.000000 Durbin’s h-statistic        0.7346 

 Eviews9  2( ٩ثٛذش٣جٟؼ ثلافظجةٮ1ث٠ٛظذس: ٢ٟ ه٠ٚ ثٛذجفظ دجلاهض٠جد ه٬ٜ دٰج٣جس ث٠ٜٛقْ ثلافظجةٮ )
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ٓجٝ صٜٔجةٰجً دضقذٯذ ٟذد ثلادـجء ثٛض٤ٟٮ د٠ذص٢ٰ ٛ٘ٚ ٢ٟ ٟضٌٰش  ((EViews 9  ( ث٬ٛ ث١ ثٛذش٣جٟؼ1ٯشٰش ثٛش٘ٚ )

 Akaike2ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ٩هؾض ٰٟضث١ ثٛقغجح ثٛؾجس٭ ٩ُٔج ٠ٛوٰجس 

  ARDL( ثٛضخَٜ ثٛز٭ فذد٥ ٟوٰجس ثٗجٯٖ رثصٰج ٠٤ٛ٪رػ 1ش٘ٚ )
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 Eviews9 2ثلإفظجةٮ ؼث٠ٛظذس:ثٛذش٣جٟ

رٖٛ ُأ١ ثلاخضذجسثس ثلافظجةٰز ٛلإ٠٣٪رػ ص٪ػـ ؽ٪در ثلإ٠٣٪رػ ث٠ٛٔذس ٢ٟ خلاٙ ٠ٰٓز ٟوجٟٚ  ُؼلا ه٢          

ث٠ٛو٤٪ٯز ثفظجةٰجً  Prob(F-statistic)%، ُؼلًا ه٢ ٠ٰٓز ثخضذجس 93( ثٛذجٌٛز R-squaredثٛضقذٯذ )

 (٩120212222ثٛذجٌٛز ) Durbin-Watson stat(، ٠ٰٓ٩ز ثخضذجس ٩121111ثٛذجٌٛز )

صوذ ٠ٰٓز ٟؼٜٜز لا ٯ٢٘٠ ثلاهض٠جد ه٨ٰٜج ُٮ ٠٣ـجرػ   ٩Durbin-Watson statد٠ج ث١ ٠ٰٓز إفظجةٰز    

( ٩ثٛـضـٮ Durbin's h-statistic(، ٛـزٛـٖ صـغـضـخـذٝ دــذلا ه٤ــ٨ـج ثفــظـجةـٰـز )VARثلا٣ـقـذثس ثٛـزثصــٮ )

 .Dimitrios Asteriou and Stephen G 146) ثلاصٰز ٯـضـٞ ثعـضـخـشثؽـ٨ـج ٟـ٢ خـلاٙ ثٛـ٠ـوـجدٛـز 

Hall,2006:) 

 
 ثر ث١:   

n 2هذد ث٠ٛشج٧ذثس = 

d  ٠ٰٓز ثخضذجس =DW-statistic 2ثلاهضٰجدٯز 
2

 2٠ٰٓز ثٛضذجٯ٢ ث٠ٛٔذسر ٠ٛو٠ٜز ث٠ٛضٌٰش ثٛضجدن ث٠ٛضخَٜ ص٤ٰٟج = 

h  ثخضذجس إفظجةٰز =Durbin’s h-statistic2 

( )أ٭ هذٝ ٩ؽ٪د ٟشٜ٘ز ثلاسصذجؽ ثٛزثصٮ ٛقذ ثٛخـأ ُٮ ث٠٤ٛ٪رػ ث٠ٛٔذس(،ثرث ٗج٣ش H0ثٛوذٝ ) صٔذٚ ُشػز  

( ٟقظ٪سر hٟ٪صهز ص٪صٯوج ؿذٰوٰج، ثر ص٘٪١ ث٠ٰٔٛز ثلإفظجةٰز ٛــ) ٠ٰٓDurbin's h-statisticز إفظجةٰز 

٩ؽ٪د ث٩  %(، ٩ٌٛشع ثٛ٘شَ ه1٢( ه٤ذ ٟغض٪٫ ٟو٪ٯز )2)±%(، ٩د٢ٰ 0( ه٤ذ ٟغض٪٫ ٟو٤٪ٯز )1292)±

( ث٠ٛقضغذز ٟن ث٠ٰٔٛز ثٛقشؽز، ُجرث ٗج٣ش ث٠ٰٔٛز ث٠ٛقضغذز hهذٝ ٩ؽ٪د ٟشٜ٘ز ثلاسصذجؽ ثٛزثصٮ ٣ٔجس١ ٠ٓز )

 (1022: 3112)ثد٪٣جٯٜز،%()1( ُج١ رٖٛ ٯو٤ٮ ٓذ٪ٙ ُشػٰز ثٛوذٝ ه٤ذ ٟغض٪٫ ٟو٤٪ٯز )2)±( ثٓٚ ٢ٟ hٛــ)

( ٩د٠ٔجس٣ض٨ج ٟن ثٰٛٔٞ ٩122222ٙ ٧ٮ )٠٤ٜٛ٪رػ ثلأ statistic-Durbin's hإفظجةٰز  ٩د٠ج ث١ ٠ٰٓز    

(  ه٤ذ ٟغض٪٫ H0( ٩دزٖٛ ٣ٔذٚ ُشػٰز ثٛوذٝ )2)±( ٩ث٠ٰٔٛز 1292)±ثٛقشؽز ٣ؾذ ث٨٣ج ٟقظ٪سر د٢ٰ ث٠ٰٔٛز 

 %( أ٭ ث١ ث٠٤ٛ٪رػ لا ٯقض٪٭ ه٬ٜ ٟشٜ٘ز ثلاسصذجؽ ثٛزثصٮ ٛقذ ثٛخـأ12%( ٩ه٤ذ ٟغض٪٫ ٟو٤٪ٯز )0ٟو٤٪ٯز )
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ز ث٠٤ٛ٪رػ ٢ٟ ث٤ٛجفٰز ثلإفظجةٰز ٯضٞ ثٛض٪ؽ٦ ٣ق٪ ثؽشثء ثخضذجسثس ثٛضشخٰضدوذ ُقض ٟذ٫ ٟو٤٪ٯ
)*(
 

ٟـ٢  خجٜٙٛق٘ٞ ه٬ٜ ٟذ٫ ثؽضٰجص ث٠٤ٛ٪رػ ٛلاخضذجسثس ثٰٛٔجعٰز، إر د٤ٰش ث٤ٛضجةؼ دأ١ ثلإ٣ـ٠ـ٪رػ ثٛـ٠ـٔـذس 

 (Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test)ٟـشـ٘ـٜـز ثلاسصـذــجؽ ثٛــزثصـٮ دــذلاٛز ثخضـــذجس

%، أ٭ ث٤٣ج لا ٣غضـٰن سُغ ُشػٰز ٧٩0ٮ ثٗذش ٢ٟ Prob. Chi-Square (2) ) (0.3032)إرث دٌٜش ٠ٰٓز 

ثٛوذٝ ثٛضٮ ص٤ض ه٬ٜ ث١ ثٛذ٪ثٓٮ ٰٛغش ٟشصذـز ثسصذجؿج رثصٰج، ٩ٜٛضأٗذ ٢ٟ ث١ ثٛذ٪ثٓٮ لا صوج٣ٮ ٢ٟ ٟشٜ٘ز 

 :Heteroskedasticity Test( لاخضذجس Prob. Chi-Square(2)ثخضلاٍ ثٛضجد٢ٰ ٣ؾذ ث١ ٠ٰٓز 

ARCH( ٓذ  دٌٜش ))٩هٰٜز ٣ٔذٚ ُشػٰز ثٛوذٝ ثٛٔجةٜز دضؾج٣ظ  ثٛذ٪ثٓٮ ٩هذٝ 0( ٧٩ٮ ثٗذش ٢ٟ 120229 %

ثفض٪ثة٨ج ثخضلاٍ صذجٯ٢، ٩ ٛض٪ػٰـ ٧ٚ ث١ ثٛذ٪ثٓٮ ٟ٪صهز ص٪صٯوج ؿذٰوٰج ٣ؾذ ث١ ث٠ٰٔٛز ثلافض٠جٰٛز ث٠ٛٔجدٜز 

%، ٩ه٦ٰٜ لا ٯ٤٤٘٠ج سُغ ُشػٰز ثٛوذٝ ٧0ٮ ثٗذش ٢ٟ ( 12022223٩( ٓذ دٌٜش )Jarque-Bera (لاخضذجس 

 ثٛضٮ ص٤ض ه٬ٜ هذٝ ٩ؽ٪د ٟشٜ٘ز ثٛض٪صٯن ثٛـذٰوٮ ث٭ ث١ ثٛذ٪ثٓٮ ٟ٪صهز ص٪صٯوج ؿذٰوٰج2

 (:(٣The Bound Test Approach to Cointegrationضجةؼ ثخضذجس فذ٩د ثٛض٘جٟٚ ث٠ٛشضشٕ -ػ

( ث٠ٛٔضشؿ ٢ٟ ٓذٚ دٰغشث١ Bound Testقذ٩د )ٯضٞ ثٛض٪ؽ٦ ٣ق٪ ثخضذجس ثٛ ARDLدوذ صٔذٯش ث٠٣٪رػ     

(، ٜٛضأٗذ ٢ٟ ٩ؽ٪د ث٩ هذٝ ٩ؽ٪د ص٘جٟٚ ٟشضشٕ )هلآز ص٪ثص٦ٰ٣ ؿ٪ٯ٦ٜ ٩Pesaran et al ،2001ثخش١٩ )

٩ٯخضذش ُشػٰز ثٛوذٝ ٟٔجدٚ ثِٛشػٰز ثٛذذٯٜز ثر ص٤ض ُشػٰز ثٛوذٝ ه٬ٜ هذٝ ٩ؽ٪د  ثلاؽٚ( د٢ٰ ث٠ٛضٌٰشثس،

ٛذذٯٜز ه٬ٜ ٩ؽ٪د ثٛض٘جٟٚ ث٠ٛشضشٕ)ثٛولآز ثٛض٪ثص٦ٰ٣ ؿ٪ٯٜز ثلاؽٚ(، ٩ٯضٞ ص٘جٟٚ ٟشضشٕ د٠٤ٰج ص٤ض ثِٛشػٰز ث

( ٠ٛو٠ٜجس ٟغض٪ٯجس ث٠ٛضٌٰشثس ث٠ٛذـتز ِٛضشر F(، دوذ ثؽشثء ثخضذجس )Statistic-Fرٖٛ دجعضخذثٝ ثخضذجس )

ضز دؾذث٩ٙ ثٛؾذ٩ٰٛز ث٤٠ٛجكشر ث٠ٛغذ Fث٠ٛقضغذز ٠ٜٛو٠ٜجس ؿ٪ٯٜز ثلاؽٚ ٟن ٰٓٞ   Fٯضٞ ٟٔجس٣ز  θ1(θ ,٩2ثفذر )

ث٠ٛقضغذز ثٗذش ٢ٟ ثٛؾذ٩ٰٛز دٙ رٖٛ ه٬ٜ  F(، ُجرث ٗج٣ش 3111ٟقغ٪دز ٢ٟ ٓذٚ ٗٚ ٢ٟ دٰغشث١ ٩ثخش١٩ )

ث٠ٛقضغذز د٢ٰ  Fث٠ٛقضغذز ثٓٚ ٢ٟ ثٛؾذ٩ٰٛز، ثٟج ثرث ٗج٣ش ٠ٰٓز  ٩Fؽ٪د ص٘جٟٚ ٟشضشٕ ٩ثٛو٘ظ ُٮ فجٙ ٗج٣ش 

 ARDL 2ثخضذجس ثٛقذ٩د ٠٤ٛ٪رػ  ( ٣ضجةؼ10ث٠ٰٔٛض٢ٰ ُلا ٯ٢٘٠ ثصخجر ٓشثس فجعٞ، ٩ٯذ٢ٰ ثٛؾذ٩ٙ )

32)*(ؽ٠ٰن ثلاخضذجسثس ثٛضشخٰض ٟض٪ُشر صِظٰٰٜج دج٠ٛلافْ ثلإفظجةٮ   

 ( ٣ضجةؼ ثخضذجس ثٛض٘جٟٚ ث٠ٛشضشٕ دجعضو٠جٙ ٨٤ٟؾٰز ثخضذجس ثٛقذ٩د2ؽذ٩ٙ )

Test Statistic Value k 

F-statistic 7.155691 1 

Critical Value Bounds 

Significance I0 Bound I1 Bound 

10% 3.02 3.51 

5% 3.62 4.16 

2.5% 4.18 4.79 

1% 4.94 5.58 
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( ٯذ٢ٰ ٣ضجةؼ ثخضذجس ثٛض٘جٟٚ ث٠ٛشضشٕ دجعضو٠جٙ ؿشٯٔز ثخضذجس ثٛقذ٩د، إر ٯضذ٢ٰ أ١ ثٰٛٔٞ 2ثٛؾذ٩ٙ )

٩ُٔج ٛقؾٞ ثٛو٤ٰز ٩  ٧Fٮ أٗذش ٢ٟ ٰٓٞ ثٛقذ٩د ثٛوٰٜج ثٛؾذ٩ٰٛز ٰٛٔٞ ثفظجةٰز  ٠ٛF-statisticقضغذز لاخضذجس ث

 (22100291 ( ث٠ٛقضغذز F%( فٰظ دٌٜش ٠ٰٓز 11% ،0% ،320%، 1دسؽجس ثٛقشٯز ه٤ذ ٟغض٪٫ ٟو٤٪ٯز )

( ه٬ٜ ثٛض٪ثٛٮ، ٧٩زث ٯشٰش 2201،2212،2229،0200د٠٤ٰج ٗج٣ش ٠ٰٓز ثٛقذ ثلأه٬ٜ ٛؾ٠ٰن ٟغض٪ٯجس ث٠ٛو٤٪ٯجس )

ث٬ٛ ٩ؽ٪د ص٘جٟٚ ٟشضشٕ د٢ٰ ث٠ٛضٌٰشثس ث٠ٛذس٩عز2 أ٭ ث٤٣ج ٣شُغ ُشػٰز ثٛوذٝ ٣٩ٔذٚ ثِٛشػٰز ثٛذذٯٜز، ٧٩زث 

ٯض٤جعخ ٟن ؿذٰوز ثلآضظجد ثٛوشثٓٮ إرث ث١ صٯجدر ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ عضؤد٭ ث٬ٛ صٯجدر ثلاعضٰشثدثس 

 ٢ٟ عٞٮ ُٮ ثلاعضؾجدز ٜٛضٯجدر ثٛقجطٜز ُٮ ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ٩دغذخ ػوَ ٟش٣٩ز ثٛؾ٨جص ثلإ٣ضجؽ

 ثلاهض٠جد ه٬ٜ ثلاعضٰشثدثس ٩صٯجدر ثٛوؾض2
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 -٣ضجةؼ صٔذٯش ثٛولآز ٓظٰشر ثلاؽٚ :-د

ث١ ثٛولآز ٓظٰشر ثلاؽٚ صض٠غٚ دضٔذٯش إ٠٣٪رػ صظقٰـ ثٛخـأ ٩ ثٛز٭ ٯ٠غٚ ثٛضوذٰش ه٢ ث٠ٛضٌٰشثس 

( ٠ٗضٌٰش  Ectt-1ثلا٩ٙ ٟن ثػجُز فذ صظقٰـ ثٛخـأ دضذجؿب ٠ٛذر ص٤ٰٟز ٩ثفذر ) ث٠ٛغضو٠ٜز دظٌٰز ثِٛشّ

ٯٰٔظ فذ صظقٰـ ثٛخـأ عشهز صَٰ٘ ثلاخضلاٙ ُٮ ثلأؽٚ ثٛٔظٰش إ٬ٛ ثٛض٪ثص١ ُٮ ثلأؽٚ ثٛـ٪ٯٚ ، ٩  صِغٰش٭،

٩ٯ٪ػـ ُئرث ٟو٠ٜز فذ صظقٰـ ثٛخـأ عجٛذز ٩ٟو٤٪ٯز دٙ رٖٛ ه٬ٜ ٩ؽ٪د هلآز ؿ٪ٯٜز ثلأؽٚ د٢ٰ ث٠ٛضٌٰشٯ٢، 

 (٣ضجةؼ صٔذٯش أعش ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ه٬ٜ ثلاعضٰشثدثس ُٮ ثلاؽٚ ثٛٔظٰش02ثٛؾذ٩ٙ )

 ( ٣ضجةؼ ثٛولآز ٓظٰشر ثلاٟذ ٛلإ٠٣٪رػ ثلا0ٙ٩ؽذ٩ٙ )

Cointegrating Form 

Variable Coefficient Std. 

Error 

t-Statistic Prob.    

          
D(lnCA(-1)) 0.132099 0.129567 1.019543 0.3222 

D(lnGC) 0.026775 0.093326 0.286895 0.7777 

D(lnGC(-1)) -0.288169 0.108896 -2.646274 0.0170 

CointEq(-1) -0.665953 0.135958 -4.898225 0.0001 

 ECMٟوجدٛز ث٠٣٪رػ صظقٰـ ثٛخـأ 

 Cointeq = lnCA - (0.2508*LN_GC  -3.9638 ) 
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٠ٜٛش٣٩جس ٓظٰش ثلاؽٚ ثٛضٮ ص٠غٚ ثعش ثلا٣ِجّ  Prob( هذٝ ٟو٤٪ٯز ٠ٰٓز 0ٯضذ٢ٰ ٤ٛج  خلاٙ ثٛؾذ٩ٙ )

دٌٜش  Probثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ه٤ذ ثِٛشّ ثلأ٩ٙ ٩دذ١٩ صخَٜ ص٤ٟٮ ه٬ٜ هؾض ثٛقغجح ثٛؾجس٭ ث١ ٠ٰٓز 

% ٩دجٛضجٛٮ ٣ٔذٚ ُشػٰز ثٛوذٝ دوذٝ ٩ؽ٪د هلآز ص٪ثص٦ٰ٣ ٓظٰش ثلاؽٚ، ٠ٗج ث١ إشجسر ٧٩0ٮ ثٗذش ٢ٟ  122222

ث٠ٛو٠ٜز ٓذ أصش ٠ٗج ٟض٪ٓن، ثر ٢ٟ ث٠ٛض٪ٓن ث١ صؤد٭ صٯجدر ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ث٬ٛ صٯجدر هؾض ثٛقغجح 

٢ٰ ث١ ٤٧جٕ أعش ٟو٤٪٭ ٛلإ٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛؾجس٭، ه٤ذ ثخز ثٛضخَٜ ثلأ٩ٙ ٛلإ٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ٯضذ

% عٰؤد٭ ث٬ٛ ث٣خِجع هؾض ثٛقغجح ثٛؾجس٭ 1ثٛق٘٪ٟٮ أ٭ ث١ صٯجدر ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ د٤غذز 

%، ٧٩زث لا ٯض٪ثُْ ٟن ثٛضأعٰش ث٠ٛض٪ٓن ثر ث١ صٯجدر ثلا٣ِجّ ٯؤد٭ ث٬ٛ صٯجدر ثٛوؾض، ٩رٖٛ ٓذ ٯو٪د -1230د٤غذز 

ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ٩٩ػن ثٛقغجح ثٛؾجس٭ دجٛظجدسثس ث٤ِٛـٰز ثر ث١ صٯجدص٨ج صؤد٭  ث٬ٛ صأعش ٗٚ ٢ٟ ثلا٣ِجّ

 ث٬ٛ صٯجدر ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ٩ث٣خِجع هؾض ثٛقغجح ثٛؾجس٭2

ثٟج دج٤ٛغذز ٠ٛوجٟٚ صظقٰـ ثٛخـأ ُٔذ ؽجءس ٠ٰٓض٦ ٠ٗج ٟض٪ٓن أ٭ عجٛذز ٩ٟو٤٪ٯز، ثر دٌٜش ٠ٰٓض٦    

(، ٧٩زث ٯؤٗذ ٩ؽ٪د هلآز ص٪ثص٦ٰ٣ ؿ٪ٯٜز ثلاؽٚ د٢ٰ 121111ؼ٦ دٌٜش )( ٩د٠و٤٪ٯز ٤ٟخِ-12220902)

% ٢ٟ 22ث٠ٛضٌٰشثس ثلآضظجدٯز ث٠ٛذس٩عز ُٮ ثلأؽٚ ثٛٔظٰش، ٩صذ٢ٰ ٠ٰٓز ٟو٠ٜز صظقٰـ ثٛخـأ ث١ ف٪ثٛٮ 

ٓز ( دجصؾج٥ ثٛولاt( ٯ٢٘٠ صظقٰق٦ ُٮ ث٠ٛذر ثٛقجٰٛز )t-iثلاخضلاٙ ٓظٰش ثلأؽٚ ُٮ ٠ٰٓز ثٛوؾض ُٮ ث٠ٛذر ثٛغجدٔز)

 ؿ٪ٯ٦ٜ ثلاؽٚ ه٤ذ فذ٩ط أ٭ صٌٰش ث٩ طذٟز ُٮ ث٠ٛضٌٰشثس ثٛضِغٰشٯز2 

   -: صٔذٯش ثٛولآز ؿ٪ٯٜز ثلاؽٚ ٛلإ٠٣٪رػ-٧ــ 

 ( ٣ضجةؼ ثٛولآز ؿ٪ٯٜز ثلاؽٚ ٛلإ٠٣٪رػ ثلا9ٙ٩ؽذ٩ٙ )

Long Run Coefficients 

Variable Coefficient Std. 

Error 

t-Statistic Prob.    

lnGC 0.250841 0.034984 7.170232 0.0000 

C -3.963816 0.569999 -6.954080 0.0000 

 Eviews9  2( ٩ثٛذش٣جٟؼ ثلافظجةٮ1ث٠ٛظذس: ٢ٟ ه٠ٚ ثٛذجفظ دجلاهض٠جد ه٬ٜ دٰج٣جس ث٠ٜٛقْ ثلافظجةٮ )  

    



 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية 392

 4103( لشهة 47د )ل( المج99د )عدال

09914102ARDL 
 

 

( ثعش ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ه٬ٜ  هؾض ثٛقغجح ثٛؾجس٭، ٩ٯضذ٢ٰ ٢ٟ خلاٙ 9ٯذ٢ٰ ثٛؾذ٩ٙ )

 probصأعٰش ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ه٬ٜ ثٛوؾض ٟو٤٪٭ ٢ٟ ث٤ٛجفٰز ثلإفظجةٰز ثرث دٌٜش ٠ٰٓز ثٛؾذ٩ٙ ث١ 

% ٛزٖٛ ٣شُغ ُشػٰز ثٛوذٝ ٣٩ٔذٚ ثِٛشػٰز ثٛذذٯٜز ثٛضٮ ص٤ض ه٬ٜ ٩ؽ٪د هلآز 0( ٧٩ٮ ثٓٚ ٢ٟ 121111)

ٮ ث٬ٛ ٠ٰٓز هؾض ٰٟضث١ ص٪ثص٦ٰ٣ ؿ٪ٯٜز ثلاؽٚ، ٩ث١ ثصؾج٥ ٧ز٥ ثٛولآز ٯ٘٪١ ٢ٟ ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟ

% ُٮ 1230% ٯؤد٭ صٯجدر ثٛوؾض د٤غذز 1ثٛقغجح ثٛؾجس٭، ثرث ث١ صٯجدر ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ د٤غذز 

 ثلاؽٚ ثٛـ٪ٯ2ٚ

 ث٠ٛٔذس: ARDL( لإ٠٣٪رػ ٣Stabilityضجةؼ أخضذجس ثٛغ٘٪١ ) -٩

ٛقذ٩د ثٛقشؽز ه٤ذ دثخٚ إؿجس ث (SUSUMSQ)٩  (CUSUMث١ ثٛشعٞ ثٛذٰج٣ٮ ٛ٘ٚ ٢ٟ ثلاخضذجسٯ٢ )   

%، ٛزث ُشػٰز ثٛوذٝ ثٛضٮ ص٤ض ه٬ٜ أ١ ؽ٠ٰن ث٠ٛو٠ٜجس ٧ٮ ٟغضٔشر صوذ ٟٔذ٪ٛز، ٧٩زث ٯو٤ٮ ع٘٪١ 0ٟغض٪٫ 

 ث٠ٛغضو٠ٚ ُٮ ٧زث ثٛذقظARDL 2ث٠ٛو٠ٜجس ثٛـ٪ٯٜز ٩ثٛٔظٰشر ثلاٟذ ٛلإ٠٣٪رػ ث٠ٛٔذس 

    ٠ؾ٠٪م ثٛضشث٠ٗٮ ٜٛذ٪ثٓٮ   ث٠ٛضجدوز( ث2ٛثٛش٘ٚ )       ( ث٠ٛؾ٠٪م ثٛضشث٠ٗٮ ٠ٛشدوجس  ثٛذ٪ثٓٮ ث٠ٛضجدن3ثٛش٘ٚ )
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 نتائح اختباسات الانمىرج انثانً)اثش الانفاق الاستهلاكً الحكىمً عهى الاستيرادات(

 -( ٠٤ٜٛ٪رػ ثٛغج٣ٮ:ADFثخضذجس )ؽزس ثٛ٪فذر دأعضخذثٝ  ٣ضجةؼ ثخضذجسثس -أ

ٜٛضقْٔ ٢ٟ ع٘٪١ ثٛغلاعٚ ثٛض٤ٰٟز ٠ٜٛضٌٰشثس ثلآضظجدٯز ث٠ٛغضو٠ٜز ُٮ ثٛضقٰٜٚ، ُٔذ صٞ ثعضو٠جٙ ؿشٯٔز   

لاخضذجس ؽزس ثٛ٪فذر ٜٛغلاعٚ ثٛض٤ٰٟز، أ١ ٧ز٥ ثٛـشٯٔز صخضذش ُشػٰز ثٛوذٝ  ADFُ٪ٜٛش ث٠ٛ٪عن  -دٯ٘ٮ

ٛضٮ ص٤ض دأ١ ثٛغٜغٜز ثٛض٤ٰٟز ٠ٛضٌٰش ٟج ًٰش ٟغضٔشر )ث٭ ٯ٪ؽذ ٨ُٰج ؽزس ٩فذر( ٟٔجدٚ ث  

 ثٛضٮ ص٠غٚ دأ١ ثٛغٜغٜز ثٛض٤ٰٟز ٟغضٔشر2 (H1:  ‹1)ثِٛشػٰز ثٛذذٯٜز

 ( ADF( ث٤ٛضجةؼ ثلإفظجةٰز ثٛضٮ صٞ ثٛقظ٪ٙ ه٨ٰٜج ٢ٟ صـذْٰ ثخضذجس دٯ٘ٮ ُ٪ٛش ث٠ٛ٪عن )11ثٛؾذ٩ٙ )

 ث٠ٛضٌٰشثس ث٠ٛغض٪٫ ٙثِٛشّ ثلا٩

دذ١٩ فذ عجدش 

 ٩ثصؾج٥ هجٝ

فذ عجدش 

 ٩ثصؾج٥ هجٝ

دذ١٩ فذ  فذ عجدش ُٔؾ

عجدش ٩ثصؾج٥ 

 هجٝ

فذ عجدش 

 ٩ثصؾج٥ هجٝ

  فذ عجدش ُٔؾ

Prob     Prob   Prob   Prob   Prob   Prob    

121202** 121111*** 121111*** 129023 122122 129092 CG 

121111*** 121110*** 121123*** 129291 122222 129202 IM 
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 %112% 0٩% 1٩%2 ***ٟو٤٪ٯز ه٤ذ ث٠ٛغض٪٫ 11% 0٩**ٟو٤٪ٯز ه٤ذ ث٠ٛغض٪٫ 
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ٔذٝ ٯغضخذٝ دذلا ٢ٟ ٟٔجس٣ز ثٛضٮ ٯوذ ثعضخذث٨ٟج أعٜ٪ح ٟض probٯز لافض٠جٛث٠ٛو٠ٜز ٛٔذ صٞ ثعضخذثٝ ث

% ُج٠ٛوٜز ًٰش ٟو٤٪ٯز )أ٭ 1210ثٗذش ٢ٟ   probثٛقشؽز، ٩ه٤ذٟج ص٘٪١ ٠ٰٓز  t ث٠ٛقضغذز ٟن ٰٓٞ   ٠ٰٓtز 

 % ُج٠ٛو٠ٜز ٟو٤٪ٯز12102ثٛقشؽز(، ثٟج ثرث ٗج٣ش ثٓٚ ٢ٟ  tث٠ٛقضغذز ثٓٚ ٢ٟ   tث١ 

    

( ٩ GCٚ ٢ٟ ٛلإ٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ )( ث١ ثٛغٜغٜضج١ ثٛض٤ٰٟضج١ 11٘ٛٯضذ٢ٰ ٤ٛج ٢ٟ خلاٙ ثٛؾذ٩ٙ )

% ع٪ثء ٗج١ رٖٛ ٠ٰٓ0ز ثه٬ٜ ٢ٟ  prob( ًٰش عج٦٤ٗ ه٤ذ ث٠ٛغض٪٫ ثر عؾٜش  ٠ٰٓIMز ثلاعضٰشثدثس )

د٪ؽ٪د فذ عجدش ُٔؾ ثٝ فذ عجدش ٩ثصؾج٥ هجٝ ثٝ دذ١٩ فذ عجدش ٩ثصؾج٥ هجٝ، ٠ٟج ٯو٤ٮ ٓذ٪ٙ ُشػٰز ثٛوذٝ ثٛٔجةٜز 

% ٩ه٤ذ ٟغض٪٫ 0ثٓٚ ٢ٟ  ٦prob ٩ه٤ذ فغجح ثِٛش٩ّ ثلأ٬ٛ٩، ٗج٣ش ٠ٰٓز دوذٝ ع٘٪١ ث٠ٛضٌٰش ُٮ ٟغض٪ٯجص

%( ٠ٟج ٯو٤ٮ سُغ ُشػٰز ثٛوذٝ ثٛضٮ ص٤ض ه٬ٜ هذٝ ع٘٪١ ث٠ٛضٌٰشثس 11% ٩ 0% ٩ 1ٟو٤٪ٯز )

(،٩د٠ج ث١ ٠٣٪رػ ٩I(1)ثفض٪ثة٨ج ه٬ٜ ؽزس ثٛ٪فذر ٩ٓذ٪ٙ ثِٛشػٰز ثٛذذٯٜز)أ٭ ث٨٣ج ٟض٘جٟٜز ٢ٟ ثٛشصذز ثلا٩ٛٮ 

ARDL  دٰج٣جس ث٠ٛغض٪٫ ٩ثِٛشّ ثلأ٩ٙ ث٩ ٟضٯؼ د٢ٰ ثلاع٢ٰ٤ ٩ٯوذ ثٗغش ِٗجءر ُٮ فجٙ ثٛو٤ٰجس ٯو٠ٚ ُٮ

ثٛظٌٰشر ٟغٚ ه٤ٰز ثٛذقظ ُغٰضٞ ثعضخذثٝ ٧زث ث٠٤ٛ٪رػ ٜٛقظ٪ٙ ه٬ٜ ثَٗء صٔذٯش ٠ٜٛو٠ٜجس ثٛـ٪ٯٜز ٩ثٛٔظٰشر 

 ثلاؽ2ٚ

 -:ثلإ٠٣٪رػ ثٛغج٣ٮ صٔذٯش   -ح

٩ث١ ٟذد  ((imٌٰش ثٛضجدن ٧٪ ٠ٰٓز ثلاعضٰشثدثسث٠ٛٔذس ٟذ٤ٮ ه٬ٜ أعجط ث١ ث٠ٛض ARDLثلإ٠٣٪رػ   

ثٛضٮ ٯضٞ صقذٯذ٧ج صوـٮ ثٓٚ ٠ٰٓز ٨ٛزث ث٠ٛوٰجس (، ٩ثٛضٮ AK) Akaike( د٤جءً ه٬ٜ ٰٓٞ 1،2) ثٛضخَٜ ثٛض٤ٟٮ

( صو٤ٮ صخَٜ ص٤ٟٮ ٠ٛذر ٩ثفذر ٠ٜٛضٌٰش ث٠ٛو٤ٮ ٩فغخ ثٛضشصٰخ ث٩ 1صٜٔجةٰج ٢ٟ ٓذٚ ثٛذش٣جٟؼ2 إر ث١ ث٠ٰٔٛز )

 ( صو٤ٮ صؼ٢ٰ٠ ث٠ٛضٌٰش ث٠ٛو٤ٮ لأسدن صخِٜجس ص٤ٰٟز22)ثٛضغٜغٚ، ٩ث٠ٰٔٛز 

 

 لأعش ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ُٮ ثلاعضٰشثدثس ARDL( ٣ضجةؼ صٔذٯش إ٠٣٪رػ 11ؽذ٩ٙ )
Variable Coefficien

t 

Std. Error t-Statistic Prob.*   

IM(-1) 0.746568 0.120464 6.197426 0.0000 

CG 0.580049 0.131868 4.398722 0.0006 

CG(-1) -0.208213 0.190719 -1.091727 0.2934 

CG(-2) -0.476073 0.171718 -2.772417 0.0150 

CG(-3) -0.159976 0.180179 -0.887870 0.3896 

CG(-4) 0.558881 0.165720 3.372450 0.0046 

C 4781756. 1746931. 2.737231 0.0160 

R-squared 0.982721     Mean dependent var 33972787 

Adjusted R-squared 0.975316     S.D. dependent var 24634692 

S.E. of regression 3870370.     Akaike info criterion 33.43680 

Sum squared resid 2.10E+14     Schwarz criterion 33.78497 

Log likelihood -344.0864     Hannan-Quinn 

criter. 

33.51236 

F-statistic 132.7084     Durbin-Watson stat 1.389283 

Prob(F-statistic) 0.000000 Durbin’s h-statistic         2.8795272 

Included observations 21   
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ٓجٝ صٜٔجةٰجً دضقذٯذ ٟذد ثلادـجء ثٛض٤ٟٮ ث٬ٛ ٟذر ص٤ٰٟز  ((EViews 9 ( ث٬ٛ ث١ ثٛذش٣جٟؼ2ٛش٘ٚ )ٯشٰش ث

( صخِٜجس ٩ُٔج ٩2ثفذر ٠ٛضٌٰش ثلاعضٰشثدثس، ثٟج ث٠ٛضٌٰش ثلأخش ٧٩٪ ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ُٔذ فذد ٦ٛ )

ز٭ صٞ ثخضٰجس٥ ٩ُٔج ٠ٛوٰجس ، ٩ٯ٪ػـ ثٛش٘ٚ ثٛذٰج٣ٮ ثلاصٮ ثٛضخَٜ ثٛض٤ٟٮ ث٤٠ٛجعخ ث٠ٛAkaikeٛوٰجس 

Akaike2 
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 رثصٰج دجعضخذثٝ ٟوٰجس ثٗجٯٖ ARDL( ثٛضخَٜ ثٛز٭ فذد٥ ٠٣٪رػ 2ش٘ٚ )
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٠٣٪رػ ث٠ٛٔذس ٢ٟ خلاٙ ٠ٰٓز ٟوجٟٚ  رٖٛ ُأ١ ثلاخضذجسثس ثلافظجةٰز ٛلإ٠٣٪رػ صذ٢ٰ ؽ٪در ثلإ ُؼلا ه٢ 

(R
2

٩د٠غض٪٫ ٟو٤٪ٯز ثفظجةٰز  12322102( ٩ثٛذجٌٛز (F-statisti %، ُؼلًا ه٢ ٠ٰٓز 90( ثٛذجٌٛز 

(، ٩ٛ٘٪١ ٠ٰٓز ثفظجةٰز ٩12209302ثٛذجٌٛز ) Durbin-Watson stat(، ٠ٰٓ٩ز ثخضذجس 121111)

Durbin-Watson stat  صوذ ٟؼٜٜز ٩لا ٯ٢٘٠ ثلاهض٠جد ه٨ٰٜج( ُٮ ٠٣جرػ ثلا٣قذثس ثٛزثصٮVAR ُٞٔذ ص )

( ٧٩ٮ صغج٩٭ ٩2ُٔج ٠ٜٛوجدٛز )  ((Durbin's h-statisticثعضخشثػ ث٠ٰٔٛز ثلإفظجةٰز لاخضذجس 

( ُأ٤٣ج ٣ٔذٚ ُشػٰز ثٛوذٝ ه٤ذ ٟغض٪٫ ٟو٤٪ٯز 2)±( ٩د٠ج ث٨٣ج ٟقظ٪سر د٢ٰ ث٠ٰٔٛز ثٛقشؽز 320290222)

 سصذجؽ ثٛزثصٮ ٛقذ ثٛخـأ2%(،أ٭ ث١ ث٠٤ٛ٪رػ لا ٯقض٪٭ ه٬ٜ ٟشٜ٘ز ثلا1)

دوذ ُقض ٟذ٫ ٟو٤٪ٯز ث٠٤ٛ٪رػ ٢ٟ ث٤ٛجفٰز ثلإفظجةٰز ٯضٞ ثٛض٪ؽ٦ ٣ق٪ ثؽشثء ثخضذجسثس ثٛضشخٰض    
)*(
 

٢ٟ  خجٜٙٛق٘ٞ ه٬ٜ ٟذ٫ ثؽضٰجص ث٠٤ٛ٪رػ ٛلاخضذجسثس ثٰٛٔجعـٰز، إر دـٰـ٤ـش ث٤ٛـضـجةـؼ دـأ١ ثلإ٣ـ٠ـ٪رػ ثٛـ٠ـٔـذس 

( إرث (Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testثخضــذجس  ٟـش٘ـٜز ثلاسصذجؽ ثٛــزثصٮ دـذلاٛز

ُشػٰز ثٛوذٝ ثٛضٮ ص٤ض  %، أ٭ ث٤٣ج ٣ٔذٚ 0( ٧٩ٮ ثٗذش ٢ٟ 122190) Prob. Chi-Square(4) دٌٜش ٠ٰٓز

ه٬ٜ ث١ ثٛذ٪ثٓٮ ٰٛغش ٟشصذـز ثسصذجؿج رثصٰج، ٩ٜٛضأٗذ ٢ٟ ث١ ثٛذ٪ثٓٮ لا صوج٣ٮ ٢ٟ ٟشٜ٘ز ثخضلاٍ ثٛضجد٢ٰ ٣ؾذ ث١ 

( 120033( ٓذ  دٌٜش )(Heteroskedasticity Test: ARCHلاخضذجس  Prob. Chi-Square(4)ز ٠ٰٓ

% ٩هٰٜز ٣ٔذٚ ُشػٰز ثٛوذٝ ثٛٔجةٜز دضؾج٣ظ  ثٛذ٪ثٓٮ ٩هذٝ ثفض٪ثة٨ج ثخضلاٍ صذجٯ٢، ٩ ٧٩0ٮ ثٗذش ٢ٟ 

( ٓذ Jarque-Bera (ٛض٪ػٰـ ٧ٚ ث١ ثٛذ٪ثٓٮ ٟ٪صهز ص٪صٯوج ؿذٰوٰج ٣ؾذ ث١ ث٠ٰٔٛز ثلافض٠جٰٛز ث٠ٛٔجدٜز لاخضذجس 

%، ٩ه٦ٰٜ لا ٯ٤٤٘٠ج سُغ ُشػٰز ثٛوذٝ ثٛضٮ ص٪ٗذ هذٝ  ثفض٪ثء  ثٛذ٪ثٓٮ 0( ٧٩ٮ ثٗذش ٢ٟ 0.262367دٌٜش )

 ه٬ٜ ٟشٜ٘ز ثٛض٪صٯن ثٛـذٰوٮ أ٭ ث٨٣ج ٟ٪صهز ص٪صٯوج ؿذٰوٰج2

 (:(The Bound Test Approach to Cointegrationثخضذجس ثٛقذ٩د ٜٛض٘جٟٚ ث٠ٛشضشٕ -ػ

( ث٠ٛٔضشؿ ٢ٟ ٓذٚ دٰغشث١ Bound Testٯضٞ ثٛض٪ؽ٦ ٣ق٪ ثخضذجس ثٛقذ٩د ) ARDLث٠٣٪رػ  دوذ صٔذٯش    

(، ٜٛضأٗذ ٢ٟ ٩ؽ٪د ث٩ هذٝ ٩ؽ٪د ص٘جٟٚ ٟشضشٕ )هلآز ص٪ثص٦ٰ٣ ؿ٪ٯ٦ٜ ٩Pesaran et al ،2001ثخش١٩ )

٩ؽ٪د  ٩ٯخضذش ُشػٰز ثٛوذٝ ٟٔجدٚ ثِٛشػٰز ثٛذذٯٜز ثر ص٤ض ُشػٰز ثٛوذٝ ه٬ٜ هذٝ ثلاؽٚ( د٢ٰ ث٠ٛضٌٰشثس،

ص٘جٟٚ ٟشضشٕ د٠٤ٰج ص٤ض ثِٛشػٰز ثٛذذٯٜز ه٬ٜ ٩ؽ٪د ثٛض٘جٟٚ ث٠ٛشضشٕ)ثٛولآز ثٛض٪ثص٦ٰ٣ ؿ٪ٯٜز ثلاؽٚ(، ٩ٯضٞ 

( ٠ٛو٠ٜجس ٟغض٪ٯجس ث٠ٛضٌٰشثس ث٠ٛذـتز ِٛضشر F(، دوذ ثؽشثء ثخضذجس )Statistic-Fرٖٛ دجعضخذثٝ ثخضذجس )

ثٛؾذ٩ٰٛز ث٤٠ٛجكشر ث٠ٛغذضز دؾذث٩ٙ  Fلاؽٚ ٟن ٰٓٞ ث٠ٛقضغذز ٠ٜٛو٠ٜجس ؿ٪ٯٜز ث  Fٯضٞ ٟٔجس٣ز  θ1(θ ,٩2ثفذر )

 2(3111ٟقغ٪دز ٢ٟ ٓذٚ ٗٚ ٢ٟ دٰغشث١ ٩ثخش١٩ )
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 Fث٠ٛقضغذز ثٗذش ٢ٟ ثٛؾذ٩ٰٛز دٙ رٖٛ ه٬ٜ ٩ؽ٪د ص٘جٟٚ ٟشضشٕ ٩ثٛو٘ظ ُٮ فجٙ ٗج٣ش  Fُجرث ٗج٣ش  

ثصخجر ٓشثس فجعٞ، ٩ٯذ٢ٰ ث٠ٛقضغذز د٢ٰ ث٠ٰٔٛض٢ٰ ُلا ٯ٢٘٠  Fث٠ٛقضغذز ثٓٚ ٢ٟ ثٛؾذ٩ٰٛز، ثٟج ثرث ٗج٣ش ٠ٰٓز 

 ARDL2( ٣ضجةؼ ثخضذجس ثٛقذ٩د ٠٤ٛ٪رػ 10ثٛؾذ٩ٙ )

( ٣ضجةؼ ثخضذجس ثٛض٘جٟٚ ث٠ٛشضشٕ ٛلاٟ٪رػ ثٛغج٣ٮ دجعضو٠جٙ ٨٤ٟؾٰز ثخضذجس ثٛقذ٩د13ؽذ٩ٙ )  

 

 

  Test Statistic Value k 

F-statistic  3.627302 1 

Critical Value Bounds  

Significance I0 Bound I1 Bound 

10% 3.02 3.51 

5% 3.62 4.16 

2.5% 4.18 4.79 

1% 4.94 5.58 
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( ٯذ٢ٰ ٣ضجةؼ ثخضذجس ثٛض٘جٟٚ ث٠ٛشضشٕ دجعضو٠جٙ ؿشٯٔز ثخضذجس ثٛقذ٩د، إر ٯضذ٢ٰ أ١ ثٰٛٔٞ 13ثٛؾذ٩ٙ )   

( ٧ٮ أٗذش ٢ٟ ٰٓٞ ثٛقذ٩د ثٛوٰٜج ثٛؾذ٩ٰٛز ٰٛٔٞ ثفظجةٰز ٩22232213ثٛذجٌٛز ) F-statisticث٠ٛقضغذز لأخضذجس 

F ( ٧٩زث ٯشٰش ث٬ٛ ٩ؽ٪د ص٘جٟٚ ٟشضشٕ د٩11٢ُٰٔج ٛقؾٞ ثٛو٤ٰز ٩دسؽجس ثٛقشٯز ه٤ذ ٟغض٪٫ ٟو٤٪ٯز ،)% 

ٜز ثٛٔجةٜز د٪ؽ٪د هلآز ص٪ثص٦ٰ٣ ؿ٪ٯٜز ث٠ٛضٌٰشثس ث٠ٛذس٩عز، أ٭ ث٤٣ج ٣شُغ ُشػٰز ثٛوذٝ ٣٩ٔذٚ ثِٛشػٰز ثٛذذٯ

ثلاؽٚ، دوذ ك٨٪س ٣ضجةؼ ٟو٤٪ٯز ؿذٔج لاخضذجس ثٛقذ٩د ٣ز٧خ ٣ق٪ صقذٯذ ثٛولآز ثٛٔظٰشر ثلاؽٚ ٩ثٛولآز ثٛـ٪ٯٜز 

 .ثلاؽٚ

 

 32)*(ؽ٠ٰن ثلاخضذجسثس ثٛضشخٰض ٟض٪ُشر صِظٰٰٜج دج٠ٛلافْ ثلإفظجةٮ 

 -صٔذٯش ثٛولآز ٓظٰشر ثلاؽٚ:-د

 ٛولآز ٓظٰشر ثلاٟذ ٛلإ٠٣٪رػ ثٛغج٣ٮ(٣ضجةؼ ث12ؽذ٩ٙ)

 
Cointegrating Form 

     
Variable Coefficien

t 

Std. Error t-Statistic Prob.    

D(CG) 0.580049 0.114475 5.067042 0.0002 

D(CG(-1)) 0.077168 0.137051 0.563056 0.5823 

D(CG(-2)) -0.398905 0.130971 -3.045759 0.0087 

D(CG(-3)) -0.558881 0.138229 -4.043143 0.0012 

CointEq(-1) -0.253432 0.071864 -3.526537 0.0034 

          
 ECM  ٟوجدٛز إ٠٣٪رػ صظقٰـ ثٛخـأ

  Cointeq = IM - (1.1627*CG + 18867992.7518 ) 
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( إ٠٣٪رػ صظقٰـ ثٛخـأ ٩ث٠ٛو٠ٜجس ٓظٰشر ثلاؽٚ ٠ٛضٌٰشثس ثلإ٠٣٪رػ2 إر صشٰش ث٤ٛضجةؼ 12ثٛؾذ٩ٙ ) ٯذ٢ٰ

ث٬ٛ أ١ ث٠ٛضٌٰشثس ٨ٛج ثلاشجسر ث٠ٛض٪ٓوز، ثر ٢ٟ ث٠ٛض٪ٓن ث١ ص٘٪١ إشجسر ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ِٜٛضشر 

ّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ث٬ٛ صٯجدر ثلاعضٰشثدثس، ٩صشٰش ث٤ٛضجةؼ ث٬ٛ ث١ ثٛقجٰٛز إٯؾجدٰز، ثر صؤد٭ صٯجدر ثلا٣ِج

٩فذر، ٧٩زث  1200صٯجدر ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ د٠ٔذثس ٩فذر ٩ثفذر ٯؤد٭ ث٬ٛ صٯجدر ثلاعضٰشثدثس د٠ٔذثس 

ٮ ٯضٞ % ٢ٟ ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪21ٟٯو٘ظ ٤ٛج ٣غذز صغشح ٗذٰشر ُٮ ثلآضظجد ثٛوشثٓٮ ثرث ث١ ف٪ثٛٮ 

صٜذٰض٦ ه٢ ؿشّ ثلاعضٰشثدثس ٣ضٰؾز ٛوذٝ ٟش٣٩ز ثٛؾ٨جص ثلإ٣ضجؽٮ ُٮ ثلاعضؾجدز ٜٛضٯجدر ثٛقجطٜز ُٮ ثلا٣ِجّ 

ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ، ٩دزٖٛ ُأ١ صٯجدر ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ صؤد٭ ث٬ٛ صٯجدر ثٛوؾض ث٩ صخِٰغ 

س ثٛض٤ٰٟز ٛلإ٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ه٬ٜ ثِٛجةغ ُٮ ٰٟضث١ ثٛقغجح ثٛؾجس٭، ثٟج دج٤ٛغذز ٜٛضأعٰش ثٛضخِٜج

 ٩ػن ثٛقغجح ثٛؾجس٭ ُٔذ ؽجءس عجٛذز ٩ٟو٤٪ٯز2

ثٟج دج٤ٛغذز ٠ٛوجٟٚ صظقٰـ ثٛخـأ ُٔذ ؽجءس ٠ٰٓض٦ ٠ٗج ٟض٪ٓن أ٭ عجٛذز ٩ٟو٤٪ٯز، ثر دٌٜش ٠ٰٓض٦   

د٢ٰ  (، ٧٩زث ٯؤٗذ ٩ؽ٪د هلآز ص٪ثص٦ٰ٣ ؿ٪ٯٜز ثلاؽ121122ٚ( ٩د٠و٤٪ٯز ٤ٟخِؼ٦ دٌٜش )-12302223)

% ٢ٟ 30ث٠ٛضٌٰشثس ثلآضظجدٯز ث٠ٛذس٩عز ُٮ ثلأٟذ ثٛٔظٰش، ٩صذ٢ٰ ٠ٰٓز ٟو٠ٜز صظقٰـ ثٛخـأ ث١ ف٪ثٛٮ 

( دجصؾج٥ t( ٯ٢٘٠ صظقٰق٦ ُٮ ث٠ٛذر ثٛقجٰٛز )t-iثلاخضلاٙ ٓظٰش ثلأؽٚ ُٮ ٠ٰٓز ثلاعضٰشثدثس ُٮ ث٠ٛذر ثٛغجدٔز)

 ثٛضِغٰشٯز2  ثٛولآز ؿ٪ٯ٦ٜ ثلاؽٚ ه٤ذ فذ٩ط أ٭ صٌٰش ث٩ طذٟز ُٮ ث٠ٛضٌٰشثس

   -صٔذٯش ثٛولآز ؿ٪ٯٜز ثلاؽٚ:-٧ـ

( ثعش ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ه٬ٜ ٠ٰٓز ثلاعضٰشثدثس ُٮ ثلاؽٚ ثٛـ٪ٯٚ، ٩ٯضذ٢ٰ 12ٯذ٢ٰ ثٛؾذ٩ٙ )   

٢ٟ خلاٙ ثٛؾذ٩ٙ ث١ صأعٰش ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ه٬ٜ ٠ٰٓز ثلاعضٰشثدثس ٟو٤٪٭ ٢ٟ ث٤ٛجفٰز ثلإفظجةٰز 

% ٛزٖٛ ٣شُغ ُشػٰز ثٛوذٝ ٣٩ٔذٚ ثِٛشػٰز ثٛذذٯٜز ثٛضٮ 0( ٧٩ٮ ثٓٚ ٢ٟ 121111) probثرث دٌٜش ٠ٰٓز 

ص٤ض ه٬ٜ ٩ؽ٪د هلآز ص٪ثص٦ٰ٣ ؿ٪ٯٜز ثلاؽٚ، ٩ث١ ثصؾج٥ ٧ز٥ ثٛولآز ٯ٘٪١ ٢ٟ ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ 

٭ صٯجدر ثلاعضٰشثدثس ث٬ٛ ٠ٰٓز ثلاعضٰشثدثس، ثرث ث١ صٯجدر ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ د٠ٔذثس ٩فذر ٩ثفذر ٯؤد

٩فذر ُٮ ثلاؽٚ ثٛـ٪ٯٚ  ٧٩زث ٯذ٢ٰ ٤ٛج ثٛضأعٰش ثٛ٘ذٰش ٛلإ٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ه٬ٜ  1212د٠ٔذثس 

ثلاعضٰشثدثس ٰٛو٘ظ ٤ٛج فؾٞ ثٛضغشح ُٮ ثلآضظجد ثٛوشثٓٮ، ثر ث١ ٧زث ث٠ٛٔذثس ث٠ٛشصِن ٯو٘ظ فؾٞ ثلاخضلالاس 

ز ٩هذٝ ٓذسص٨ج ه٬ٜ ثشذجم ثٛـٜخ ث٠ٛقٜٮ ٩ثلاهض٠جد ه٬ٜ ثٛخجسػ ث٨ٰٰٜٛ٘ز ُٮ ثلآضظجد ٩صخَٜ ثٛٔـجهجس ثٛغٜوٰ

هٜلا ٯظذـ ٟؼجهَ ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ػوَٰ  ٢ٟ٩ عُٞٮ عذ ثِٛؾ٪ر د٢ٰ ثٛـٜخ ث٠ٛقٜٮ ٩ثلإ٣ضجػ ث٠ٛقٜٮ 

(2: 3112()ٗجكٞ ٩ثخش١٩، 3111-1921% ٠ٜٛذر)٢ٟ91 ثسصِجم ث٠ٰٛٚ ثٛقذ٭ ٛلاعض٨لإ ثر دٜي  ثٛشًٞ
  ،

د٠٤ٰج 

 (232: 3112%)ثٛق٠ذث٣ٮ،0022ح  3113عز أخش٫ أؽشٯش ٠ٛقجُلز دٌذثد هجٝ ٓذسص٦ دسث

 ثٛغج٣ٮ ٛلإ٠٣٪رػ ( ٣ضجةؼ ثٛولآز ؿ٪ٯٜز ثلاؽ31ٚؽذ٩ٙ )

 

Long Run Coefficients 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

          
CG 1.162712 0.282613 4.114143 0.0011 

C 18867992.7518

36 

6445669.6576

75 

2.927235 0.0110 

 Eviews9  2( ٩ثٛذش٣جٟؼ ثلافظجةٮ1ث٠ٛظذس: ٢ٟ ه٠ٚ ثٛذجفظ دجلاهض٠جد ه٬ٜ دٰج٣جس ث٠ٜٛقْ ثلافظجةٮ )

 الممذس: ARDL(إنمىرج Stabilityأختباس سكىن)-6
قشؽز ه٤ذ ٯٔن دثخٚ إؿجس ثٛقذ٩د ثٛ (SUSUMSQ)٩  (CUSUMث١ ثٛشعٞ ثٛذٰج٣ٮ ٛ٘ٚ ٢ٟ ثلاخضذجسٯ٢ )   

%، ٛزث ٣ٔذٚ ُشػٰز ثٛوذٝ ثٛضٮ ص٤ض ه٬ٜ أ١ ؽ٠ٰن ث٠ٛو٠ٜجس ٧ٮ ٟغضٔشر ، ٧٩زث ٯو٤ٮ ع٘٪١ 0ٟغض٪٫ 

 ث٠ٛو٠ٜجس ثٛـ٪ٯٜز ٩ثٛٔظٰشر ثلاٟذ ٛلإ٠٣٪رػ 
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    ( ث٠ٛؾ٠٪م ثٛضشث٠ٗٮ ٠ٛشدوجس ٜٛذ٪ثٓٮ   ث٠ٛضجدوز2ثٛش٘ٚ )      ( ث٠ٛؾ٠٪م ثٛضشث٠ٗٮ ٜٛذ٪ثٓٮ ث٠ٛضجدن0ثٛش٘ٚ )
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 Eviews92ث٠ٛظذس: ٢ٟ ه٠ٚ ثٛذجفظ دجلاهض٠جد ه٬ٜ ثٛذش٣جٟؼ ثلافظجةٮ                                             

٢ٟ خلاٙ ٟٔجس٣ز ٣ضجةؼ ثخضذجسثس ثلإ٠٣٪رػ ثٛغج٣ٮ ٟن ثلإ٠٣٪رػ ثلأ٩ٙ  ٯضذ٢ٰ ٤ٛج ؽٰٜج صأعش ثٛظجدسثس    

٤ِٛـٰز ه٬ٜ ثٛض٪ثص١ ثٛخجسؽٮ، ُذ٠٤ٰج ثك٨ش ٣ضجةؼ ثٛولآز ثٛٔظٰشر ٩ثٛـ٪ٯٜز ٛلإ٠٣٪رػ  ثٛغج٣ٮ صأعٰشث ٟو٤٪ٯج ث

٩ثػقج ٛلإ٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ه٬ٜ ثلاعضٰشثدثس ثر ث١ صٯجدر ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ د٪فذر ٩ثفذر 

٩فذر ُٮ ثلاؽٚ ثٛـ٪ٯٚ، ٩ثك٨ش ٟوجٟٚ  ٩1212دـ  ٩فذ٥ ُٮ ثلاؽٚ ثٛٔظٰش 1200أد٫ ث٬ٛ صٯجدر ثلاعضٰشثدثس دـ 

( ع٤٪ثس ٜٛو٪در ث٬ٛ فجٛز ثٛض٪ثص١، ٛٞ ٯغؾٚ ثلإ٠٣٪رػ ثلا٩ٙ صأعٰشث ٟو٤٪ٯج لأعش ثلا٣ِجّ 2صظقٰـ ثٛخـأ )

ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ُٮ ث٠ٛذر ثٛقجٰٛز ه٬ٜ ٩ػن فغجح ثٛضؾجسر ثٛخجسؽٰز ٜٛغٜن ٩ثٛخذٟجس ُٮ ثلاؽٚ ثٛٔظٰش، 

% ُٮ ثلاؽٚ ثٛـ٪ٯٚ 1230% ث٬ٛ صٯجدر ثٛوؾض د٤غذز 1ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ د٤غذز ُٮ ف٢ٰ أد٫ صٯجدر 

 ( ع٤ز ٜٛو٪در ث٬ٛ فجٛز ثٛض٪ثص١ ُٮ ثلاؽٚ ثٛـ٪ٯ٩1202ٚٓذ ثك٨ش ٟوجٟٚ صظقٰـ ثٛخـأ ف٪ثٛٮ )

 الاستنتاخات 
ثعجعٰج ُٮ فذ٩ط هؾض  صوذ ٤٠ٰ٧ز ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ه٬ٜ ث٤ِٛٔجس ثٛوجٟز ٩طلادض٦ ص٤جصٰٛج عذذج -1

%( ٠ٜٛذر 0129ثٛقغجح ثٛؾجس٭، ثر دٌٜش ٣غذز ٟغج٠٧ز ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ٢ٟ ثلا٣ِجّ ثٛوجٝ )

%( 1(، ٩ث١ صٯجدر ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ د٤غذز )3112-3112%( ٠ٜٛذر )2122( ٩ )1991-3113)

ٛـ٪ٯٚ، ٠ٗج ث١ صٯجدر ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ %( ُٮ ثلاؽٚ ث1230أدس ث٬ٛ صٯجدر هؾض ثٛقغجح ثٛؾجس٭ ث٬ٛ )

( ٩فذر ُٮ ثلاؽٚ ثٛٔظٰش ٩ 1200ثٛق٘٪ٟٮ د٪فذر ٩ثفذر ٓذ أدس ث٬ٛ صٯجدر ثلاعضٰشثدثس ٢ٟ ثٛغٜن ٩ثٛخذٟجس دـ)

 ( ُٮ ثلاؽٚ ثٛـ٪ٯٚ ٧٩زث ٯغذش ُشػٰز ثٛذقظ12122دـ)

( د٠٤ٰج 3112-1991( ٠ٜٛذر )2220ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ٢ٟ ث٤ِٛٔجس ثٛوجٟز )% ثع٨جٝدٌٜش ٣غذز  -3

%(، ٧٩زث ٯو٘ظ ٤ٛج ثٛض٪ؽ٦ ثٛق٘٪ٟٮ ٣ق٪ ثشذج٥ 30ثلا٣ِجّ ثلاعضغ٠جس٭)ثٛض٠٤٪٭( ) ثع٨ج٦ٟدٌٜش ٣غذز 

فجؽجس ثعض٨لا٦ٰٗ ٟ٪ٓض٦ ٩ث٠٧جٙ ثٛؾج٣خ ثٛض٠٤٪٭ ث٠ٛض٠غٚ دجلإ٣ِجّ ثلاعضغ٠جس٭، إرث ث١ ٣غذز ٟغج٠٧ض٦ لا صٜذٮ 

 ٛوشثٓٮ2ثٛـ٠٪ؿ ث٠ٛـٜ٪ح ٨٤ٜٛ٪ع د٪ثٓن ثلآضظجد ث

ثسصِجم دسؽز فغجعٰز ثلآضظجد ثٛوشثٓٮ ٜٛضٌٰشثس ثٛضٮ صـشأ ه٬ٜ ثلآضظجد ثٛوج٠ٛٮ ٩رٖٛ ٣ضٰؾز ثسصِجم  -2

( د٠٤ٰج صوذ 3112-1991%( ٠ٜٛذر )90دسؽز ثلا٣٘شجٍ ثلآضظجد٭ ثر دٜي ٟوذٙ دسؽز ثلا٣٘شجٍ ثلآضظجد٭ )

%( ٧٩زث ثلا٣٘شجٍ ٯو٪د ث٬ٛ ثخضلاٙ ٧ٰ٘ٚ 20)ثٛذ٩ٛز ٤ٟ٘شِز ثٓضظجدٯج ؿذٔج ٨ٛزث ث٠ٛؤشش إرث صؾج٩صس ٣غذض٦ 

 ثٛؾ٨جص ثلإ٣ضجؽٮ ٩ػوَ ٟش٣٩ض٦ ُٮ ثلاعضؾجدز ٜٛضٯجدر ثٛقجطٜز ُٮ ثلا٣ِجّ ثٜٛ٘ٮ2

ٯذ٢ٰ ثخضذجس ثٛغ٘٪١ ث١ ثٛغٜغٜز ثٛض٤ٰٟز ٛذٰج٣جس هؾض ثٛقغجح ثٛؾجس٭ ٓذ ع٤٘ش ُٮ ٟغض٪ث٧ج ثلأطٜٮ،  -2

ٮ ثٛق٘٪ٟٮ ٩ثلاعضٰشثدثس ٛٞ صضقْٔ ٨ُٰج طِش ثٛغ٘٪١ ثلادوذ د٠٤ٰج ثٛغٜغز ثٛض٤ٰٟز ٛذٰج٣جس ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗ

 ثخز ثِٛشّ ثلأ٩ٙ ٨ٛج2
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ٯشٰش ثخضذجس ثٛقذ٩د ٜٛض٘جٟٚ ث٠ٛشضشٕ ث٬ٛ ٩ؽ٪د هلآز ص٪ثص٦ٰ٣ ؿ٪ٯٜز ثلاؽٚ د٢ٰ ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ  -0

%( ث٩ 1ثٛؾذ٩ٰٛز ه٤ذ ٟغض٪٫ ٟو٤٪ٯز ) Fث٠ٛقضغذز أٗذش ٢ٟ  Fثٛق٘٪ٟٮ ٩هؾض ثٛقغجح ثٛؾجس٭ ثر ث١ 

%(، ُؼلا ه٢ ٩ؽ٪د هلآز ص٪ثص٦ٰ٣ ؿ٪ٯٜز ثلاؽٚ د٢ٰ ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ ٢ٟ 11%( ث٩ )0)

 ٩ثلاعضٰشثدثس ٢ٟ ثٛغٜن ٩ثٛخذٟجس2

صشٰش ٟو٠ٜجس ثلاؽٚ ثٛـ٪ٯٚ ث٬ٛ ٩ؽ٪د هلآز ص٪ثص٦ٰ٣ ؿ٪ٯٜز ثلاؽٚ د٢ٰ ثٛضٯجدر ُٮ ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ  -2

%( صؤد٭ ث٬ٛ 1، ثرث ث١ صٯجدر ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ د٤غذز )ثٛق٘٪ٟٮ ٩هؾض ٰٟضث١ ثٛقغجح ثٛؾجس٭

%( ُٮ ثلاؽٚ ثٛـ٪ٯٚ، ٠ٗج ث١ صٯجدر ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ 1230صٯجدر هؾض ٰٟضث١ ثٛقغجح ثٛؾجس٭ د٤غذز )

( ٩فذر ُٮ ثلاؽٚ ثٛٔظٰش ٩ 1200ثٛق٘٪ٟٮ د٪فذر ٩ثفذر ٓذ أدس ث٬ٛ صٯجدر ثلاعضٰشثدثس ٢ٟ ثٛغٜن ٩ثٛخذٟجس دـ)

 ( ُٮ ثلاؽٚ ثٛـ٪ٯ1212ٚ)دـ

( ث٬ٛ ث١ ث٠٤ٛ٪رؽج١ ٟغضٔشث١ SUSUMSQ( ٩ )CUSUMصشٰش ٣ضجةؼ ثخضذجس ثٛغ٘٪١ ث٨ٰٜٛ٘ٮ ٠٤ٜٛجرػ )- ـ2

 %(0دثخٚ ثٛقذ٩د ثٛقشؽز ه٤ذ ٟغض٪٫ ٟو٤٪ٯز )

 انتىصٍات
إهـجء أ٠٧ٰز أٗذش ٛلأ٣ِجّ ثلاعضغ٠جس٭ ه٬ٜ فغجح ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ٩لاع٠ٰج ُٮ ثلأٟذ ثٛٔظٰش  -1

٠ٛض٪عؾ، ٩رٖٛ ٛ٘٪١ ثلا٣ِجّ ثلاعضغ٠جس٭ ٧٪ ثلأعجط ُٮ صـ٪س ثلآضظجد ٩ثٛ٪عٰٜز ثلأعجط ٛض٤٪ٯن ٩صٯجدر ٩ث

 ثٛذخٚ ٩ثلاعض٨لإ ُٮ ثلأٟذ ثٛـ٪ٯ2ٚ

ثٛو٠ٚ ه٬ٜ ػٌؾ ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ ث٬ٛ ثٓظ٬ ثٛقذ٩د ث٤٘٠٠ٛز، ٩رٖٛ ٢ٟ خلاٙ صٰٔذ ثلا٣ِجّ ثٛضش٨ُٰٮ  -3

٬ ٟ٘جُقز ثِٛغجد ث٠ٛجٛٮ ٩ثلإدثس٭ ثٛز٭ ٯوذ عذخ أعجعٮ ُٮ صٯجدر ٩ثٛضذزٯش٭ ًٰش ثٛؼش٩س٭، ٩ثٛو٠ٚ هٜ

 ثلا٣ِجّ ثٛوج2ٝ 

ص٪ُٰش ثٛق٠جٯز ٩ثٛذهٞ ٜٛٔـجهجس ثلإ٣ضجؽٰز ُٮ ثٛوشثّ ٢ٟ ثؽٚ صٰٜٔٚ ثلاهض٠جد ه٬ٜ ثٛخجسػ ُٮ ثشذجم ثٛـٜخ  -2

 ٚ ثلآضظجد ثٛ٪ؿ٤ٮ2ث٠ٛقٜٮ ٩ثٛقذ ٢ٟ كج٧شر ثلا٣٘شجٍ ثلآضظجد٭ ٠ٛج ٨ٛز٥ ثٛلج٧شر ٢ٟ ثعجس عٜذٰز ه٬ٜ ٟؾ٠

ث٣شجء ط٤جدٯْ ثٛغش٩ر ثٛغٰجدٯز ُٮ عذٰٚ ثلاعضِجدر ٢ٟ ثِٛجةغ ثلآضظجد٭ ث٠ٛضقْٔ ُٮ دوغ ثٛغ٤٪ثس،  -2

٩رٖٛ ٢ٟ خلاٙ فِق ٩ثعضغ٠جس رٖٛ ثِٛجةغ ٩هذٝ ص٪ؽ٦٨ٰ ٣ق٪ صٯجدر ثلا٣ِجّ ثلاعض٨لاٗٮ، ٧٩زث ٯغجهذ ُٮ 

 ثلإٯشثدثس ثٛشهٰز2ثٛضٰٜٔٚ ٢ٟ ثلاعجس ثٛغٜذٰز ث٤ٛجؽ٠ز ٢ٟ ثلاهض٠جد ه٬ٜ 

ث٨٣جء عٰجعز ثلأد٪ثح ث٠ِٛض٪فز ٩ُشع ثٛشع٪ٝ ث٠٘ٛشٰٗز ٩لا ع٠ٰج ه٬ٜ ثٛغٜن ثلاعض٨لاٰٗز د٨ذٍ صٔذٯٞ  -0

 ثٛذهٞ ٜٛٔـجهجس ثلإ٣ضجؽٰز ٩لا ع٠ٰج ثٛضسثهٰز ٩ثٛظ٤جهٰز2

 :المصادس
 أولا: المصادس انعشبٍة

-3111ُٮ ٩ثِٛٔووش ُووٮ ثٛوووشثّ ٠ٜٛووذر )  ( ٰٓووجط ثٛولآووز دوو٢ٰ ثٛضـوو٪س ث٠ٛظووش   3112أدوو٪ ٣جٯٜووز،ثص٧جس فغوو٢)   -1

(،أؿش٩فووز ٟٔذٟووز ثٛوو٬ ٰٜٗووز ثلإدثسر ٩ثلآضظووجد/ؽجٟوز دٌووذثد ٜٛقظوو٪ٙ هٜوو٬ دسؽووز دٗضوو٪سث٥ ُووٮ ثٛوٜوو٪ٝ        1901

 ثلآضظجدٯز2

( ثٛووذ٩ٙ ث٤ٛجٰٟووز ٩ثٛضؾووجسر ثٛوج٠ٰٛووز ثلأدثء ٩ثلاػووجُجس ث٠ٛغووضٔذٰٜز،صشؽ٠ز دٰٜـ،ثف٠ووذ       3110) ٯ٠ٜووجف أٗوو٪ص، -2

 دذٯن،ثٛشٯجع،ث٠ٛشٯخ2

 (ثلآضظجد ث٠ٛجٛٮ ثٛوجٝ،ثلإع٤٘ذسٯز،دثس ثِٛ٘ش ثٛؾجٟوٮ31122ث٣ذس٩ثط،هجؿَ ٩ٰٛٞ) -3

 ( ث٠ٛجٰٛز ثٛوجٟز،دٰش٩س،ثٛذثس ثٛؾجٟوٰز19022دشٗجس،هذذثٛ٘شٯٞ طجدّ ٩ثخش١٩) -4

( صٔذٯش دثٛز ثلاعض٨لإ ثٜٛ٘ٮ ثٛوشثٓٮ ٩ٰٓجط ثٛو٪ثٟٚ ثلأخوش٫ ث٠ٛقوذدر ٛلا٣ِوجّ    3112ثٛق٠ذث٣ٮ،سُج٥ ش٨جح) -5

-22لاٗٮ:دسثعوووز ثعوووضـلاهٰز ُوووٮ دٌذثدلاث٤ٛغوووخز ثلاٛ٘ضش٣٩ٰزا،ٟؾٜوووز دقووو٪ط ثٓضظوووجدٯز هشدٰز،ثٛووووذدث١ ثلاعض٨

 ٢ٟwww.caus.org.lb ث٠ٛ٪ٓن:  10/0/3112،ثعضشؽن 20

ٚ د٩ثٙ ( صقٰٜو 3112ٗجكٞ، ثٟ٪س٭ ٧جد٭، هٜٮ،٬ٰٜٛ ؽذش ٟق٠وذ، ؽ٪ثد،عوشٟذ هذوجط، هذذث٠ٛؾٰوذ،ٰٛظ سثُون)      -6

  ّ ،٩صثسر ث٠ٛجٰٛز،دٌذثد،ثٛووذثةشر } ث٤ٛغووخ٦ ثلا٤٘ٛش٣٩ٰووز{ ثلاعووض٨لإ دسثعووز صـذٰٰٔووز ٛوو٠٤ؾ ث٠ٛغووض٨ٜٖ ُووٮ ثٛوووشث

 ٢ٟwww.mof.gov.iq 2 ثلا٣ضش٣ٰش دقغخ ث٠ٛ٪ٓن 0/0/3112ثلآضظجدٯز، ثعضشؽن 

 

http://www.caus.org.lb/
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عوش ثٛظشٍ   ( صقٰٜٚ ثٛولآز ثٛغذذٰز د٢ٰ صٌٰشثس3113ثٛ٘ذٰغٮ،ٟق٠ذ طجٛـ ع٠ٜج١ ٩ خَٜ،ه٠جس ف٠ذ) -7

(لاث٤ٛغخز ثلاٛ٘ضش٣٩ٰزا ٟؾٜز ٰٜٗز ثلأدثر 3119-٩1901ٟوذلاس ثٛضؼخٞ ُٮ ثلآضظجد ثٛوشثٓٮ ٠ٜٛذر )

 ٢ٟWWW.iasj.net  11/12/3112، ،ثعضشؽن ُٮ 2،ثٛوذد٩1ثلآضظجد،ؽجٟوز ثٛ٘٪ُز،ث٠ٛؾٜذ

٢ٟ  0/0/3112نثٛ٘٪ثص،ثف٠ذ)د2س(ٟؤششثس ص٤جُغٰز ثٛظجدسثس، ث٠ٛو٨ذ ثٛوشدٮ ٜٛضخـٰؾ،صجسٯخ ثعضشؽ -8

 www.arab-api.org 2ثلا٣ضش٣ٰش دقغخ ث٠ٛ٪ٓن 

 ( ثسؽ٪فز ثٛض٠٤ٰز ُٮ ثٛوشثّ،دٌذثد،دثس ثٛذٗض٪س ٜٛوٜ٪31122ٝث٤٘ٛج٣ٮ،ٗجٟٚ ٗجكٞ دشٰش) -9

( ثٛوؾض ثٛض٪أٝ ُٮ كٚ ث٠ٛضٌٰشثس ث٤ٛٔ٪دٯز ٩ث٠ٛجٰٛز 3110) ٩ثٛوضثٝ،أ٣٪س ثف٠ذ خجٛذ ٟق٠ذ ثٛغ٪ثهٮ، -10

 جؿ ثٛضؾجس٭ فجٛز ثلأسد١لاث٤ٛغخز ثلاٛ٘ضش٣٩ٰزا،ث٠ٛؾٜز ثلأسد٣ٰز ٜٛوٜ٪ٝ ثلآضظجدٯز،٩ث٠٤ٛ٪ ثلآضظجد٭ ٩ثلا٣ِض

 ٢ٟjournals. ju. edu.jo ث٠ٛ٪ٓن:  12/10/3112،ثعضشؽن ُٮ112-92ص-،ص3ثٛوذد ،1ث٠ٛؾٜذ

-1991( ثعش ثٛضؼخٞ ه٬ٜ عوش ثٛظشٍ ثٛض٪ثص٣ٮ ٜٛذٯ٤جس ثٛوشثٓٮ ٠ٜٛذر)3110هذجط،طذجؿ ٣٪س٭) -11

،ثعضشؽن ُٮ  12ثلاٛ٘ضش٣٩ٰز[، ٟؾٜز ٰٜٗز دٌذثد ٜٛوٜ٪ٝ ثلآضظجدٯز ثٛؾجٟوز،ثٛوذد(،]ث٤ٛغخز 3110

11/12/3112  ٢ٟWWW.iasj.net 

 ،ه٠ج١،دثس ثِٛ٘ش12(ثلآضظجد ثٛذ٩ٛٮ:ث٤ٛلشٯجس ٩ثٛغٰٰجعجس،ؽ3111ثٛٔجدس،ثٛغٰذ ٟض٪ٛٮ) هذذ -12

،ه٠ج١،دثس     1(ثلآضظجد ثٜٛ٘ٮ ٟذجدا ٩صـذٰٔجس،ؽ3112إدشث٧ٰٞ ع٠ٰٜج١)ثٛوٰغ٣،٬ضثص عوذ ثٛذٯ٢ ٩ٓـَ، -13

 .ثٛقجٟذ

 (ثٓضظجدٯجس ث٠ٛجٰٛز،دٌذثد،ٟـذوز ثٛوج٣ٮ19012) ثٛو٠ش،طلاؿ ٣ؾٰخ -14

 12ثٛؾضء ثلأ٩ٙ،ؽ-( ثٓضظجدٯجس ث٠ٛجٰٛز ثٛوجٟز ٩ثٛغٰجعجس ث٠ٛجٰٛز1900) ٧شجٝ طِ٪س ثٛو٠ش٭، -15

( صقٰٜٚ ثٛولا٦ٓ ثٛض٪ثص٣ٰز ؿ٪ٯٜز ثلاؽٚ 3112) ثٛض٧شر ،هٜٮ هذذش٪ٟج١،هذذثٜٛـَٰ فغ٢ٰ ٩ فغ٢ -16

دجعضخذثٝ ثخضذجسثس ؽزس ثٛ٪فذر ٩أعٜ٪ح دٟؼ ث٠٤ٛجرػ ث٠ٛشصذـز رثصٰج ٠٣٩جرػ ص٪صٯن ثلادـجء 

(ARDLث٤ٛغخز ثلاٛ٘ضش٣٩ٰز[،ٟؾٜز ثٛوٜ٪ٝ ثلآضظجدٯز،ث٠ٛؾٜذ[)ثعضشؽن ُٮ 311-122ص-،ص32،ثٛوذد9،

11/12/3112  ٢ٟWWW.iasj.net 

 ،ه٠ج١،ٟؤعغز ثٛ٪سث12ّ(ث٠ٛجٰٛز ثٛذ٩ٰٛز،ؽ3110ثٛٔشٯشٮ،ٟق٠ذ طجٛـ) -17

،دٌذثد،دثس ثٛذٗض٪س 1،ؽEViews(صـذٰٔجس ثلآضظجد ثٰٛٔجعٮ دأعضخذثٝ دش٣جٟؼ 3110خَٜ،ه٠جس ف٠ذ) -10

 ٜٛو2ٝ٪ٜ

 ثانٍا:انتماسٌش الحكىمٍة
 ثٓضظجدٯز ٟضِشٓز(،دٌذثد،ث٠ٛذٯشٯز ثٛوجٟز ٛلإفظجء ٩ثلأدقجط2صٔجسٯش (ثٛذ٤ٖ ث٠ٛشٗض٭ ثٛوشثٓٮ-1

٩http://www.mof.gov.iq 2صثسر ث٠ٛجٰٛز)صٔجسٯش إفظجةٰز ٟضِشٓز( دثةشر ث٠ٛقجعذز،ه٬ٜ ث٠ٛ٪ٓن -3

 30/2/31122ثعضشؽن ُٮ 

 ثانثا:المصادس الاخنبٍة

(1)Ahmed, Muzib and Roy,, Price-Wage Spiral in Banglad  esh: Evidence from 

ARDL Bound Testing Approach, International Journal of Applied Economics, 

September 2013, 10(2),p.83. 

(3) Bahmani-Oskooee, M. and Brooks, T.J. “Bilateral J-Curve Between US and 

Her Trading Parters”, Weltwirtschaftliches Archiv, 135,  (1999)2 

(2)David E.Giles, ARDL Models-Part 11-Bounds Tests, Econometrics Beat: Dave 

Giles Blog. 

(4) Dimitrios Asteriou and Stephen G. Hall, Applied Econometrics A Modern 

Approach Using EViews and Microfit, Palgrave Macmillan, New York, 2006 

(0) Muhammed Shahid Farooq and Khalil Ahmed, Relationship between school 

and aconomic growth in Pakistan: ARDL bounds testing approach to 

cointegration, Pakistan economic and social reciew, volume 48,No.1(summer 

2010), P.45. (39-60)) 13/06/2016 

http://www.iasj.net/
http://www.iasj.net/
http://www.mof.gov.iq/
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 المهحك الاحصائً 0
ثلا٣ِجّ ثلاعوض٨لاٗٮ ثٛق٘و٪ٟٮ ٩ثلاعوضٰشثدثس  ٩ثٜٛ٪ًوجسٯضٞ ثٛـذٰووٮ ٛلا٣ِوجّ ثلاعوض٨لاٗٮ ثٛق٘و٪ٟٮ ٩ثٜٛ٪ًوجسٯضٞ          

 ()ٰٟٜ٪١ دٯ٤جس(3112-1991ثٛـذٰوٮ ٤ٛغذز ثٛظجدسثس ه٬ٜ ثلاعضٰشثدثس ُٮ ثٛوشثّ ٠ٜٛذر )
Ln_GC 

ثٜٛ٪ًجسٯضٞ ثٛـذٰوٮ ٛلا٣ِجّ 

 ثلاعض٨لاٗٮ ثٛق٘٪ٟٮ

(0) 

Ln_CA 

ثٜٛ٪ًجسٯضٞ ثٛـذٰوٮ ٛوؾض 

ثٛقغجح ثٛؾجس٭ ث٠ٛض٠غٚ 

دٜ٪ًجسٯضٞ ثٛـذٰوٮ ٣غذز 

 ثٛظجدسثس ه٬ٜ ثلاعضٰشثدثس

(2) 

٣غذز ثٛظجدسثس 

 ه٬ٜ ثلاعضٰشثدثس

)ex/im) 

 

(2) 

 ثلاعضٰشثدثس

 ثٰٜٛ٘ز

 

 

(3) 

ثلا٣ِجّ 

ثلاعض٨لاٗٮ 

 ثٛق٘٪ٟٮ

(1) 

 ثٛغ٤ز

9.33759 -0.13689 0.872062 45080.4 11357 1990 

9.658418 -1.08106 0.339236 34717 15653 1991 

10.16107 -1.38909 0.249301 110609.1 25876 1992 

10.82098 -1.63368 0.19521 287260.6 50060 1992 

12.05375 -1.7698 0.170366 1385267 171742 1992 

13.31437 -1.75916 0.17219 5424764 605840 1990 

13.13449 -1.48014 0.227606 3821688 506102 1992 

13.18833 -0.82104 0.439976 6390612 534095 1992 

13.62278 -0.83258 0.434926 9311760 824705 1990 

13.6311 -0.57923 0.560331 20912666 831592 1999 

13.95672 -0.10901 0.896724 24922669 1151663 3111 

14.21487 -0.65319 0.520382 21614831 1490866 3111 

14.38235 -0.80246 0.448227 20179214 1762693 3113 

15.34462 -0.14272 0.867 22734254 4614080 2003 

17.13322 -0.2153 0.8063 32299609 27597167 2004 

17.11379 -0.08155 0.921687 38414342 27066124 2005 

17.3685 0.242807 1.274823 35760528 34917607 2006 

17.30349 0.632525 1.882358 27655185 32719836 2007 

17.77253 0.56343 1.756687 44987268 52301181 2008 

17.64287 0.017784 1.017943 48747098 45941063 2009 

17.81519 0.145463 1.156575 55940769 54580860 2010 

17.92516 0.470261 1.600412 61656910 60925553 2011 

18.14346 0.424932 1.529486 78231261 75788624 2012 

18.18175 0.357305 1.429472 80209483 78746806 2013 

18.15596 0.384423 1.468767 72828346 76741673 3112 

 ث٠ٛظذس:  

 http://www.mof.gov.iq230/2/3112دٰج٣جس د٪صثسر ث٠ٛجٰٛز،دثةشر ث٠ٛقجعذز،ه٬ٜ ث٠ٛ٪ٓن  -

 ثٛذ٤ٖ ث٠ٛشٗض٭ ثٛوشثٓٮ، ث٠ٛذٯشٯز ثٛوجٟز ٛلإفظجء ٩ثلأدقجط، ثهذثد ٟضِشٓز2 -

                             ( ٟووووو٢ ثهوووووذثد ثٛذجفوووووظ دجٛوض٠وووووجد هٜووووو٬ دٰج٣وووووجس ث٠ٛظوووووذسٯ٢ ثٛغوووووجد2٢ٰٔ         0( ٩ )2( ٩ )2ثلاه٠وووووذر )-

 

http://www.mof.gov.iq/
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 4المهحك الاحصائً 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

F-statistic 0.926225     Prob. F(2,16) 0.4163 

Obs*R-

squared 

2.386583     Prob. Chi-

Square(2) 

0.3032 

 
 اختباسات انتشخٍص نلانمىرج الاول: -أولا:

 ثخضذجس ثلاسصذجؽ ثٛزثصٮ-1

Heteroskedasticity Test: ARCH   

F-statistic 0.55239

1 

    Prob. F(2,18) 0.5850 

Obs*R-squared 1.21437

8 

    Prob. Chi-

Square(2) 

0.5449 

      

 ثخضذجس ٟشٜ٘ز هذٝ عذجس صؾج٣ظ ثٛضذجٯ٢-3

 

 ثخضذجس ثٛض٪صٯن ثٛـذٰوٮ-2

0

1

2

3

4

5

6

-0.4 -0.3 -0.2 -0.1 0.0 0.1 0.2 0.3 0.4 0.5

Series: Residuals
Sample 1992 2014
Observations 23

Mean      -1.45e-16
Median  -0.072330
Maximum  0.447355
Minimum -0.371034
Std. Dev.   0.222797
Skewness   0.429476
Kurtosis   2.243373

Jarque-Bera  1.255687
Probability  0.533742

               

 اختباسات انتشخٍص نلانمىرج انثانً:-ثانٍا:
Heteroskedasticity Test: ARCH   

F-statistic 0.259584     Prob. F(4,12) 0.8982 

Obs*R-squared 1.353830     Prob. Chi-

Square(4) 

0.8522 
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 ثخضذجس هذٝ عذجس صؾج٣ظ ثٛضذجٯ٢-1

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

F-statistic 0.583124     Prob. F(4,10) 0.6820 

Obs*R-squared 3.971816     Prob. Chi-

Square(4) 

0.4098 

 

 ثخضذجس ثلاسصذجؽ ثٛزثصٮ:-3

 

 ثخضذجس ثٛض٪صٯن ثٛـذٰوٮ:-2
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The impact of governmental consumer spending on the development of the 
current account balance in Iraq for the period (1990-2014) using ARDL model  

 
Summary: 
    To avoid the negative effects due to inflexibility of the domestic production 

inresponse to the increase in government consumption expenditure leads to more  

imports to meet the increase in domestic demand resulting from the increase in 

government consumption expenditure. Since the Iraqi economy economy yield 

unilateral depends on oil revenues to finance spending, and the fact government 

consumer spending is a progressive high flexibility the increase in overall 

revenues, while being a regressive flexibility is very low in the event of reduced 

public revenues, and therefore lead to a deficit in the current account position. 

And that caused the deficit for imbalance are the disruption of the structure of 

government spending in favor of consumer spending and the disruption of the 

current account structure, as the export of a single commodity is oil from which 

to finance the spending offset by a wide range of imports that are brought to a 

large portion of this spending it. 

Therefore research aims to determine the impact of government consumer 

spending on the development of the current account balance in light of increased 

government spending, through the reality of government consumer spending 

analysis and structure of the current account in Iraq, measure and analyze the 

impact of government consumer spending on the development of the current 

account balance during the study period (1990- 2014), has been using 

Autoregressive Distributed Lag Model(ARDL), because of this form of 

advantages is the suitability for small samples and data of stationtary in the first-

difference or the level or a combination of the two, a researcher has reached to 

the existence of a long-term positive relationship between spending government 

consumption and the deficit current account balance, as the increase in 

government consumption expenditure (1%) lead to increased current account 

deficit by (0.25%). The increase in consumer spending, the government and one 

unit (million I.D) has led to the increase of imports of goods and services by 

(0.58) unit (million I.D) in the short term and by (1.16) (million I.D) in the long 

term. 

Key words: Government consumer spending / current account deficit / Imports / 

exports 

 

 

 

 


