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ABSTRCT:    

     The research focuses on the study of the movements of actual 

exchange rates (nominal and real) under the trade liberation ,it comes in 

two directions, first description of the behavior of these movements before 

and after trade liberalization, and the other is  a statistical comparison 

between the period of liberalization and the period that precedes. The   

economic theory assumes  that the behavior of nominal and real exchange 

rates tend to decline significantly after the countries liberate its trade 

compared to its  behavior before the liberation.  

         The research concluded that the behavior of the nominal effective 

exchange rate in Egypt has  achieved  rise over the period of intensive 

trade restrictions (1984-1997), but the behavior after the liberalization of 

trade in 1997 began to change as it has decreased gradually, which is in 

line with the logic of the economic theory.  While the real effective 

exchange rate in Egypt has risen over the selected period (1984-2006) 

where its value characterized by substantial increase due to the excessive 

high rates of inflation in Egypt in comparison to its trade partners.   

 

 الملخص 



يركز البحث على دراسة تحركات أسعار الصرف الفعلية )الاسميية االحييييمةف  مل تمر تحريمر الت مار  

قبر ابعد تحرير الت ار  اين ثمَّ الييارنة الإحصائية بين  تر   بات اهين أالهيا اصف لسلاك تلك التحركات

مار  التحرير االفتر  التل تسبيها اتفترض النترية الاقتصادية إن سلاك أسعار الصرف الحيييية بشميييها )الفعي

ار الحيييلف تت م  لننففماض بشمكرل يلحمات بعمد تحريمر المدار لت ارتهما ييارنمة بسملاكها قبمر  الاسيل االفعي

 التحرير.

اقد تاصر البحث الى إن سلاك سعر الصرف الفعار الاسيل ليصر شهد ارتفاعاً يتااصن فنر  تمر  

بدأ يتغير إذ شهد  1997ف الكن سلاك  بعد تحرير الت ار   ل عام 1997-1984اليياد الت ارية اليتشدد  )

أيمما بالنسممبة لسممعر الصممرف الفعممار انففاضمماً تممدري ياً االممذم  مما  يتفيمماً يممي ينلاممص النتريممة الاقتصممادية.   

ف ااتسميت قييتم  بارتفما  2006-1984الحيييل ليصر  يد شهد ارتفاعاً يتااصنً لاماار اليمد  اليدراسمة )

 كبير ايعاد الارتفا   ي  الى يعدلات التضفم   ل يصر ييارنة بشركائها الت اريين .

 

 

 المبحث الأول

 والحقٌقٌة وتحرٌر التجارةأسعار الصرف الاسمٌة 

ليد بمدأ اسمتفدام أسمعار الصمرف الحييييمة بمدلا يمن أسمعار الصمرف الاسميية علمى اثمر تسمار  يعمدلات 
التضفم  ل العالم التيلبات أسعار الصرف الاسيية باعتبارها نا ية  ل يعتيها ين تيلبات الأسعار اقمد تمم 

صمادم ليتابعمة اثمار السياسمة الاقتصمادية علمى اليمدر  الل ا  إلى أسمعار الصمرف الحييييمة  مل التحليمر الاقت
التنا سية لنقتصاد اليحلل، إذ إن أسعار الصرف الحيييية لا ييي التعاير بهما  مل الأسمااص بمر همل نما  يمن 
اليؤشممرات الاقتصممادية. ايعممرف سممعر الصممرف الحيييممل بعنمم  نسممبة الأسممعار اليحليممة بالعيلممة اليحليممة إلممى 

عيلة اليحلية، أا سعر السلعة  ل الاقتصاد اليحلل بالعيلة اليحليمة المى سمعر السملعة  مل الأسعار الأ نبية بال
كيا ييكن تعريف سمعر الصمرف الحيييمل علمى انم  نسمبة يسمتا  السمعر  ف1) الساص العاليية بالعيلة اليحلية.

الحيييممل يعكمم  اسممعر الصممرف ف2) العمماليل للسمملي اليتمما ر بهمما إلممى الأسممعار اليحليممة يياسمماً بعيلممة يشممتركة.
اييكن احتساب  بحسب ف3) الييدار الحيييل لانففاض أا ارتفا  سعر الصرف لعيلة يا أم اليا  الشرائية لها.

 ف4) الصيغة الآتية:

Pd 
Re= 

e.Pw 

,سمعر  Pw,سمعر السملي اليتما ر بهما  مل السماص العالييمة  Pdسعر السلي اليتا ر بها  ل الاقتصاد اليحلمل 
ف  مل حالمة تسماام سمعرم السملعة اليحليمة االعالييمة بعيلمة 1.اسعر الصرف الحيييمل يسماام ) eالصرف 

                                                           
(1) Griffiths,A.and S. wall “ Applied Economic “, p:606. 
(2) Xiangmingli,” Trade Liberalization and Real Exchange rate Movement”, Imf, 2004, vol. 51, 
No. 3. , p:556.  
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اولالاشاٖٚ ٖد.للالابوً عجلالاذ اواللالاُٝ للالابوًا اسلالاش رصٝلالاشاد للالا ش اوعلالاش  اوالاٝلالالاٛ )او  لالابن( وىلالاذٖ س ا ٌشٜملالاٛ عىلالاٙ  ( د.علالا ش يلالا ٝ 
 .7اص1985( ا3ا4( ٌجىخ ا قزعبدٚ او شثٛا او ذد )1982-1971او بئذاد اوّ طٝخ وجىذاَ اوخىٝج او شثٛا وى زشح)

(
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)وعبدساد دٖوخ ا ٌبساد او شثٝخ اوٍزاذح(اٌجىخ لىٝخ  بوٍٝخعٍبد او بِٛا دٖس ل ش اوعش  فٛ راذٜذ اولاذسح اوزّبفلٝخ او د. (

 .122ا ص2001ثصذاد وى ىٗي ا قزعبدٜخ اوجبٌ خا او ذد اوشاثعا 



ف عنمديا يكمان السمعر اليحلمل اكبمر أا اصمغر يمن السمعر العماليل.  1ااحد  اقد يكان اكبمر أا اصمغر يمن )
لاقتصادات هنالك عااير عد  تؤثر  ل سعر الصرف الحيييل ينها يتعلص بالأسعار االأفر  تتعلص بلابيعة ا

 اليحلية ادر ة  ذبها لرؤا  الأياار السياسة الحكاية اعنقاتها الت ارية يي الفارج اكيا ياتل:

 : ف5)العااير التل تتعلص بالأسعار -أ

سعر الصرف الاسيل: يرتبلا سعر الصرف الحيييل بعنقة عكسية يمي سمعر الصمرف الاسميل  ارتفما   -1
 عر الصرف الحيييل ابالعك . سعر الصرف الاسيل يؤدم إلى انففاض س

السممعر اليحلممل: يممرتبلا سممعر الصممرف الحيييممل بعنقممة لارديممة يممي السممعر اليحلممل إذ إن انففمماض سممعر  -2

 الصرف الحيييل يؤدم إلى انففاض السعر اليحلل ابالعك . 

ر السممعر العمماليل: يممرتبلا سممعر الصممرف الحيييممل بعنقممة عكسممية يممي السممعر العمماليل إذ إن ارتفمما  السممع -3

 العاليل يؤدم إلى انففاض سعر الصرف الحيييل. 

 

 : ف6)العااير التل تتعلص بالتراف الاقتصادية الدافلية -ب

نيا الإنتا ية:يرتفي سعر الصرف الحيييل  ل الدار التل لديها نيا سريي حيث يكمان التلامار الإنتما ل  -1
ان التيمدم التكنالما ل يت م  نحما اليلاما   يها اكبر ين الدار ذات يعمدلات النيما الاالائمة، اهمذا ير مي إلمى 

 الت ارم يسبباً انففاض أسعار السلي الت ارية ازياد   ل أسعار السلي غير الت ارية.

نسبة الإنفاص الحكايل:تؤدم الزيماد   مل الإنفماص الحكمايل إلمى زيماد  اللالمب علمى السملي غيمر الت اريمة  -2
فاص يصحاباً بضرائب عالية لتيايل  حيث تسبب هبالاا  ل ،االذم يلالص علي ) اثر الإحنر ف اقد يكان الإن

الدفر اليحلل الذم يؤدم إلى انففاض اللالب على السلي غير الت ارية ا يلالمص عليم ) اثمر المدفر فاذا كمان 
 تعثير الإحنر أعلى ين تعثير الدفر  ساف ترتفي قيية سعر الصرف الحيييل.

الدافلة للدالمة إلمى زيماد  اللالمب علمى السملي غيمر الت اريمة  تد يات رأ  اليار:تؤدم تد يات رأ  اليار -3
 ييا يؤدم إلى ارتفا  سعرها يسبباً ارتفاعاً لسعر الصرف الحيييل.

التحركات النسبية  ل يعدلات التبادر الت ارم:تؤثر التحركات النسبية  ل يعمدلات التبمادر الت مارم  مل  -4
بادر الت ارم يؤدم إلى ارتفا  المدفر اليتماف  مل البلمد ييما أسعار الصرف الحيييية إذ إن تحسن يعدلات الت

يسممبب زيمماد  اللالممب علممى كممر يممن سمملي الت ممار  )التممل تتحممدد أسممعارها  ممل السمماص العالييممةف االسمملي غيممر 
الت ارية، ابالنسبة للسلي غير الت ارية  إن زياد  اللالب عليها تفرض ضغالاا تصعيدية على أسمعارها ييما 

 ف7)سعارها يسبباً ارتفاعاً لسعر الصرف الحيييل.يؤدم إلى ارتفا  أ

تعدد الشركا  الت اريين: ان سعر الصرف الثنائل لايعلال صار  كايلة عن سعر الصرف الحيييل ،لان  -5
عيلية التبادر الت ارم عاد  تتم بين دالة يا اي ياعمة يمن المدار الأفمر  لكمر ينهما عيلمة فاصمة بهما لهما 
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( د.عىٛ رٗفٝ  اوعبدقا اوٍّبفلخ فٛ ظلاه او ٗوٍلاخ اولايلابٜب ٖاوٍيلابٌُٝ ا اولالاذسح اوزّبفللاٝخ و قزعلابداد او شثٝلاخ فلاٛ ا للاٗاق 

 .39-36او بوٍٝخا ٌعذس لبث ا ص

(6) Xiangmingli,” Trade Liberalization and Real Exchange rate Movement”pp:557-558. 
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( د. ٖاسد ثشاَٖ ٖآخلاشَٖا اداش اوعلابدساد ٖاولالاذسح اوزّبفللاٝخ فلاٛ اوجىلاذاَ او شثٝلاخا اولالاذسح اوزّبفللاٝخ و قزعلابداد او شثٝلاخ فلاٛ 

 .132ا ص1999صّذٖق اوّلاذ او شثٛ اا لٗاق او بوٍٝخ, 



فمذ يتاسملا حسمابل يمر ص لحصمة كمر بلمد ينما   أا شمريك ت مارم لتلمك سعر صرف يعين، لمذلك ي مب ا
 ف8) الدالة االذم يلالص علي  سعر الصرف الفعار الاسيل.

 التحركات النسبية للأسعار االتكاليف  ل الدالة اليعنية االدار الينا سة االشريكة لها: -6

النهائيمة اكمذلك  مل تكماليف الإنتماج يمن إذ تؤثر هذه التحركمات  مل أسمعار الينت مات السملعية االفدييمة 
أسعار يدفنت الإنتاج ين اليااد الااليمة االفمام اكلفمة اليما  العايلمة ايمد  تا رهما ااسملاب التكنالا يما 

 ف9) اليستفدم  ضنً عن عااير افر ، اتعك  هذه التحركات يعدلات التضفم.

 ف: Effective Exchange Ratesأسعار الصرف الفعالة )  

كن تعريمف سمعر الصمرف الفعلمل بعنم  اليعمدر اليناسمب لأسمعار الصمرف السماقية لعيلمة يما ييابمر يي  
عينت الشركا  أا الينا سين الت اريين، أم ان  اليتاسلا الحسابل لسعر صرف عيلة بلد يا ييابر العينت 

 ف10) الأفر  نسبة إلى سنة يعينة ير حة بحصة كر بلد شريك ت ارم لذلك البلد.

 اعان ين أسعار الصرف الفعلية:اهناك ن

 فNEER (Nominal Effective Exchange Rateسعر الصرف الفعار الاسيل  -1

ف بعنم  اليييمة الاسميية لسملة يحمدد  يمن العيمنت نتي مة NEERيعرف سمعر الصمرف الفعمار الاسميل )
صمرف الاسميية ، أا يعمرف بعنم  يتاسملا لأسمعار الف11)لحركة أسعار الصرف الاسيية ييارنة بسنة الأسما 

 الثنائية يحسابا بالييا  إلى  تر  أسا  يعينة.

 :ف12)اييكن احتساب  كالآتل

 
P Ppr

pr

pP
INERZ

oe

te
ZNEER 100*100*

)(

)(
Pr  

  

Zp :حصة الدالة             P ين ا يالل صادرات الدالة اليعنية   r يياية بعيلة هذه الأفير    

o,(epr)t  ( epr ف     :سعر صرف عيلة البلدp الييارن  االأسا  على التاالل بالعيلة اليحلية  ل سنتل  

INERpr :يؤشر سعر الصرف الثنائل الاسيل  ل سنة الييا  ييارنة بسنة الأسا             
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ا 2003-1985خبولاذ اوٍلالاشصٖقا قٝلالابد اولالالاذسح اوزّبفللاٝخ وىعلالاّبعبد اوجزشٖلٍٝٝبٖٜلالاخ فلالاٛ دٖن ٌجىلاج اوز لالابَٖ اوخىٝجلالاٛ وىٍلالاذح ( 

 .47ا ص2004أطشٖحخ دلزٗساْا

(
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 .اوٍعذس اولبث  ِ لٓ(

(3) Mansur. H. Ahsan, “Determining the Appropiate levels of Exchange Rate for Developing 

Economics some methods & lussues”, staff paper, vol,30, no 4, dec, IMF, 1983 , p:791. 
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 .36( د.عىٛ رٗفٝ  اوعبدقا لٝبلبد ٖاداسح أل بس اوعش  فٛ اوجىذاَ او شثٝخ ا ٌعذس لبث ا ص
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 .37ا صِ لٍٓعذس او (



علياً أني الييية اليحتسبة تفتلمف بافتيمار سمنة الأسما  اليسمتفدية اأسملاب احتسماب اليتاسملا االبلمدان 

ن افتيار الأازان يعتيد على الهدف ين قيا  سعر الشريكة ت اريا االاازان اليعتيد   ل تكاين السلة كيا أ

الصرف الفعار الاسيل  إذا كانت الدراسة تهدف إلى تحديد اثر تحركات سعر الصرف على اليدفالات ين 

الصممادرات،  ممإن الصممادرات تسممتفدم كممعازان ايمما اذا كانممت الدراسممة تهممدف إلممى تحديممد اثممر تغيممرات سممعر 

سمتيراداتها  مإن الإسمتيرادات تسمتفدم كمعازان ايما اذا كانمت دراسممة الصمرف علمى يمد اعات البلمدان  مرا  ا

تمماثيرات حركممات سممعر الصممرف علممى يتحصممنت اليلاممر  ممل حسمماب ي ياعممة يممن السمملي  ممإن بنمما  يؤشممر 

لأسعار الصرف الفعالة الاسيية على أسا  تازيي حصص الساص على الينا سمين الرئيسمين علمى يثمر همذه 

  ف13) ان ها اليناسب.السلي  ل  تر  أسا  يحدد  يك

 ف:REER (Real Effective Exchange Rateسعر الصرف الفعار الحيييل  -2

ف لييا  يمد  تغيمر اليما  الشمرائية لعيلمة يعينمة عبمر REERيستفدم يؤشر سعر الصرف الفعار الحيييل )

   ف14) الزين ييارنة يي الشركا  الت اريين.

لأسعار صرف حيييية ثنائية بين دالمة اشمركائها )ينا سميها اسعر الصرف الفعار الحيييل: ها يتاسلا 

الت اريينف اغالبا يا تستفدم بيانات الت ار  الفار ية  ل تكاين الأازان اان سعر الصرف الفعار الحيييل 

ها سعر الصرف الفعار الاسيل يعدلا بحركات الأسعار  ل البلد اليعنل اشمركائ  الت ماريين ،إذ ان أسمعار 

الة الاسيية لا تعفذ بالحسبان تحركات الأسمعار الا تحتمام علمى يعلايمات عمن اليما  الشمرائية الصرف الفع

اهنمماك عممد  صممي   ف15)للعيلممة، بالاضمما ة إلممى انهمما لاتعكمم  التلاممار  ممل تنا سممية سمملي التصممدير للبلممد اليعنممل

 تستفدم  ل إي اده: 
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  ل سنتل الييا  االأسا  على التاالل  pيؤشر أسعار الدالة   
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 .38( د.عىٛ رٗفٝ  اوعبدقا لٝبلبد ٖاداسح أل بس اوعش  .....ا ٌعذس لبث ا ص
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( د.عٍبد او بِٛا دٖس ل ش اوعش  فٛ راذٜذ اولاذسح اوزّبفلٝخ او بوٍٝخ)وعبدساد دٖولاخ ا ٌلابساد او شثٝلاخ اوٍزالاذح(ا ٌعلاذس 

 .126لبث ا ص
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( د.عىٛ رٗفٝ  اوعبدقا اوٍّبفلخ فٛ ظه او ٗوٍخ اولايلابٜب ٖاوٍيلابٌُٝ ا اولالاذسح اوزّبفللاٝخ و قزعلابداد او شثٝلاخ فلاٛ ا للاٗاق 

 .47 ا صاو بوٍٝخا ٌعذس لبث
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 .39-38( د.عىٛ رٗفٝ  اوعبدقا لٝبلبد ٖاداسح أل بس اوعش .... ا ٌعذس لبث ا ص
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 يؤشر الأسعار اليحلية  ل سنتل الييا  االأسا  على التاالل  

يؤشر لسعر الصرف الثنائل الحيييل، ايعك  سعر صرف عيلة الشريك الت ارم بالعيلة اليحلية، يمي 

 IRERprالأفذ بالاعتبار تلاار يؤشر أسعاره ييارنة بيؤشر الأسعار اليحلية = 

 ف17) اا يحسب حسب الصيغة :

Pd

PwRER
wi

n

i

.

1




2) REERi=       

  

   i  :RERسعر الصرف الحيييل بين عيلة الدالة اليعنية يي عيلة الدالة الشريك الت ارم  -

: iاازان التر يص اليتيثلة بالإستيرادات أا الصادرات أا كليهيا للدار اليعنية يمي الدالمة الشمريكة ت اريما  -

Wi 

 nعدد الشركا  الت اريين:  -

 ف18) اا يتم حساب  حسب الصيغة:

NEERt 

3) REERt = 
Rpt 


n

i
jtt

ppWjt )( Rpt= 

 t  =Ptدلير يستا  الأسعار لنقتصاد اليحلل للفتر  

 t  =Pjtدلير يستا  الأسعار لاقتصاد البلد الشريك للفتر  

 J= (i……..n)عدد الشركا  الت اريين = 

  ف19) الحيييل:اا يتم احتساب سعر الصرف الفعار 
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(2) Mansur. H. Ahsan, “Determining the Appropiate levels of Exchange Rate for Developing 

Economics some methods & lussues”, p:786 . 
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*  

 إذ إن

  :X   IXxjاالتل ينشعها اليلار  Jف ين السلي إلى الساص iيعراضات )

 nعدد السلي: 

  :Mف ين السلي   iالكيية ) K,Xعدد الأسااص التل يصدر اليها اليلارين 

 K,Xالاقلاار اليتنا سة: 

 d  Summation Over the relevant indexالي يا  اليضاف إلى اليؤشر اليناسب 

 الصرف االت ار العنقة بين أسعار 

 العنقة بين أسعار الصرف الاسيية االت ار     -أ

تممرتبلا در ممة تممعثير تغيممرات سممعر الصممرف الأ نبممل علممى الإسممتيرادات االصممادرات ابالتممالل اقيايهمما 

 بيرانة اللالب االعرض لكر ينهيا اكالاتل:
                                                           

(1) Maciejewski, E.B, “Real Effective Exchange Rate indices” IMF, staff paper, vol(30) no(3), 

1963, pp:521-522.  



 اثر تغيرات سعر الصرف الأ نبل على الإستيرادات: -أ

صرف الأ نبل )ر ي قيية العيلة اليحليةف يزداد اللالب على السلي اليستارد ،  ل حالة انففاض سعر ال

اذلك ا يا ليير ينحنل اللالب اليحلل الذم ينحدر ين الاعلى  هة اليسار إلمى الأسمفر  همة الييمين يبينماً ان 

اللالب على انففاض أسعار السلي اليستارد  يؤدم إلى زياد  اللالب اليحلل على تلك السلي يؤديا إلى زياد  

 العيلة الأ نبية.

اليا كان اللالب على العيلة الأ نبية يتناسب لارديا يمي يرانمة اللالمب علمى الإسمتيرادات، حيمث يمزداد 

اللالب على العيلة الأ نبية اذا كانت يرانة اللالب على الإستيرادات اكبر يمن صمفر عليماً انم  تكبمر الزيماد  

نة اللالب على الإسمتيرادات اكبمر يمن ااحمد، اتيمر الزيماد   مل  ل اللالب على العيلة الأ نبية اذا كانت يرا

 اللالب على العيلة الأ نبية اذا كانت يرانة اللالب على الإستيرادات اقر ين ااحد.

ايا اذا ارتفي سمعر الصمرف الأ نبمل )انففماض قييمة العيلمة اليحليمةف  يمؤدم إلمى ارتفما  أسمعار السملي 

يحليمة ،ييما يمؤدم إلمى نيصمان الكييمات اليلالابمة ينهما انيصمان قييتهما الأ نبية اليستارد  ييدر  بالعيلمة ال

بالعيلة الأ نبية، ايتاقف ييدار النيص  ل اللالب على العيلة الأ نبية على يرانة اللالب على الإستيرادات 

 ، كليا كانت يرانة اللالب اليحلل على الإستيرادات كبير  كليا كان النيص  ل اللالب على العيلمة الأ نبيمة

  ف21) كبيراً ابالعك .

اكيمما تممؤثير يرانممة اللالممب علممى الإسممتيرادات تممؤثر عليهمما يرانممة العممرض،  مماذا كممان العممرض الأ نبممل 

لنستيرادات لا نهائل اليرانة  إن اليصدرين الا انب سييايان بتيلير الكيية التل يعرضانها ين ينت اتهم 

ييما يبيمل أسمعارها ثابتمة  -هة انففاض اللالب عليهااذلك لياا  - ل الساص اليحلية للبلد الذم يففض عيلت 

أم انهم لن يضلاراا إلى ففض أسعارها، اهنا سينصب كر اثر التففيض على أسعار الإسمتيرادات بالعيلمة 

الالانية التل سمترتفي بكمر نسمبة تففميض ايما اذا كانمت يرانمة العمرض اقمر يمن الننهمائل،  مإن اليصمدرين 

ر صادراتهم كل يحتفتاا بنصميبهم  مل السماص اليحليمة للبلمد اليففمض الا انب سيضلاران إلى ففض أسعا

ييا يؤدم إلى ارتفا  أسعار الإستيرادات بالعيلة الالانية باقر ين نسبة التففيض حيث كليا صغرت يرانة 

  ف22)العرض الأ نبل لنستيرادات كليا قر تعثير تففيض قيية العيلة على ح م الاستيراد.

 صرف الأ نبل على الصادرات:اثر تغيرات سعر ال -ب

إن انففاض سعر الصرف الأ نبل )ر ي قيية العيلة اليحليةف يؤدم إلى ارتفا  أسعار السلي اليحلية  ل 

الأسااص الأ نبية ييا يمؤدم إلمى انففماض الكييمات التمل يلالبهما الا انمب يمن همذه السملي ا يما لييمر ينحنمى 

يمن اليسمار إلمى الييمين اليما كانمت الكييمات اليعراضمة يمن اللالب الأ نبل على السلي اليحلية الذم ينحمدر 

العيلة الأ نبية تعتيد على كييات النيد التل يرغب الا انب  ل د عهما ييابمر الحصمار علمى السملي اليحليمة، 

يكان عرض العينت الأ نبية يسااياً لعرضها الذم سبص انففاض سعر الصرف الأ نبل اذا كانت يرانمة 
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 .197ذٖوٛا ٌعذس لبث ا صاوقزعبد  ( د.لبٌه ثمشٚا ا



دات تسمماام ااحممد. ايمما اذا كانممت يرانممة اللالممب اقممر يممن ااحممد  يكممان العممرض اكبممر اللالممب علممى الإسممتيرا

 ابالعك .

ايا  ل حالة ارتفا  سعر الصرف الأ نبل )انففماض قييمة العيلمة اليحليمةف يمؤدم إلمى انففماض أسمعار 

الا ان عمرض السلي اليحلية  ل الساص الأ نبية ابالتالل زياد  الكييات التل يلالبها الا انب ين هذه السملي، 

العينت الأ نبية يعتيد على يرانة اللالب الأ نبل على هذه السلي  يرتفي أا ينففض بالاعتياد على يرانة 

 اللالب الأ نبل اذا كانت اكبر أا اقر ين الااحد.

ا يكان عرض العينت الأ نبية يسااياً للعرض الذم سبص تففيض قيية العيلة اذا كانت يرانة اللالب 

  ف23) اليحلية تساام ااحد.على السلي 

   ف24) اتعد سياسة تففيض سعر العيلة ادا  لتش يي الصادرات ا ضر ين الييام بدعم الصادرات لسببين:

 لان الدعم يييز بين السلي ايتلالب ياارد تيايلية تؤثر على الياازنة الحكايية للدالة. -1

ات حيائيممة يممن  انممب الممدار اليسممتارد  اسممتعيار اعانممات للصممادرات ييكممن ان يممؤدم إلممى اتفمماذ ا ممرا  -2

 ابالتالل ايكانية الاففاص  ل تلااير قلاا  التصدير. 

ا ليرانمة عمرض الصمادرات اثمر يهممم  مل تحديمد در مة تمعثير تففمميض اليييمة الفار يمة للعيلمة، حيممث 

نتماج لاييكن زياد  كيية الصادرات يا لم يكن هنالك عرض اضا ل ين سلي التصدير المذم يتيثمر بزيماد  الإ

أا عن لاريص تحاير السلي ين الساص اليحلية لتبا   ل الساص الفار ية، اتساهم يرانة العرض  ل تحديد 

يممد  الانففمماض الممذم سمميلارأ علممى أسممعار الصممادرات ييايممة بالعيلممة الأ نبيممة،  مماذا كممان العممرض اليحلممل 

ان يمزداد سمعرها بالعيلمة  لانهائل اليرانة بحيث ييكن انتماج سملي التصمدير ا يما لللالمب الفمار ل يمن دان

اليحلية، ايا اذا كانت يرانة العرض اليحلل للصادرات اقر ين الننهائل عندئذ ستؤدم زيماد  اللالمب علمى 

سلي التصدير إلمى ر مي سمعرها بالعيلمة اليحليمة ييما يمؤدم إلمى يحما  مز  يمن اثمر التففميض علمى سمعرها 

للصادرات كليا قر تعثير تففيض قيية العيلة علمى بالعيلة الأ نبية أم كليا صغرت يرانة العرض اليحلل 

   ف25) ح م الصادرات.

 العنقة بين أسعار الصرف الحيييية االت ار :  -ب                     

االا: يؤشر سعر الصرف الحيييل:     يؤشر ييدار سمعر الصمرف الحيييمل اليمدر  التنا سمية للبلمد  حركمات 
يدر  التنا سية لنقتصماد  عنمد ارتفما  سمعر الصمرف الحيييمل )ارتفما  سعر الصرف الحيييل تعك  تلاار ال

عدد احدات السلعة الأ نبية النزية لاستبدالها باحمد  ااحمد  يمن السملي اليحليمةف يمؤدم إلمى انففماض قمدر  
 السلي اليحلية على الينا سة يبيناً بذلك عنقة عكسية بين سعر الصرف الحيييل االيدر  التنا سية.  
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يعكمم  ارتفمما  سممعر  - ف26)تممعثير تحركممات سممعر الصممرف الحيييممل علممى الاضممي الاقتصممادم للدالممة: -ثانيمما

الصرف الحيييل يعدلات التضفم ييا يؤدم إلى ارتفا  الأسعار النسبية للصادرات اتيليمر اليمدر  التنا سمية 

كيما قمد يتعمرض الاقتصماد لازيمة للدالة يسبباً تدهاراً الياقف الفار ل ااستنزا اً لاحتيالاات النيد الأ نبل 

 ل ييزان اليد اعات.  اكذلك إن ارتفا  سعر الصرف الحيييل يعد عاين يحفزاً لليضاربة اتكاين ضغلااً 

إضا ياً على العيلة الالانية اهراب لكييات كبيمر  يمن رؤا  الأيماار إلمى الفمارج ييما قمد يحمدث انهيماراً 

يممؤدم إلممى حممداث زيمماد   ممل يعممدلات البلاالممة  ممل اليلااعممات اقتصمادياً.  إن ارتفمما  سممعر الصممرف الحيييممل 

الدافلة  ل الت ار  افاصة  ل تر عدم التعبئمة الأيثمر ا يماد عناصمر الإنتماج )كيما هما الحمار  مل المدار 

الناييةف،  ارتفا  يعدلات البلاالة  ل اليلااعات الدافلة  ل الت ار  يؤدم إلى انففاض كر يمن المدفر الكلمل 

تالل انففاض اللالب على السلي غيمر الدافلمة  مل الت مار  ييما يمؤدم إلمى ارتفما  يعمدلات اح م اللالب ابال

البلاالة  ل الاقتصاد ككر.لذلك تل ع المدار إلمى تبنمل سياسمات دائييمة اينئيمة لسمعر الصمرف لتحما ت علمى 

 نبيممة اسممتيرار    سممعر الصممرف الحيييممل يتاا يمماً يممي السممعر التمماازنل لتممتيكن يممن  ممذب الاسممتثيارات الأ

اليباشر  اتحييص يعدلات عالية ين النيا الاقتصادم،الت نب تدهار ييزان اليد اعات التش يي الصادرات 

 اتاسعها.

 ثالثا: أسعار الصرف الحيييية ايعدلات التبادر الت ارم:

لمة التحركات النسبية  ل يعدلات التبادر الت ارم )نسمبة الأسمعار للسملي اليابلمة للتصمدير إلمى السملي الياب

 فمل حالمة تحسممين   لنسمتيرادف تمؤثر علمى حركممة سمعر الصمرف الحيييمل يممن فمنر اثمرم المدفر االإحممنر

يعدلات التبادر الت ارم إذ تؤدم ين فنر ارتفا  الدفر اليتماف  مل المبند إلمى زيماد  اللالمب علمى كمر يمن 

ة، ابالنسبة للسلي غير الت ارية، سلي الت ار  )التل تتحدد أسعارها  ل الأسااص العالييةف االسلي غير الت اري

ر ا إن زياد  اللالب عليها تفرض ضغالااً تصعيدية على أسعارها ييا يؤدم إلى ارتفا  سمعر الصمرف الفعم

الحيييل.اقد يكان تحسن يعدلات التبادر الت مارم نا يماً عمن انففماض أسمعار الإسمتيرادات  يملا،  فمل همذه 

ارتفا  اللالب على  ييي السليف على اثمر الإحمنر )المذم يمؤدم  الحالة إذا تغلب اثر الدفر )الذم يؤدم إلى

إلى زياد  اللالب على سلي الت مار  بسمبب انففماض أسمعارهاف  مإن سمعر الصمرف الحيييمل سميرتفي، أيما إذا 

تغلب اثر الإحنر )زياد  اللالب على السملي الت اريمةف علمى اثمر المدفر )زيماد  اللالمب علمى السملي الت اريمة 

على السلي غير الت اريةف يؤدم إلى هبالا سعر الصرف الحيييل أا قد يكان تحسين يعدلات  ازياد  اللالب

التبادر الت ارم بسبب ارتفا  أسعار الصادرات  يكان اثر الدفر ها اليسيلار اعدم ا اد أم اثر للإحنر 

 إنم   ف28)ارمأيما  مل حالمة هبمالا  مل يعمدلات التبمادر الت مف27)ييا يؤدم إلى ارتفا  سعر الصرف الحيييمل.

يسفر عن تيلير الدفر اين ثم هبالا  ل اللالب االسعر النسبل للسلي غير اليابلة لليتا ر ، أيا اثمر الإحمنر 

إلمى انففماض سمعر الصمرف الحيييل.أيما إذا كانمت السملي  كر ذلك  يكان غير ااضص )غير يباشرف،  يؤدم

هار يعدلات التبادر الت مارم سميؤدم إلمى هبمالا غير اليابلة لليتا ر  االسلي اليتا ر بها هل بدائر،  إن تد

سعر السلعة غير اليابلة لليبادلة نسبة للسلي اليابلة للتصدير تاركة تغيراً غايضا  ل السعر النسبل للسلي غير 
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اليابلة لليتا ر  نسبة للسلي اليتا ر بها ككر.إذا كان اثر الدفر ها اليسميلار  يتاقمي هبالاماً حييييماً  مل قييمة 

 ا يا لتدهار شرالا التبادر الت ارم.العيلة 

 المبحث الثانً

 آلٌات  احتساب سعري الصرف الفعال الاسمً والحقٌقً

 أالا :آليات  احتساب سعر الصرف الفعار الاسيل: 

ف بالاعتياد على هيكر الت ار  الفار يمة لليلامر اليعنمل NEERيحتسب سعر الصرف الفعار الاسيل )

ن  إذا شمكلت صمادرات الدالمة اليمراد احتسماب سمعر صمر ها الفعمار الاسميل يي شركائ  الت اريين الرئيسيي

نسباً تيارب اا تفاص استيراداتها  يتم الاعتياد عليهيا يعا )الصمادرات ا الاسمتيراداتف  مل احتسماب  أيما  مل 

 حالة الدار التل تشكر نسب استيراداتها الحصة الاكبمر  مل هيكمر الت مار  ييارنمة بنسمب ضمئيلة للصمادرات

االتل تضم اغلب البلدان النايية التل تتفصص غالبا  مل إنتماج اليمااد الأاليمة ذات الأسمعار الينففضمة كيما 

تتييز بضعف ايحدادية هيكلها الإنتا ل الى  انب نيلاة يهية اأساسية هل إن أسعار الصادرات لا تمتحكم 

اليتيدية  على سبير اليثار أسعار المنفلا  تيررها الاسااص الدالية االداراذ تفضي لأسعار  بها الدار النايية 

اهل سلعة رئيسية تصدرها الدار النايية، الكنها لا تفضي لتعثيرات الاقتصاد اليحلل بر يحدد سعرها دالياً 

لذا  إن اعتياد الاستيرادات كعسا  يعلال صار  حيييية لييية العيلة اليحليمة  ضمنً عمن ادفمار الصمادرات 

لحيييية سيؤدم الى فلص تشاهات اقيم شاذ   ل الأسعار الحيييية اليحتسبة لمذا  ل احتساب أسعار الصرف ا

يتم الاعتياد  ل احتسابها على الاستيرادات  يلا.اييا تيدم ييكن أن نحدد العااير التل تؤثر على قيية سمعر 

 الصرف الفعار الاسيل لل ني  اليصرم بالعايلين الآتيين:

ركا  الت اريين الرئيسيين يي يصر  اذا ارتفمي المازن التر يحمل للشمريك أالاً: الازن التر يحل لت ار  الش

الت ارم الرئيسل يؤثر على قيية سعر الصرف الفعار الاسيل للدالة اليدراسة يسبباً ارتفاع  ابالعك   ل 

حالة انففاض الازن التر يحل للت مار  للشمريك الرئيسمل  يمؤدم المى انففماض قييمة سمعر الصمرف الفعمار 

 اليحتسب للدالة اليعنية. الاسيل

ثانيمماً: تحركممات أسممعار صممرف الممدار الشممريكة الت اريممة الرئيسممية ليصممر  ممل سممناات الييارنممة  فممل حالممة 

انففاض سمعر الصمرف الدالمة الشمريكة الت اريمة الرئيسمية بالنسمبة للمدالار الأيريكمل  مل سمناات الييارنمة 

ر ها  ل سنة الأسا  يسببة ففمض سمعر الصمرف يففيض ازن عيلة الدالة الشريكة عند الييارنة بسعر ص

مما  ممل حالممة ارتفمما  سممعر الصممرف الدالممة الشممريكة الت اريممة  الفعممار الاسمميل اليحتسممب للممدار اليدراسممة أيي

الرئيسممية بالنسممبة للممدالار الأيريكممل  ممل سممناات الييارنممة ير ممي ازن عيلممة الدالممة الشممريكة الت اريممة عنممد 

   يسبباً ارتفا  سعر الصرف الفعار الاسيل للدالة اليدراسة.الييارنة بسعر صر ها  ل سنة الأسا

ايعد يعيار اليساهية ها أ ضر أسملاب يمتم الل ما  اليم  عنمد تحديمد الشمركا  الت ماريين للدالمة اليعنيمة 

اليدراسة اييصد بهذا اليعيار تحديد نسبة يساهية الدالة الشمريكة ت اريماً بت مار  الدالمة ياضما  الدراسمة 

يعيار اليساهية يرتفعاً قر عدد الدار الشريكة اليدراسة  ل حمين يكمان عمدد المدار الدافلمة  مل  اكليا كان

 دار الشراكة ت اريا اكبر عند تففيض يعيار اليساهية  على سبير اليثمار لما تمم تحديمد نسمبة اليسماهية بم  



%ف  مل  مدار 10لمى )%ف أم أني  يتم إدفار المدار التمل تسماام اا تزيمد نسمبة يشماركتها الت اريمة ع10)

%ف ا سيصمبص عمدد 7الشركا  الت اريين ، إن عدد الدار هنا سيكان اقر ييا لما تمم تحديمد اليعيمار بنسمبة )

%ف اذ سيكان عدد الدار اكبر ين الحالات 5الدار الدافلة  ل  دار اليتا ر  أكبر لا ففضت النسبة الى )

لة اليتا ر يعها  ل استيرادات الدالة اليدراسة كعسا  السابية.اقد تم الاستناد إلى يعيار نسبة يساهية الدا

لتحديد الشركا  الت اريين  يد تمم اعتيماد الدالمة كشمريك ت مارم إذا كانمت نسمبة يسماهيتها  مل الاسمتيرادات 

، ايمما يترتممب عليمم  يممن زيمماد  عممدد الشممركا  ف29)%ف  ممعكثر اقممد تممم افتيممار هممذه النسممبة رغممم انففاضممها4)

م  يعلامل صمار  أكثمر ااقعيمة عمن الت اريين اي عر عيلي ة احتساب سعر الصرف الحيييل يعيد  أكثر إلا أني

حييية هذا السعر لان الدار التمل تسماهم ب ديمة  مل اسمتيرادات الدالمة اليفتمار  سميكان هنماك تمعثير لتيلبمات 

يدراسة.هذا أسعار صرف عينتها  ضنً عن ح م الاستيرادات  ل تحديد الييية الحيييية لعيلة تلك الدالة ال

%ف لمم تهيمر بمر تمم 4إلى  انب نيلاة أساسمية اهمل إن المدار التمل تيمر نسمبة يسماهيتها  مل الت مار  عمن )

إضمما تها إلممى حصممة الممدالار باعتبمماره العيلممة الداليممة الرئيسممية التممل يممتم الركممان إليهمما  ممل التممداار لأغلممب 

علمى يما تيمدم يمتم تحديمد الشمركا  الت ماريين  اليعاينت الت اريمة الداليمة اتسماية اليمد اعات الداليمة.ابنا اً 

الرئيسيين لكر دالة يدراسة اتحديد الازن التر يحل لكر ااحد  ين تلك الدار كعسما   مل احتسماب سمعر 

الصرف الحيييل , اكذلك لابد ين تحديد العنصر الآفمر  مل بنما  سمعر الصمرف الفعمار الاسميل اهما  تمر  

ف لتيثمر  تمر  الأسما  إذ إنهما 1993-1984لفار ية يما بمين عمايل )الأسا  اقد افتيرت بيانات الت ار  ا

ف.اقمد تمم افتيمار يمد  عشمر  2006-1984تعد ين أ ضر الفترات التل شيلتها الدراسة االتل غلات اليد  )

سمناات كفتممر  أسما  لان تيليممر هممذه اليمد  لا يعلاممل الصممار  الااضمحة عممن العنقممات الت اريمة بممين الدالممة 

ها اكليا كانت هذه اليد  ألاار عبرت عن صار  أكثر ااقعية اأكثر اسمتيراراً ااضماحاً اليدراسة اشركائ

ف سناات كعسما  يعمد ذا أهييمة  مل إعلاما  الصمار  الحييييمة 10عن الشركا  الت اريين لها لذا  إن اعتياد )

البيانمات  عن لابيعة العنقات الت ارية للدالمة اليدراسمة علمى المرغم ييما يتلالبم  همذا يمن صمعابة  مل  يمي

اتعييد  ل احتساب الازن التر يحل الذم يعك  اليساهية الدائية للشمريك الت ارم.اقمد تمم اسمتفراج ازن 

الت ممار  لكممر دالممة شممريكة ت اريمماً يممي الدالممة اليممراد احتسمماب سممعر صممر ها الفعممار الاسمميل بيسممية حصممة 

ي يمما  الاسممتيرادات يممن الممدار الاسممتيرادات يممن الدالممة الشممريكة الت اريممة الرئيسممية  ممل سممنةيعينة علممى 

 الشريكة  ل تلك السنة ا يا للصيغة:

Mij 

Wij= Mij

 

W. تيثر الازن التر يحل للت ار :M.الاستيرادات :I.تيثر الدار :J.تيثر السنة : 

ابعدها تم استفراج الاسلا الحسابل للأازان التر يحية لكر دالة شريكة ت ارية رئيسية ب يي تلك الأازان 

 لكر دالة شريكة فنر سناات  تر  الأسا  اقسية الي يا  على عدد سناات الفتر ،الابيا للصيغة الآتية:   
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Wij

 Wi= 

N 

Wi للأازان التر يحية لكر دالة فنر  تر  الأسا .: تيثر الاسلا الحسابل 

Wij  . ي يا  الأازان التر يحية لكر دالة شريكة ت ارية رئيسية فنر  تر  الأسا: 

N. عدد سناات  تر  الاسا : 

عليم  ايلالص على النسب اليستفر ة تسيية الازن التر يحل للت ار  اها اليعمدر المذم سميتم الاعتيماد 

باستفراج ازن الصرف لكر دالة شريكة ت ارياً ين فنر تمر يص ازن الت مار  بعسمعار الصمرف لسمناات 

هل الأسا  االسناات الأفمر  همل الييارنمة الابيماً  1984الييارنة االأسا  لكر ينها اقد تم اعتبار سنة 

 للصي  الآتية:

100×Wi 


n

i eio

eil

1

 NEER= 

NEER الصرف الفعار الاسيل للدار اليدراسة  ل سنة الييارنة.: سعر 

Nعدد الشركا  الت اريين الرئيسين :. 

Wi  الاسلا الحسابل للأازان التر يحية للت ار  لكر دالة شريكة ت ارية رئيسية فنر أعاام  تر :

 الأسا .

eil.سعر الصرف للدالة الشريكة  ل سنة الييارنة : 

eio الشريكة  ل سنة الأسا .: سعر الصرف للدالة 

اقد تم اعتبار سعر الصرف الدالار الأيريكل  ل سنتل الأسا  االييارنة ااحد إذ اعتبرت عيلتها هل 

دار اليدراسمة االمذم يعبمر المالأسا   ل أسعار الصرف انلانقا ين يفهام سعر الصرف اليعتيد ين قبمر 

ااحمد. ثممم  يعممت أازان الصمرف ل ييممي الممدار عنم  بعممدد احمدات العيلممة اليحليممة اليعمادر لممدالار أيريكممل 

ممار الاسمميل   ممل تلممك السممنة.اييكن  NEERالشممريكة ت اريمما لكممر سممنة علممى حممد  لتيثممر سممعر الصممرف الفعي

 ف.2, 1ينحتة الازن التر يحل لشركا  يصر الت اريين  ل ال دالين )

 فREERثانيا: آليات احتساب سعر الصرف الفعار الحيييل )                   

تم احتساب سعر الصرف الفعار الحيييل ليصر بالاعتياد على الازن التر يحل لت ار  الدار الشمريكة 

الت ارية الرئيسية يعها بعد تر يح  بالتضفم  ل يصر ييارنة بالتضمفم للمدار الشمريكة الت اريمة الرئيسمية 



د عليهما  مل حسماب يسمتايات اليا كانت أسعار اليستهلك تعك  يستايات التضفم  ل الدار  يد تمم الاعتيما

 الأسعار ا ص الصيغة الآتية:

X Wi 

SMKBi-n 

Pe= 
SMKA 

Sm SBi-n 

SMSA 

Pe.تيثر يستايات الأسعار : 

SMKBi-n.تيثر أسعار اليستهلك  ل سنة الييارنة ليصر : 

SMKA.تيثر أسعار اليستهلك  ل سنة الييارنة للدار الشريكة الت ارية الرئيسية : 

SMSB :.تيثر أسعار اليستهلك  ل سنة الأسا  ليصر 

SMSA.تيثر أسعار اليستهلك  ل سنة الأسا  للدار الشريكة الت ارية : 

Wi.الازن التر يحل لت ار  الشريك الت ارم الرئيسل يي يصر : 

بعدها تم  يي يستايات الأسعار للدار الشمريكة الت اريمة  مل كمر سمنة علمى حمد  ثمم ضمربت  مل سمعر 

ار الاسيل للدالة اليدراسة  ل تلك السنة لنحصمر علمى سمعر الصمرف الفعمار الحيييمل ليصمر  الصرف الفع

 فنر اليد  اليدراسة ا ص الصيغة الآتية:

NEER × 
n

i

pe REER= 

REER.سعر الصرف الفعار الحيييل لأعاام الييارنة : 

Pe  الأسعار للدار الشريكة الت ارية الرئيسية  ل سمنة : يستايات الأسعار للدار اليدراسة ييارنة بيستا

 الييارنة.

NEER.سعر الصرف الفعار الاسيل  ل سنة الييارنة : 

 اتؤثر على قيية سعر الصرف الفعار الحيييل عااير عد  اهل:

 سلاك التضفم )أسعار اليستهلكف. -NEER.2سلاك سعر الصرف الفعار الاسيل  -1

ف يسبب ارتفاعماً  مل سمعر الصمرف الفعمار الحيييمل NEERالفعار الاسيل ) عند ارتفا  سعر الصرف 

(REER( ف ابالعك   ل حالة انففاضNEER ف يؤثر بات اه انففماض سمعر الصمرف الفعمار الحيييل.أيما



سلاك التضفم )أسعار اليستهلكف  فل حالة ارتفاعها  ل الدالة الشريكة الت ارية الرئيسمية ييارنمة بالتضمفم 

ف ابمالعك   مل حالمة انففماض REERاليدراسمة يسمبب ففمض سمعر الصمرف الفعمار الحيييمل ) ل الدالة 

التضفم )أسعار اليسمتهلكف  مل المدار الشمريكة الت اريمة الرئيسمية ييارنمة بالتضمفم )أسمعار اليسمتهلكف  مل 

لمة ف للدالمة اليدراسمة أيما  مل حاREERالدالة اليدراسة تؤثر بات اه ر ي سعر الصرف الفعمار الحيييمل )

تسمماام يعممدلات التضممفم  ممل الممدار الشممريكة يممي يعدلاتمم   ممل يصممر  لممن يكممان لهمما تممعثير علممى قييممة سممعر 

 الصرف الفعار الحيييل.

 المبحث الثالث

 تحلٌل سلوك سعري الصرف الفعّال الاسمً والحقٌقً لمصر

ممار الاسمميل ليصممر:يبيين ال ممدار )  ممار 5أف تحليممر سمملاك سممعر الصممرف الفعي ف أن سمملاك سممعر الصممرف الفعي

ف 1.33ف ابيعممدر نيمما سممنام قممدره )101.334ف إذ بلمم  )1985شممهد ارتفاعمماً  ممل عممام ) الاسمميل ليصممر

ين ليصمر ف اير ي الارتفا  إلى ارتفا  أسعار الصرف لأغلب الشركا  الت ماري1االذم يتضص ين الشكر )

 ف. 1984االذم انعك  على ارتفا  ازن العيلة للدار الشريكة الرئيسة ييارنة بسنة الأسا  )

مممار الاسممميل بمممدأ يت ممم  نحممما الانففممماض  مممل عمممام ) ف إذ بلممم  1986إلا أن سممملاك سمممعر الصمممرف الفعي

ف االممذم يعمماد إلممى انففمماض أسممعار صممرف الممدار الشممريكة 8.20-ف ابيعممدر نيمما سممنام بلمم  )93.017)

ف يارك/دالار، اسعر الصمرف 2.1715لت ارية  ل ذلك العام إذ بل  سعر الصرف أيام اليارك الأليانل )ا

ف لير /دالار، 1490.8ف  رنك/دالار، اسعر الصرف أيام اللير  الإيلاالية )6.9261أيام الفرنك الفرنسل)

الاسمممترلينل  فيمممن/دالار، اسمممعر الصمممرف أيمممام  البممماان168.52اسمممعر الصمممرف أيمممام المممين اليابمممانل )

ف بمماان/دالار،  ممانعك  انففمماض أسممعار الصممرف أيممام عيممنت الممدار الشممريكة الت اريممة علممى 0.6817)

ار الاسيل ليصر.   انففاض أازان عينتهم ييا أسفر عن  انففاض  ل سعر الصرف الفعي

مار الاسميل ليصمر إذ 1988، 1987اقد شهد العايين ) بلم  ف انففاضاً يتااصنً  ل سعر الصرف الفعي
ف للعمايين علمى التماالل ايعماد ذلمك إلمى انففماض 0.99-، 4.11-ف ابيعدر نيما سمنام )88.3، 89.19)

ف اكيمما أسممهم 1987ف يممارك/دالار  ممل عممام )1.7974سممعر الصممرف أيممام اليممارك الأليممانل الممذم بلمم  )
ار الاسم يل ليصمر إذ انففاض سعر الصرف أيام اللير  الإيلاالية بدارل كبير  ل انففاض سعر الصرف الفعي

ف  ضنً عمن انففماض سمعر الصمرف 1987ف لير /دالار  ل عام )1296.1بل  سعر الصرف أيام اللير  )
مار الاسميل ليصمر  مل ذلمك العمام إذ بلم   أيام الين اليابانل أسهم بنسمبة كبيمر   مل ففمض سمعر الصمرف الفعي

 ف ين/دالار. 144.64)

 128.15ل االبمماان الاسممترلينل اللممذين بلغمما )اقممد أسممهم انففمماض  ممل سممعر الصممرف أيممام الممين اليابممان
مار الاسميل ليصمر  مل  1988باان/دالارف  ل عام  0.56135ين/دالار،   ل انففاض سعر الصرف الفعي
 ذلك العام.
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ار الاسيل شهد ارتفاعاً  ل عام  ف ابيعمدر نيما سمنام 90.02إذ بل  ) 1989إلا أن سعر الصرف الفعي
ف ايعماد السمبب  مل ارتفاعم  إلمى ارتفما  سمعر الصمرف أيمام 1شمكر )ف كيا يتيضص  ل ال1.94يا ب بل  )

عينت الدار الشريكة الت ارية  يد أسهم ارتفا  اليارك الأليانل االفرنك الفرنسمل االليمر  الإيلااليمة االمين 
ف 1.88اليابممانل االبمماان الاسممترلينل  ممل ذلممك ارتفمما   يممد بلغممت أسممعار الصممرف أيممام كممر العيممنت همما )

ف 0.60987ف يمن/دالار ا)137.96ف ليمر /دالار ا)1372.1ف  رنمك/دالار ا)6.3801ر ا)يارك/دالا
 باان/دالار على التاالى. 

ف اير ممي 2.89-ف ابيعممدر نيمما سممنام سممالب بلمم  )87.41ف إذ بلمم  )1990ثمممي انففممض  ممل عممام )
نففاض سمعر فيارك/دالار اا1.6157الانففاض إلى انففاض سعر الصرف أيام اليارك الأليانل إذ بل  )

ف  رنك/دالار اانففاض سعر الصرف أيام اللير  الإيلااليمة 5.4453الصرف أيام الفرنك الفرنسل إذ بل  )
 ف لير /دالار  ل ذلك العام. 1198.1)

ف إذ أسممهم ارتفمما  0.39ف ابيعممدر نيمما سممنام )87.756ف ارتفاعمماً لافيفمماً إذ بلمم  )1991اشممهد عممام )
االفرنممك الفرنسممل االليممر  الإيلااليممة االبمماان الاسممترلينل  ممل ذلممك  ليممارك الأليممانلا أيممام أسممعار الصممرف

 0.56516ليمممر /دالار،  1240.6 رنمممك/دالار،  5.6421يمممارك/دالار،  1.6595الارتفممما  إذ بلغممما )
 باان/دالارف.

ار الاسيل ليصر  ل عام  ف ابيعدر نيما سمنام 86.88إذ بل  ) 1992اقد انففض سعر الصرف الفعي
ف اير مممي الانففممماض إلمممى انففممماض سمممعر الصمممرف أيمممام المممين اليابمممانل االمممذم بلممم  0.99-سمممالب قمممدره )

ف  إذ بلم  1993ف يارك/دالار، إلا أن  ارتفي  مل عمام )1.5617ف ين/دالار االيارك الأليانل )126.65)
ف إذ كمان لارتفما  سمعر الصمرف أيمام عيمنت المدار الشمريكة  2.63ف ابيعدر نيا يا مب قمدره )89.17)

ف 87.47، 88.84ف انففاضاً يتعاقباً إذ بل  )1995، 1994ار  ل ارتفاع ،  ييا شهد العايين )الت ارية د
ر نيا سالب بل  ) ف للعايين على التاالل، إذ كان لانففاض سعر الصرف أيام الفرنك 1.54-، 0.37-ابيعدي

ا كمان لانففماض ف  ييم1994ف  رنمك دالار  مل عمام )5.552الفرنسل أثرُ كبير  ل ذلك الانففاض إذ بل  )
سمعر الصمرف أيمام اليممارك الأليمانل فمنر العمايين الممدار الأكبمر  مل انففاضم  إذ بلمم  سمعر الصمرف أيممام 

 ف يارك دالار للعايين على التاالل. 1.4331، 1.6228اليارك )

ف ارتفاعمماً يتااصممنً إذ تممرااف  سممعر الصممرف 1998 -1996 ييمما شممهدت الأعمماام الثنثممة اليتتاليممة )
ار  ف للأعماام المثنث 0.46- 0.411ف ابيعدر نيا يا مب بلم  )90.45 -87.83الاسيل ليصر بين )الفعي

ف 108.78االمذم بلم  ) 1996على التماالل ايعماد إلمى ارتفما  سمعر الصمرف أيمام المين اليابمانل  مل عمام 
لمم  الأثممر اليباشممر إذ ب 1997يممن/دالار،  ييمما كممان ارتفمما  سممعر الصممرف أيممام اليممارك الأليممانل  ممل عممام 

مار الاسميل ليصمر 1999ف يارك/دالار،  ييا شهد عام )1.7341) ف انففاضاً كبيراً  ل سعر الصرف الفعي
ر نيا سالب لاماار الفتمر  11.89-ف ابيعدر نيا سنام سالب قدره )79.69إذ بل  ) ف االذم يعد أعلى يعدي

ريكة الت اريمة ليصمر ف، اير ي إلى تاحيمد العيلمة الأاربيمة  مل التعايمر الكمان المدار الشم1984-2006)
 تضم ثنث دار تنتيل لنتحاد الأاربل ين الدار الشريكة  ل ينلاية اليارا. 

ف ابيعمدر نيما سمنام بلم  81.82، 81.05ف ارتفاعماً لافيفماً إذ بلم  )2001، 2000 ييا شهد عمايل )
 اف بمممينتمممراف شمممهدت انففاضممماً يتتاليممماً إذ 2004 -2002ف علمممى التممماالل، إلا أن الأعممماام )0.95، 1.7)
ر نيا سنام 78.02 -81.26) ف للأعاام علمى التماالل االمذم يعماد 1.55-)-ف 0.68-)ترااف بينف ابيعدي

إلممى انففمماض أسممعار الصممرف أيممام عيممنت الممدار اليشمماركة  ممل العيلممة الأاربيممة اليشممتركة، إلا أني سممعر 
ار الاسيل ليصر شهد انففاضاً  ل عام ) ر نيا سمنام سمالب ف اب74.89ف إذ بل  )2006الصرف الفعي يعدي

 ف. 4.08-)



المة الحييييمة ليصمر:يبيين ال مدار ) ف أن سمعر الصمرف 2ف االشمكر) 5بف تحلير سلاك أسعار الصمرف الفعي
ار الحيييل ليصمر شمهد ارتفاعماً يتمدر اً لاماار اليمد  اليدراسمة باسمتثنا  بعمض الأعماام شمهد انففاضماً  الفعي

ف ارتفممي إلممى 11.26ف ابيعممدر نيمما سممنام بلمم  )111.264ف )1985يلحاتمماً،  بعممد أن بلمم   ممل عممام )
ف اير ي الارتفا   ي  إلى ارتفا  يستايات الأسعار  ل يصر 9.09ف ابيعدر نيا سنام بل  )121.387)

ف، اقمد عكم  يؤشمر التضمفم الارتفما   مل 1986ف  مل عمام )21.3إذ بلغت أسمعار اليسمتهلك  مل يصمر )
-1984تمم  االممذم يعمد أعتممم ارتفمما  لاماار اليممد  اليدراسممة )ف للعمام ذا23.90يسمتايات الأسممعار إذ بلمم  )

ف اير ي السبب إلى الأزيات الاقتصادية الفانية التل عانى ينها الاقتصماد اليصمرم  مل تلمك الفتمر  2006
 .  االتل ن يت عن النيص الحاد  ل العاائد اليتحصلة لانففاض أسعار النفلا العاليية

ممار الحيييممل   ممل يصممر ارتفاعمم  فممنر الأعمماام اليتتاليممة إذ بلمم   ممل عممام ليااصممر سممعر الصممرف الفعي
ف االمذم يعمد أعلمى يعمدر نيما يا مب لاماار الفتمر  19.18فابيعدر نيا سنام بلم  )180.49ف )1989)
ف اقممد بلمم  36.38ف اير ممي السممبب إلممى ارتفمما  يسممتايات الأسممعار  ممل يصممر إذ بلغممت )1984-2006)

م ) نففممماض النممماتل اليحلمممل الإ يمممالل ليصمممر فمممنر عمممايل ف للعمممام ذاتممم ،  ضمممنً عمممن ا21.26التضمممفي
ف يليان دالار  ل حين بل  الناتل اليحلل الإ يالل ليصر 25699، 24528ف االذم بل  )1988،1989)

ار الحيييل ليصر  ل الارتفا  حتى بل  29013ف )1987عام ) ف يليان دالار، ااستير سعر الصرف الفعي
مار 3.04ا ب بل  )ف ابيعدر نيا ي361.8ف )1998 ل عام ) ف االذم يعاد إلى ارتفا  سعر الصرف الفعي

 ف. 90.45الاسيل ليصر  ل العام ذات ، إذ بل  )

ر انففممماض فمممنر الفتمممر  ) ف اتيسمممم بشمممدت  إذ بلممم  1999ف  مممل عمممام )2006-1984إلا أنممم  شمممهد أاي
ر نيمما سممالب بلمم  )323.54) اض سممعر ف اير ممي السممبب الرئيسممل لننففمماض همما  انففمم10.57-ف ابيعممدي

ار الاسيل الذم بل  )  ف  ل العام ذات . 79.69الصرف الفعي

ف ابيعدر نيما سمنام 334.46 -331.49ف ارتفاعاً قلينً إذ بل  )2002 -2000اقد شهدت الأعاام )
ف اير ممي السممبب إلممى الارتفمما  البلاممل   ممل يسممتايات الأسممعار ليصممر فممنر تلممك 0.68 -2.45تممرااف )

ر التضمم ، 2.69ف  بلمم  )2006 – 1984فم أدنممى يسممتايات  لامماار اليممد  اليدراسممة )الأعمماام إذ بلمم  يعممدي
ف.  ضممنً عممن أن سمممعر الصممرف الفعممار الاسمميل شمممهد 2002، 2000،2001ف للأعمماام )2.72، 2.27

 ف على التاالل. 2002 -2000لأعاام )فنر ا ف 81.26 -81.05) يترااف بين ارتفاعاً لافيفاً كان

مممار  ف إذ بلممم  2005، 2004الحيييمممل شمممهد ارتفاعممماً كبيمممراً فمممنر عمممايل )إلا أن سمممعر الصمممرف الفعي
ف للعمايين علمى التماالل ايعماد السمبب إلمى ارتفما  2.03، 7.82ف ابيعدر نيا بلم  )366.19، 358.89)

ر التضممفم  ممارتفي إلممى  ف128.13، 122.18يسممتايات الأسممعار  ممل يصممر إذ بلمم  ) االممذم أتهرهمما يعممدي
ف يليمان 82429التاالل.  ضنً عن هبالا الناتل اليحلل الإ يالل إذ بلم  )ف للعايين على 4.86، 11.27)

 . 2004دالار  ل عام 

كيا أسهم الانففاض  ل سعر الصرف الفعار الاسيل ليصر فنر الأعاام الأفير  ين الفتر   مل تيييمد 
ف علمى 74.89 -78.02ف )2006 -2004ارتفاع  إذ ترااف سمعر الصمرف الفعمار الاسميل  مل الأعماام )

 التاالل. 

 

 ير عن قيية   ال ني  اليصرم ييارنة سلاك أسعار الصرف الثنائل االفعار الاسيل االفعار الحيييل  ل التعب



يتم الل ا  احيانا الى استفدام سعر الصرف الاسيل) الثنائلفأا سعر الصمرف الفعمار الاسميل أا سمعر 
الصرف الفعار الحيييل  ل التعبير عن قيية العيلة , اليعر ة أيهيا أدص تعبيراً عنها حاالنما سملاك لامرييين 

 للاصار الى غايتنا :

الرسممم البيممانل : تممم  يممي الرسممم البيممانل لسممعر الصممرف الاسمميل الثنممائل اسممعر ف اللارييممة الاالممى 1 
ييارنمة ف.ثمم تيمت 3الصرف الفعار الاسيل اسعر الصرف الفعار الحيييل  ل شكر ااحد كيا يبين  الشمكر )

 سلاك أسعار الصرف الثنائل االفعالين الاسيل ا الحيييل  ل التعبير عن قيية ال ني  اليصرم:

رف الاسيل الثنائل: اتفذ الرسم البيانل لسعر الصرف الاسيل الثنائل اضعاً ا ييا ينلابياً على سعر الص -1
ف ابالنت ة لم ياضمص 2006-1984اليحار الا يل اكعن  فلا يستييم  لم يتهر علي  أم تغير فنر الفتر  )

 التغير  ل قيية العيلة.

ف باسمتثنا  عمايل 2006-1984نر الفتمر )سعر الصرف الفعار الاسيل : اتفذ اضمعاً شمب  يسمتير فم -2 

ارتفاعا يلحاتا اقد عك   2000 ييا شهد عام  1999ف  شهد انففاضاً يلحاتاً  ل عام 2000، 1999)

 التغيير اللافيف هذا تعبيراً عن قيية العيلة بصار  أعلى ين سعر الصرف الاسيل.

رف الفعار الحيييل كثر  التيلبات فنر سعر الصرف الفعار الحيييل:لاحت على الرسم البيانل لسعر الص-3

ف ثم انففمض انففاضماً كبيمراً 1998-1984ف اذ شهد ارتفاعاً يتااصن  ل الأعاام )2006-1984الفتر  )

ف  ييما شمهدت 2003-2001ثمم انففمض  مل الأعماام ) 2000ثمم عمااد الارتفما   مل عمام  1999 ل عام 

التغيرات  ل سعر الصرف الفعار الحيييل التغيمرات  ف ارتفاعاً يلحاتاً اقد عكست2006-2004الأعاام )

  ل قيية العيلة بصار  اكثر اضاحاً ين السعرين ) الاسيل االفعار الاسيلف .

ف  اللاريية الثانية افتبار  يتاسلاات اسعار الصرف:  تم افتبار يتاسلاات الأسعار ليعر ة در ة 2
ف  ييا شكر يتاسلا سعر الصرف 86.598سيل )اليعناية بينهم  تهران   يتاسلا سعر الصرف الفعار الأ

اليحتسبة بين  tف اقد بلغت  3.034ف  ييا بل  يتاسلا سعر الصرف الثنائل )266.64الفعار الحيييل )
 الأسعار كيا يعتل:

   ف      58.232اليحتسبة بين الفعار الاسيل االاسيل الثنائل )   tأف    

 ف13.55سيل الثنائل )اليحتسبة بين الفعار الحيييل االا tبف    

 ف9.238اليحتسبة بين الفعار الحيييل االفعار الاسيل ) tجف    

 اهرية بين قيم الأسعار اليمذكار   مل   راقاتاليحتسبة بشكر يعنام دلير على ا اد  tاقد أتهرت 
ااص لا التعبير عن قيية العيلة اهذا يعنل ان أسعار الصمرف الثنائيمة أم أسمعار الصمرف اليتداالمة  مل الاسم

كانمت بمين سمعر الصمرف   tتعبير بشكر دقيص عن قييمة العيلمة  اااضمص الفمرص إذ إن اليييمة الاكبمر لافتبمار
الثنائل اسعر الصرف الفعار الاسيل ابمذلك يعبمر همذا الفمرص الكبيمر عمن عمدم صمنحية السمعر الثنمائل  مل 
التعبير عن قيية العيلة االدلير على ذلك أن الفرص اليلير بين الفعالين الاسميل االحيييمل كمان هما الاقمر دالاً 

عبر ادص التعبير عن قيية ال ني  اليصمرم . اهمذا يماينلابص على ان سعر الصرف الفعار الحيييل ها الذم ي
اينلاص النترية الاقتصادية التل اكدت كيا بينا  ل اليبحث الاار ان قيية سعر الصرف الفعار الاسيل اكثر 

 دقة  ل قيا  قيية عيلة البلد الكن عند تر يح  بالتضفم سيعلال قيية حيييية لعيلة الدار اليدراسة. 

 ر الفراص بين أسعار الصرف الاسيية االحيييية ليصرفأفتبا3 دار )



T 
 ف30)اليحتسبة

 أسعار الصرف اليتاسلاات العنقة بين أسعار الصرف

58.232 
الاسيل –الفعار الاسيل
 )الثنائلف

3.034 
سعر الصرف الاسيل ) 

 الثنائلف

13.55 
الاسيل –الفعار الحيييل 
 )الثنائلف

 سعرالصرف الفعار الاسيل 86.598

 سعرالصرف الفعار الحيييل 266.64 الفعار الاسيل–الفعار الحيييل  9.238

 ف2,  1اليصدر : احتسب ال دار بالاستناد الى ال دالين )

 

تحركات أسعار الصرف الفعالة الاسمٌة والحقٌقٌة المحتسبة وتحلٌل مقارن لمعدلاتها قبل وبعد تحرٌر 

 التجارة فً مصر.

يركز هذا البند على دراسة تحركات أسعار الصرف الفعلية )الاسيية االحييييةف  ل تر تحرير الت مار  

بات اهين أالهيا اصف لسلاك تلك التحركات قبر ابعد تحرير الت ار  اين ثمَّ الييارنة الاحصائية بين  تر  

مار التحرير االفتر  التل تسبيها اتفترض النترية الاقتصادية ان سلاك أسع ار الصرف الحييييمة بشمييي  )الفعي

مار الحيييملف تت م  لننففماض بشمكرل يلحمات بعمد تحريمر المدار لت ارتهما ييارنمة بسملاك  قبمر  الاسيل االفعي

 التحرير. 

قايمت الحكايمة اليصممرية بمبعض الإ ممرا ات لتحريمر الت مار ، إذ تمممَّ اسمتبدار الحمماا ز غيمر ال يركيممة  

م ألغيممت تممرافيص الاسممتيراد 1993ن الشممفا ية االتنا سممية،  فممل عممام بممالحاا ز ال يركيممة  لفلممص  مما يمم

% عن الينت ات 37. اقد ففضت التغلاية الإنتا ية لليياد الكيية ين ف31)اففضت الحاا ز غير ال يركية 

م ففضممت 1997.  فممل تيمماز عممام ف32)م1996%  ممل عممام 4م الممى 1991الزراعيممة االصممناعية  ممل عممام 

اً قممدره 50ريفممة إلممى الحكايممة الحممد الأقصممى للتع %  ممل تيمماز 10%، ابعممد ذلممك أدفلممت تففيضمماً إضمما يي

م تمممي تعممدير  ممدار التعريفممات ال يركيممة  اسممتناداً إلممى اليرسممام ال يهممارم رقممم 2001م. ا ممل عممام 1998

يمة علمى 2001 ل عام  469 م لغرض  رض رسام  ديد  على الينب  كفلاا   ل سبير إلغا  الييماد الكيي

 1114م تمَّ إصدار قرار  يهارم بففض التعريفة على 2007. ا ل  براير عام ف33)نت اتاستيراد هذه الي

بنممدل  يركممل بهممدف تففيممف الأعبمما  عممن اليمماالانين اتشمم يي الاسممتثيار ليممنففض اليتاسمملا العممام للتعريفممة 

                                                           

1)T  (.2.423( رجىغ )0.1ٖدسجخ حشٜخ ) 46اوجذٖوٝخ ثذسجخ ٌشبٔذح عذدٔب 

(
31
 . 219اوجّك اوذٖوٛا ص (

(
32
 301ا ص2000د.ٌاٍٗد ٌاٛ اوذُٜا او ٗوٍخ ٖألىٗة الإداسح ا قزعبدٜخ )ٌّاٗس ٌعشٚ(ا (ا صّذٖق اوّلاذ او شثٛا  (

(
33
ي( 2003-2002عبدٜخ ٖا جزٍبعٝلاخ فلاٛ ٌّطلالاخ ا للامٗا )ٌلح اوزطٗساد ا قز اوىجّخ ا قزعبدٜخ ٖا جزٍبعٝخ وصشثٛ آلٝب,(

 . 41ا ص2004ا ًٌ اوٍزاذحا ِٜٝٗٗسقا 



لممت  ممل تبسمميلا الإ ممرا ات 25ال يركيممة  علممى السمملي بنسممبة  %.إلا أن أبممرز الإصممنحات الاقتصممادية تيثي

 : ف34)ال يركية  عنديا اتفذت الحكاية ي ياعة ين التعدينت ال يركية  استهد ت تحييص الآتل

  . تبسيلا هيكر الضريبة ال يركية 

 .تش يي الاستثيارات  ل تر تففيض ال يارك على الإستيرادات االيعدات اقلاي الغيار 

 .تحريك الساص اففض الأسعار يي زياد  كبر   ل الصادرات 

  .ر ي الكفا   الاقتصادية عبر اصار السلي لليستهلك ب اد  عالية 

  الحد ين الينازعات التل قد تنتل عن كثر   ئات التعريفة ال يركيمة اذلمك يمن فمنر تففيم ض اليتاسملا

 5 ئة  يركيمة  إلمى نحما  26% يي ففض عدد  ئات التعريفة ين 90العام للتعريفة ال يركية إلى نحا 

  ئات  يلا. 

عايمماً حاسممياً  ممل السياسممة الت اريممة ليصممر ليمما شممهده يممن أ ممرا ات كبيممر   ممل ي ممار  1997ايعممد عممام     

ر الأعماام التمل اتسميت بييماد  ميت اليمد  اليدراسمة إلمى قسميين، ضممَّ اليسمم الأاي تحرير ت ارتها. اقد قسي

لمة الييماد الت اريمة الاغمت ت ارية يتشدد ،  ييا ضمي اليسم الثانل الأعاام التل بدأت  يهما تففميض أا إزا

 عليها صفة التحرير.

الة الاسيية االحيييية ليصر  ل تر تحرير الت ار       تحركات سعرم الصرف الفعي

ار الاسيل ليصمر شمهد ارتفاعماً  مل أقيايم  فمنر الأعماام 1يتيضص ين الشكر )  ف أن سعر الصرف الفعي

ام التممل اتسمميت بتحريممر الت ممار   يهمما )إزالممة الييمماد التممل اتسمميت بييادهمما الت اريممة اليتشممدد  ييارنممة بممالأعا

ف إلا أنمم  شممهد 101.334ف أعتممم ارتفاعمماً لامماار اليممد  اليدراسممة إذ بلمم  )1985الت اريممةف  شممهد عممام )

فعلممممى 88.3، 89.19، 93.017ف إذ بلمممم  )1988، 1987، 1986انففاضمممماً يتتاليمممماً فممممنر الأعمممماام )

، إذ بلممم  1990ف إلا أنمم  شممهد انففاضمماً  ممل عممام 90.02  )ف إذ بلمم1989التمماالل، ثممم ارتفممي  ممل عممام )

ممى بلمم   ممل عممام 87.41) ف  ممل عممام 90.45ف اارتفممي إلممى )90.03) 1997ف ثمممَّ أعيبتهمما تيلبممات لافيفممة حتي

ف ابيعدر نيا 1999ف  ل عام )79.69ف إلا أن  شهد أعتم انففاض لااار اليد  اليدراسة إذ بل  )1988)

ف، ثمم شمهد 81.82، 81.05ف إذ بلم  )2001، 2000ارتفاعماً  مل عمايل ) ف ثممي شمهد11.89-سنام بلم  )

ف 78.02، 79.25، 81.26ف إذ بلم  )2004، 2003، 2002انففاضاً يتدر اً للأعاام الثنث اليتتاليمة )

م  انففمض  مل عمام )78.08ف الى )2005على التاال ل ثمي ارتفي ارتفاعاً لافيفاً  ل عام ) ف إذ 2006ف إلا أني

ممممممار الاسمممممميل ليصممممممر فممممممنر   74.89بلمممممم  )  ف. يممممممن فممممممنر التتبممممممي لسمممممملاك سممممممعر الصممممممرف الفعي

ف ، تهر أن سلاك  يتيفص يي ينلاص النترية الاقتصادية ليا شهده ين ارتفاعات يلالية 2006-1984اليد  ) 

  ل أقياي   ل  تر  اليياد اليتشدد  ييارنة بانففاضها  ل  ترات تحرير الت ار . 

                                                           

(
34
 ٌُ اوٍٗقع ا رٛ/ 1/5/2008اوٕٝئخ او بٌخ و لز  ٌبد اوٍعشٜخ/رطٗس ا قزعبد اوٍعشٚ/ رً ألزلابش اوٍ ىٌٗبد ثزبسٜخ / (

www.sis.gov    



ا سلاك سمعر الصمرف ال م ليصمر االمدار الشمريكة الت اريمة لمذا بمدا أيي لات التضمفي مار الحيييمل  تمعثير بيعمدي فعي

الانففاض علي  لافيف أا غير ااضص  ل  تر  تحرير الت ار  بالرغم يمن الأعماام التمل شمهد  يهما انففاضماً 

ر النيمممممممممممممممممممما السممممممممممممممممممممنام لمممممممممممممممممممم  )  ،0.48-، 10.57-يلحاتمممممممممممممممممممماً إذ بلمممممممممممممممممممم  يعممممممممممممممممممممدي

ت الأعمماام الاحيممد  التممل شممهد فنلهمما 2006، 2003، 1999ف  ممل الأعمماام )0.4- ف علممى التمماالل، إذ عممدي

ار الحيييل انففاضاً لااار اليد  اليدراسة )  ف.2006-1984سعر الصرف الفعي

 تحلير ييارن ليعدلات أسعار الصرف الفعالة الاسيية االحيييية قبر ابعد التحرير الت ارم:  

تمعثير تحريمر الت مار  علمى تحركمات أسمعار الصمرف تم الر ا  إلى الافتبارات الإحصائية ليعر مة در مة 

للفراقمات بمين اليتاسملاات الحسمابية لكانم  يسمتفدم  مل افتبمار  فt (35الحيييية ابالتحديد تم استفدام افتبمار 

الفرضيات اليتعلية باليتاسلاات عنديا يكان تباين الي تيي غير يعلام اعنديا يكان ح م العينة صغير.اتم 

 ا يا للصيغة الآتية: tليتاسلاات الاسيية االحيييية بالاستناد إلى افتبار افتبار الفراص بين ا
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y تيثر الاسلا الحسابل لسعر الصرف الحيييل قبر تحرير الت ار : 



2

y. تيثر الاسلا الحسابل لسعر الصرف الحيييل بعد تحرير الت ار : 

 Sp.الانحراف اليياسل الي يي : 

 N1.عدد الأعاام لليد  قبر التحرير :N2.عدد الأعاام لليد  بعد التحرير : 

-1984بعد أن قسيت اليد  اليدراسة إلى قسيين ضم اليسم الأار الأعاام التل اتسيت بييادها اليتشمدد  ) 

ف ييمما ضممم اليسممم الثممانل الأعمماام التممل فففممت أا أزيلممت  يهمما الييمماد الت اريممة  يهمما اشمميلت الأعمماام 1997

الفترتين اا ياً لافتبار  ابعد افتبار يتاسلا سعر الصرف الفعار الاسيل االحيييل فنر  ف1998-2006)

t :الإحصائل تهرت النتائل ا ص ال دار الآتل 

 ف افتبار الفراص بين اليتاسلاات الاسيية االحيييية ليصر4 دار )

 الفترات
الاسيل 
 اليتاسلاات

T اليحتسبة 
الحيييل 
 اليتاسلاات

T اليحتسبة 

 4.39- 216.19 5.33 90.51-1984الفتر  الأالى )

                                                           

(
35
 .350-309ا ص1989اوٍٗصها خبيع اوشاٖٚا اوٍذخه إوٙ الإحعبشا جبٌ خ  (



 ف1997

 345.12 80.50 ف2006-1998الثانية )الفتر  

ف 80.50ف )2006-1998يتبممين يممن ال ممدار أن يتاسمملا سممعر الصممرف الفعممار الاسمميل بلمم  فممنر )

ف عاكساً انففاضماً يلحاتماف  مل يتاسملا 90.51ف االذم بل  )1997-1984ييارنة بيتاسلا  فنر الفتر  )

سملاك  اتهمرت أن**ال داليمة tاليحتسبة يي  tسعر الصرف الفعار الاسيل بعد تحرير الت ار .ابعد ييارنة 

أسعار الصمرف الاسميية قمد تغيمر بشمكر يعنمام  مل تمر تحريمر الت مار  همذا يعكم  المدار الكبيمر لتحريمر 

بشمكر  ف1)االمذم أد  إلمى بمراز اثمر الإحمنر ***الت ار   ل اصار السلي لليستهلك النهائل بعسعار يففضمة

ااضص إذ زاد اللالب على السلي اليستارد  ييارنة باللالب على السملي اليحليمة يسمبباً ففمض سمعر الصمرف 

 )ارتفا  قيية ال ني  بالنسبة لسلة العينتف. الفعار الاسيل

ف 216.19ف )1997-1984أيا بالنسبة لسعر الصرف الفعار الحيييمل  يمد بلم  يتاسملا  فمنر الفتمر )

ف  يمد ارتفمي بشمكر ااضمص بعمد تحريمر الت مار  345.12ف )2006-1998سلا  فنر الفتر  )بينيا بل  يتا

االذم يعز  إلى ارتفما  يعمدلات التضمفم اليتمدرج فمنر الأعماام اليتتاليمة يمن الفتمر  االتمل كانمت السمبب 

انففماض اليييمة الرئيسل  ل ارتفاع  عاكساً ابتعاد  ل قيية ال ني  اليصرم عن قييت  الحيييية أا التاازنية )

ال دالية تهر ان سلاك سعر الصرف  tف اعنديا قارنت يي 4.39-اليحتسبة ) tالحيييية لل ني ف.اقد بلغت 

الفعار الحيييل قد تغير بشكر يعنام )الكن بات اه الارتفا  فبعد تحرير الت مار  اييكمن ان يعمز  همذا المى 

صر ابذات الاقت  ان التضفم  ل يصر ارتفي ان يستايات التضفم انففضت  ل الدار الشريكة ت اريا لي

ييا د مي سمعر الصمرف الفعمار الحيييمل نحما الارتفما  بحيمث غلامى علمى الانففماض اليتماتل يمن يمن سمعر 

 الصرف الفعار الاسيل  ل  تر  يا بعد التحرير.

 

 الاستنتاجات

  ت الآتية:ين فنر التحلير الاقتصادم لبيانات الدار اليدراسة ييكن ان نيدم الاستنتا ا  

 ف2006-1984ف شهدت بعض يؤشرات الاستيرار الاقتصادم تيلبات عديد  فنر الفتر  )1

شهدت أسعار اليسمتهلك ارتفاعماً يتااصمنً لاماار اليمد  اليدراسمة  يمد بلم  يعمدر التضمفم  مل عمام  -أ  

 ف الذم يعد أقصى يعدر لااار اليد  اليدراسة.23.90) 1986

                                                           
**
 (.2.500اوجذٖوٝخ )t( إر لبِذ قٍٝخ 0.01اوٍازلجخ ٌ ّٜٗخ عىٙ ٌلزٗ٘ ) tرشٝش إوٙ أَ  
***
 ٖاولاٝٗد اوزجبسٜخ ا خش٘. خث ذ رخ ٝض أٖ إصاوخ اوشلٗي أٖ اويشائت اومٍش لٝ 

 ( اسش الإح ن قٝبي اوٍلزٕىمُٝ ثبلزجذان اولىع اوٍاىٝخ ثبولىع ا جّجٝخ اوٍّخ يخ اوثٍُ.1) 

 اوشجٗع إوٙ اوٍجاث اوثبوث او عه ا ٖن. 



اتسم الناتل اليحلل الا يالل ليصر بتيلبات عديد  اقد تييز بضعف نياه  بل  يعدر النيا اليركب  -ب 

 ف .5.430ل  لااار الفتر  )

 نيلاة الانلانص بات اه تحرير الت ار  اليصرية . 1997ف يعد عام 2

الثيانيمات إلا أنم  بمدأ ف اتسم سعر صرف ال ني  اليصرم ييابر الدالار بالثبات فنر النصف الافير يمن 3

علمى التماالل ثمم شمهد 1990،1991ف لعايل 2،1.1ينففض  ل الأعاام الأالى ين عيد التسعينات إذ بل  )

ف يي انففاضات قليلة ثم شمهد انففاضماك كبيمراك 3.3188ف بحداد )2000-1992ثباتاً نسبياً فنر الفتر  )

 ف .6.1915إذ بل  ) 2004 ل عام 

ف إذ بل  يتاسلاة 2006-1998لفعار الاسيل ليصر بانففاض   ل  تر  التحرير )ف اتسم سعر الصرف ا4  

 ف 90.51ف)1997-1984ف  ييا بل  يتاسلاة فنر  تر  اليياد )80.50)

ف  ييا بل  يتاسلاة  مل 345.12ف ارتفي يتاسلا سعر الصرف الفعار الحيييل بعد تحرير الت ار  إذ بل  )5

                       ف.216.19 تر  اليياد اليتشدد  )

 التوصٌات

 - ل ضا  الاستنتا ات التل اصر اليها البحث ييكن ان نيدم التاصيات الآتية:

ف ضرار  سير المدار الناييمة بات ما  تحريمر الت مار  الفار يمة االانضميام المى الينتيمات الداليمة ) 1 

 الالاار الاقلييل االعاليل. كينتية الت ار  العاليية ف اتنشيلا اتفاقيات التبادر الت ارم الحر  ل

حممداد اليعيالممة ات نممب عيليممة الاصممدار ف ضممبلا يسممتايات التضممفم  ممل الاقتصممادات الناييممة ضممين ال2

 النيدم اليفرلا. 

 ف الحفات على قيية ااقعية للعيلة تيترب ين قييتها التاازنية ات نب اليغالا   يها.3

 ان  يعك  قيية العيلة بدقة.ف اليراقبة اليستير  لتحركات سعر الصرف الحيييل لك4

ف التاسممي بالاصممنحات الاقتصممادية للممدار الناييممة  يممن فممنر  الاهتيممام بالاسممتثيار بشمميية ) الا نبممل 5

 االيحللف لنستغنر الكف  للياارد الاقتصادية بغية تلااير الصناعات الانتا ية.

  . 
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 الينحص اال داار االأشكار

 ف1993-1984ف استيرادات يصر ين شركائها الت اريين يبينة بحسب العينت لليد  )1 دار  )

 يليان دالار

 الدار

 السناات

الدالار 

 الأيريكل

اليارك 

 الأليانل

الفرنك 

 الفرنسل

اللير  

 الايلاالية

الين 

 اليابانل

الباان 

 الإسترلينل
 الي يا 

1984 6849.66 1098.83 837.21 920.04 682.75 377.21 10765.70 

1985 3626.31 386.67 546.11 417.77 283.92 234.62 5495.40 

1986 5895.03 903.20 580.72 602.89 470.54 335.42 8787.80 

1987 4807.75 866.15 592.39 524.41 485.63 318.27 7594.60 

1988 5552.85 962.74 730.24 607.23 436.84 367.30 8657.20 

1989 5028.25 722.88 667.10 432.00 287.90 309.37 7447.50 

1990 6025.94 1013.62 864.73 601.41 342.86 368.06 9216.62 

1991 5288.68 820.52 544.18 532.85 319.89 355.73 7861.85 

1992 5752.29 861.18 414.83 543.76 357.57 361.48 8291.11 

1993 5371.38 889.15 543.69 679.70 367.43 336.47 8187.82 



لسمنة  17االعمدد  1992لسمنة  10العربيمة، العمدد اليصدر: صنداص النيد العربل/ الت ار  الفار ية للمدار 

1999. 

 ف2 دار )

 ف1993-1984ة تازيي استيرادات يصر يازعة بحسب العينت للشركا  الت اريين لليد  )حص

               

 الدالة

 السنة

الدالار 

 الأيريكل

اليارك 

 الأليانل

الفرنك 

 الفرنسل

اللير  

 الايلاالية

الين 

 اليابانل

الباان 

 الإسترلينل

1984 0.636 0.102 0.077 0.086 0.064 0.035 

1985 0.659 0.10 0.07 0.076 0.052 0.043 

1986 0.67 0.103 0.066 0.069 0.054 0.038 

1987 0.633 0.114 0.078 0.069 0.064 0.042 

1988 0.641 0.112 0.084 0.07 0.05 0.043 

1989 0.675 0.097 0.089 0.059 0.038 0.042 

1990 0.654 0.11 0.094 0.065 0.0372 0.0398 

1991 0.673 0.104 0.069 0.068 0.04 0.046 

1992 0.693 0.104 0.05 0.066 0.043 0.044 

1993 0.656 0.108 0.067 0.083 0.045 0.041 

 0.0413 0.0487 0.0711 0.0745 0.1054 0.659 اليعدر

النسبة اليئاية 

% 

65.9 10.54 7.45 7.11 4.87 4.13 

 ف.  1اليصدر: احتسب ين قبر الباحثين بالاعتياد على ال دار )

 

 ف سعرم الصرف الفعار الاسيل االفعار الحيييل ليصر ايعدر النيا السنام5دار) 



يعدر النيا السنام 
لسعر الصرف الفعار 

 الحيييل

سعر الصرف 
 الفعار الحيييل

يعدر النيا السنام 
لسعر الصرف الفعار 

 الاسيل

سعر الصرف الفعار 
 الاسيل

 السن 

- 100 - 100 1984 

11.26 111.264 1.33 101.334 1985 

9.09 121.387 -8.20 93.017 1986 

11.31 135.122 -4.11 89.19 1987 

12.07 151.434 -0.99 88.3 1988 

19.18 180.49 1.94 90.02 1989 

7.12 193.35 -2.89 87.41 1990 

17.09 226.41 0.39 87.756 1991 

7.05 242.39 -0.99 86.88 1992 

12.93 273.75 2.63 89.17 1993 

4.82 286.95 -0.37 88.84 1994 

10.64 317.51 -1.54 87.47 1995 

5.66 335.51 0.411 87.83 1996 

4.64 351.11 2.5 90.03 1997 

3.04 361.8 0.46 90.45 1998 

-10.57 323.54 -11.89 79.69 1999 

2.45 331.49 1.7 81.05 2000 

0.20 332.18 0.95 81.82 2001 

0.68 334.46 -0.68 81.26 2002 

-0.48 332.85 -2.47 79.25 2003 

7.82 358.89 -1.55 78.02 2004 

2.03 366.19 0.07 78.08 2005 

-0.4 364.71 -4.08 74.89 2006 

 اليصدر: احتسب ين قبر الباحثين 



 

 عيلة الدالة/دالار ر الصرف  ل الدار الشريكة أسعاف 6 دار )

 السنة
الفرنك 

 الفرنسل

اليارك 

 الاليانل

الباان 

 الاسترلينل  

الين 

 اليابانل

اللير  

 التركية

اللير  

 الإيلاالية

الريال 

 السعادم

1984 8.7391 2.8459 0.7483 237.52 0.0004 1757 3.528 

1985 8.9852 2.944 0.77143 238.54 0.0005 1909.4 3.6221 

1986 6.9261 2.1715 0.6817 168.52 0.0007 1490.8 3.7062 

1987 6.0107 1.7974 0.6102 144.64 0.0009 1296.1 3.75 

1988 5.9569 1.7562 0.56135 128.15 0.0014 1301.6 3.75 

1989 6.3801 1.88 0.60987 137.96 0.0021 1372.1 3.7450 

1990 5.4453 1.6157 0.56032 144.79 0.0026 1198.1 3.7450 

1991 5.6421 1.6595 0.56516 134.71 0.0042 1240.6 3.7450 

1992 5.2938 1.5617 0.5664 126.65 0.0069 1232.4 3.7450 

1993 5.6632 1.6533 0.66578 111.20 0.011 1573.7 3.7450 

1994 5.552 1.6228 0.6529 102.21 0.0296 1612.4 3.7450 

1995 4.9915 1.4331 0.6335 94.06 0.0458 1628.9 3.7450 

1996 5.1155 1.5048 0.64033 108.78 0.0814 1542.9 3.7450 

1997 5.8367 1.7341 0.6106 120.99 0.1519 1703.1 3.7450 

1998 5.8995 1.7597 0.603 130.91 0.2607 1736.2 3.7450 

1999 0.9386 0.9386 0.617 113.91 0.4188 0.9386 3.7450 

2000 1.0854 1.0854 0.6595 107.77 0.6252 1.0854 3.7450 

2001 1.1175 1.1175 0.694 121.53 1.2256 1.1175 3.7450 



2002 1.0626 1.0626 0.666 125.39 1.5072 1.0626 3.7450 

2003 0.8860 0.8860 0.6118 115.93 1.5009 0.8860 3.7450 

2004 0.8054 0.8054 0.545 108.19 1.4255 0.8054 3.750 

2005 0.8041 0.8041 0.549 110.22 1.3436 0.8041 3.7471 

2006 0.7971 0.7971 0.542 116.30 1.4285 0.7971 3.745 

 .         IMF ,IFS ,Various Numbers اسعار العينت كا ة عدا الريال -1اليصدر:

 الريال السعادم صنداص النيد العربل, التيرير الاقتصادم العربل الياحد ,اعداد يتفرقة. -2         

احدت العينت الااربية ) اهنا اليانيا ا رنسا اايلاالياف ثم  1999ينحتة : ابتدا  ين عام -3         

 .2001اصبحت عيلتها اليارا بعد عام 

  

 الشريكة الت اريةف أسعار اليستهلك للدار 7 دار )

 تركيا السعادية بريلاانيا اليابان إيلااليا  رنسا اليانيا U.S.A السنة

1984 60.33 72.23 68.47 48.23 84.42 52.37 94.62 0.02 

1985 62.48 73.87 72.47 52.68 86.15 55.55 91.72 0.04 

1986 63.64 73.79 74.31 55.73 86.68 57.45 88.79 0.05 

1987 66.02 73.95 76.75 58.37 86.78 59.83 87.41 0.07 

1988 68.67 74.85 78.82 61.35 87.34 62.77 88.2 0.13 

1989 71.98 76.98 81.58 65.17 89.34 67.67 89.12 0.21 

1990 75.87 79.03 84.34 69.4 92.08 74.08 90.97 0.34 

1991 79.08 81.9 87.05 73.78 95.09 78.41 95.39 0.57 

1992 81.48 86.05 89.11 77.52 96.72 81.34 95.32 0.98 

1993 83.88 89.87 90.99 81 97.95 82.61 96.32 1.63 



1994 86.07 92.34 92.5 84.26 98.63 84.66 96.87 3.36 

1995 88.49 93.93 94.15 88.68 98.5 87.55 101.58 6.33 

1996 91.08 95.29 96.04  92.2 98.63 89.69 102.82 11.41 

1997 93.21 97.08 97.19 94.08 100.38 92.5 102.88 21.2 

1998 94.66 97.99 97.84 95.93 101.05 95.66 102.52 39.15 

1999 96.73 98.55 98.33 97.52 100.71 97.15 101.13 64.55 

2000 100 100 100 100 100 100 100 100 

2001 102.82 101.97 101.66 102.78 99.24 101.82 98.88 154.4 

2002 104.45 103.37 103.62 105.31 98.35 103.48 99.11 223.82 

2003 106.82 104.45 105.77 108.13 98.1 106.5 99.69 280.44 

2004 109.68 106.2 108.02 110.52 98.1 109.65 100.02 310.12 

2005 113.41 108.27 109.98 112.71 97.83 112.76 100.72 341.56 

2006 117.06 110.12 111.74 115.07 98.06 116.36 102.95 377.47 

 اليصدر:

1) United Nations, UN. Statistics Division, www.unstats.org 
2) IMF (IFS) Various numbers  

 

 ف2006-1984يعدلات التضفم للشركا  الت اريين لليد  )ف 8 دار )

 تركيا السعادية بريلاانيا اليابان إيلااليا  رنسا اليانيا U.S.A السنة

1984 - - - - - - - - 

1985 3.56 2.27 5.84 9.22 2.04 6.07 -3.06 100 

1986 1.85 - 0.10 2.53 5.78 0.61 3.42 - 3.19 25 



1987 3.73 0.21 3.28 4.73 0.11 4.14 - 1.55 40 

1988 4.01 1.21 2.69 5.10 0.64 4.91 0.90 85.71 

1989 4.82 2.84 3.5 6.22 2.28 7.80 1.04 61.53 

1990 5.40 2.66 3.38 6.49 3.06 9.47 2.07 61.90 

1991 4.23 3.63 3.21 6.31 3.26 5.84 4.85 67.64 

1992 3.03 5.06 2.36 5.06 1.71 3.73 - 0.07 71.92 

1993 2.94 4.43 2.10 4.48 1.27 1.56 1.04 66.32 

1994 2.61 2.74 1.65 4.02 0.69 2.48 0.57 106.13 

1995 2.81 1.72 1.78 5.24 - 0.13 3.41 4.86 88.39 

1996 2.92 1.44 2.00 3.96 0.13 2.44 1.22 80.25 

1997 2.33 1.87 1.19 2.03 1.77 3.13 0.05 85.80 

1998 1.55 0.93 0.66 1.96 0.66 3.41 - 0.34 84.66 

1999 2.18 0.57 0.5 1.65 - 0.33 1.55 - 1.35 64.87 

2000 3.38 1.47 1.69 2.54 - 0.70 2.93 - 1.11 54.91 

2001 2.82 1.97 1.66 2.78 - 0.76 1.82 - 1.12 54.4 

2002 1.58 1.37 1.92 2.46 - 0.89 1.63 0.23 44.96 

2003 2.26 1.04 2.07 2.67 - 0.25 2.91 0.58 25.29 

2004 2.67 1.67 2.12 2.21 0 2.95 0.33 10.58 

2005 3.40 1.94 1.81 1.98 - 0.27 2.83 0.69 10.13 

2006 3.21 1.70 1.60 2.09 0.23 3.19 2.21 10.51 

 اليصدر : احتسب ال دار ين قبر الباحثين بالاعتياد على ال دار السابص

 



م  ل يصر لليد  )9 دار ) لات التضفي  ف2006-1984ف الناتل اليحليل الإ يالل بالاسعار ال ارية ايعدي

 السناات

اليحلل الناتل 
الإ يالل  بالأسعار 

ال ارية)يليان 
 دالارف

ر النيا  يعدي
 السنام

أسعار 
 اليستهلك

م  التضفي

1984 34387 - 15.34 -  

1985 26296 - 23.52 17.19 12.05 

1986 28306 7.64 21.3 23.90 

1987 29013 2.49 25.49 19.67 

1988 24528 - 15.45 30 17.69 

1989 25699 4.77 36.38 21.26 

1990 35489 38.09 42.47 16.73 

1991 34228.5 - 3.55 50.86 19.75 

1992 41758.8 22 57.8 13.64 

1993 53179 27.34 64.79 12.09 

1994 51661 - 2.85 70.07 8.14 

1995 60457 17.02 81.1 15.74 

1996 67301 11.32 86.93 7.18 

1997 75617 12.35 90.95 4.62 

1998 82084 8.55 94.47 3.87 

1999 88984 8.40 97.38 3.08 

2000 97552 9.62 100 2.69 

2001 90285 - 7.44 102.27 2.27 

2002 84111 - 6.83 105.06 2.72 

2003 81495 - 3.11 109.8 4.51 

2004 82429 1.14 122.18 11.27 

2005 101382 22.99 128.13 4.86 



2006 110075 8.57 137.92 7.64 

النيا    
 اليركيب    

5.430    

 اليصدر: 

مد ، شمركة ابما تبمل 1 ف العياد الأار: صنداص النيمد العربمل اافمران ، التيريمر الاقتصمادم العربمل الياحي
 لللاباعة االنشر ، الايارات العربية اليتحد  ، اعداد يتفرق . 

 ,United Nations, UN. Statistics Divisionف ، 2006، 2005، 2004، 1993سمنة ) -
www.unstats.org  . 

  

 ف سعر صرف ال ني  اليصرم ييابر الدالار10 دار )

  ني /دالار السنة  ني /دالار السنة  ني /دالار السنة

1984 0.7 1992 3.3322 2000 3.47200 

1985 0.7 1993 3.3386 2001 3.97300 

1986 0.7 1994 3.3718 2002 4.5 

1987 0.7 1995 3.391 2003 5.85100 

1988 0.7 1996 3.39 2004 6.1915 

1989 0.7 1997 3.388 2005 5.7788 

1990 1.1 1998 3.388 2006 5.7332 

1991 2 1999 3.39500  

 اليصدر: 

ف، د. كاير عنام، د. نارم الفاقانل، د. عبد الحسين الغمالبل، العاايمر اليمؤثير  1988-1984اليد  ) -1

على قيية الدينار الأردنل اال ني  اليصرم )دراسة قياسيةف، ي ليمة كليمة بغمداد للعلمام الاقتصمادية ال ايعمة، 

 .79، ص  2004الثاين ،العدد 

مد ،شمركة ابما ف صنداص النيد ا2004-1989اليد  ) -2 لعربل اافران ،التيرير الاقتصمادم العربمل الياحي

 . 2005تبل لللاباعة االنشر ، الايارات العربية اليتحد  ،

ف ،2006، 2005السناات)-3  



United Nations, UN. Statistics Division, www.unstats.org. 

 

 الفعار الاسيل)يصرفف سلاك سعر الصرف 1شكر )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ف2, 1اليصدر:اعد الشكر ين قبر الباحثين بالاعتياد على ال دالين )

              

 ف سلاك سعر الصرف الفعار الحيييل )يصرف2شكر )
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 ف2, 1اليصدر:اعد الشكر ين قبر الباحثين بالاعتياد  على ال دالين )

 

 

 ف أسعار الصرف الاسيية االفعلية ليصر3شكر )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ف 2, 1اليصدر:اعد الشكر ين قبر الباحثين بالاعتياد على ال دالين )
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