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  الإفصاح الكامل عن المشتقات المالیة كأحد أدوات الاستثمار

  وأثره على ثقة التعاملات مع الشركات 
  

  م بابان ابراهیم علیوي الجبوري.م
  جامعة تكریت 

 الملخص

یلاحظ في سوق الأوراق المالیة إن المحرك الأساسي فیها هو المعلومات المحاسـبیة وجودتهـا    
وبالتــالي فــان الإفصــاح . ات وموثوقیتهــا ودرجــة الإفصــاح عنهــا مــن حیــث ملائمــة هــذه المعلومــ

الكامل عـن المشـتقات المالیـة قـد یطـرح عامـل الثقـة فـي التعامـل مـع ذلـك السـوق ممـا یـؤدي إلـى 
وبیــان ذلــك فــي مــدى قابلیــة الســوق علــى ، زیــادة الاســتثمارات وحركتهــا مــن عملیــات بیــع وشــراء

ــتقات هـــي مـــدخرات خـــارج . العالمیـــة امتصـــاص الآثـــار الســـلبیة للازمـــة المالیـــة ونظـــرا لان المشـ
مـــع إن الشـــركات ، فـــأن الإفصـــاح عنهـــا لایـــتم فـــي هـــذه القـــوائم وإنمـــا بتقـــاریر منفصـــلة، المیزانیـــة

الا إن السلطات الرقابیة والجهات الحكومیة قد أخـذت بتوجهـات جدیـدة لإلـزام ، تتجنب ذلك عادةً 
ــا وخطورتهــــا علــــى الشــــركات بالإفصــــاح عــــن المشــــتقات والأنشــــطة ا لمتعلقــــة بهــــا نظــــراً لأهمیتهــ

لقــد تطــرق هــذا البحــث الــى . مســتقبل المنشــأة ولأهمیتهــا بالنســبة للمــالكین والمســتثمرین والجمهــور
هــذا الموضــوع مــن حیــث ماهیــة الإفصــاح وأهمیتــه وأنواعــه ومعلوماتــه ثــم تطــرق الــى المشــتقات 

لكیفیــة الإفصـــاح عنهــا كمــا هـــو متبــع فـــي ثــم عــرض اســـلوباً واحــداً ، المالیــة وأنواعهــا وطبیعتهـــا
  .الولایات المتحدة واختم ببغض الاستنتاجات والتوصیات

A Complete Disclosure of Financial Derivatives as One of 
Investments Means and Its Effect on the Confidence of 

Transactions between Companies   
 Abstract  

        It is observed in the stock market that the main factor of 
accounting information and its quality  in terms of appropriate and 
reliability of this information and the degree of disclosure. Thus, the 
full disclosure of financial derivatives may decrease the confidence 
factor in dealing with that market, leading to an increased investments 
and their movements the sale and purchase, in the extent to which 
market ability to absorb the negative effects of the global financial 
crisis. Due to derivatives are savings out of the budget, their disclosure 
are not mentioned in these lists, but in separate reports. But the 
companies usually avoid this. The regulatory authorities and 
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government agencies have taken a new approaches to oblige companies 
to disclose the derivatives and related activities because of their 
importance and seriousness on the future of the enterprise and its 
significance for owners, investors and the public. This research deals 
with this topic in terms of the nature and importance of the disclosure, 
its forms and its information. Then, it deals with  the financial 
derivatives, types and nature. It displays one way of how to disclose 
them like the case in the United States. The research is concluded with 

some conclusions and recommendations.                                        
 

  مشكلة البحث: اولاً 
تعد المشتقات المالیة احد أدوات الاستثمار التي تقـوم علـى أسـاس اخـتلاف توقعـات المسـتثمر     

هـذا مـن جانـب ومـن جانـب آخـر فـان عـدم وجـود ، حیث تحتـوي المشـتقات علـى مخـاطر متعـددة
ا یـؤدي إفصاح كامل قد یؤدي إلـى تضـلیل أرقـام القـوائم المالیـة بقصـد تحقیـق أهـداف محـددة ممـ

  .إلى عملیة تضلیل للمستثمرین وبالتالي فقدان الثقة في تلك الشركات في السوق المالیة
  تنبع أهمیة البحث من الأتي:أهمیة البحث: ثانیاً 

أهمیــة موضــوع المشــتقات ومــا تشــكله مــن تعــاملات فــي الأســواق المالیــة وكیفیــة الإفصــاح  -١
  ات المالیة وتحویلها من مستثمر إلى آخر عنها خصوصاً إذا ما علمنا بسرعة دوران المشتق

بیــان اثــر الثقــة فــي التعــاملات علــى الأســواق المالیــة مــن خــلال نوعیــة الإفصــاح المســتخدم  -٢
  .وأهمیة هذا الأمر على تجنب المخاطر الخارجیة والمتمثلة بالأزمة المالیة العالمیة 

  فرضیة البحث: ثالثاً 
قة في التعاملات في السوق المالیة وإجراءات أن هناك علاقة وثیقة ما بین درجة الث -

  .الشركات في عملیات الإفصاح عنها
یهدف هذا البحث إلى بیان أنواع المشتقات المالیة وكیفیة التعامل بها :هدف البحث: رابعاً 

وعرض كیفیة الإفصاح عنها محاسبیا وتوضیح مفهوم سوق الأوراق المالیة وقرارات الاستثمار 
فضلاً عن التطرق إلى علاقة ثقة المستثمرین بالتعاملات وفقاً للمعلومات ، التي تتم فیها

  .المحاسبیة المعروضة
تم اعتماد المنهج الوصفي في البحث من خلال الأدبیات العربیة   :منهج البحث: خامساً 

  .من رسائل وأطارح جامعیة ودوریات وكتب وانترنتوالأجنبیة ذات الصلة بالموضوع 
  

  المبحث الأول
  فصاح المحاسبيالإ
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  مفهوم الإفصاح   : اولاً 
یحتــل مبـــدأ الإفصـــاح أهمیـــة كبیـــرة بـــین المبـــادئ المحاســـبیة المتعـــارف علیهـــا ، اذ مـــن خـــلال   

تطبیق هذا المبدأ یمكـن التعـرف علـى المشـروع وتقییمـه بصـورة واضـحة، ثـم التوصـل الـى القـرار 
تعریفـه و أنواعـه وكـذلك تحدیـد المناسب بشأنه، وقد ظهرت عـدة آراء بشـأن الإفصـاح مـن حیـث 

والإفصــاح قــد تتغیــر تســمیته مــن دولــة . نوعیــة المعلومــات التــي یجــب الإفصــاح عنهــا وكمیتهــا
لأخــرى وخصوصــاً فــي الــدول العربیــة ولكــن مفهومــه یبقــى واحــداً، وهنــاك اتفــاق عــام حولــه فقــد 

التســمیات تشــیر  یظهــر باســم الإشــهار، أو الإبــلاغ، أو الإعــلان، أو الإظهــار ، ولكــن كــل هــذه
ــوم واحـــد وهـــي كلمـــة  ــت الجمعیـــة الأمریكیـــة . فـــي الانكلیزیـــة Disclosureإلـــى مفهـ ــث عرفـ حیـ

احتــواء القــوائم المالیــة علــى المعلومــات الضــروریة والمناســبة "للإفصــاح بأنــه  AAAللمحاســبین 
،لإعطــاء مســتخدمي القــوائم المالیــة معلومــات غیــر مضــللة وأیضــا صــورة واضــحة عــن أوضــاع 

فقــد عـــرف الإفصــاح علـــى انـــه  Hendrickson  ، أمـــا )Moonitz,1961, 50".(دةالوحــ
الإفصاح في إعداد القوائم المالیـة عـن المعلومـات الضـروریة عـن الوحـدة الاقتصـادیة لإغـراض (

  ).١٩٩٧،٤٠الحساني،).  (٧٦٦، ٢٠٠٥،هندریكسن) (التشغیل الأمثل لأسواق رأس المال
ن المحاســبة والتــي اهتمــت بموضــوع الإفصــاح المحاســبي ومــن أهــم المنظمــات التــي تعنــى بشــؤو 

ــبین القـــانونیین الأمریكـــي  ــد المحاسـ ــبیة ) AICPA(هـــي معهـ ) APB(ومجلـــس المبـــادئ المحاسـ
ـــي  ـــــ ـــــ ــــــة الأمریكــ ـــــ ـــــبة المالیــــ ــــ ـــــ ــاییر المحاســ ـــــ ـــــ ـــس المعـــ ـــــ ـــــ ـــات ) FASB(ومجلــ ـــــ ـــــ ) SEC(و تعلیمـــ

)Belkaoui,2000, 178 .(  
  

  أهمیة الإفصاح : ثانیاً 
ادي لأســواق المــال العالمیــة كــان لــه الأثــر الأكبــر فــي دفــع المحاســبین أن اتســاع الــدور الاقتصــ 

إلى التركیـز علـى أهمیـة الإفصـاح  عـن المعلومـات المنشـورة فـي البیانـات المالیـة التـي أصـبحت 
ــــة ــواق المالی ـــن قبــــل المتعــــاملین فــــي هــــذه الأســ ـــات المطلوبــــة مـ . تشــــكل مصــــدرا رئیســــیا للمعلومـ

  ).  ٣٦٨، ١٩٩٦،وآخرون،مطر(
یجة ذلك برزت أهمیة الإفصاح لان نسـبة كبیـرة مـن المسـتفیدین او قـراء القـوائم المالیـة لـیس ونت 

لهــم الحــق بــالاطلاع علــى الســجلات المحاســبیة فــي الشــركة وبالتــالي فهــم یعتمــدون بدرجــه كبیــرة 
علــى معرفــة أحــوال الشــركة مــن خــلال هــذه التقــاریر والقــوائم المالیــة المنشــورة إذ إن هــذه التقــاریر 

  ). ١٥٧، ١٩٨٩، ناغي. (والقوائم روجعت من قبل جهة خارجیة مستقلة وأبدت رأیها فیها
ونظـرا للأهمیـة المتزایـدة للإفصـاح فقـد حرصــت كثیـر مـن الجمعیـات المعنیـة فـي مختلــف دول    

) IASC(العالم المتقدمة على إصدار معاییر خاصة بالإفصـاح ومنهـا اللجنـة الدولیـة للمحاسـبة 
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والــذي یــنص علــى ) ٥(اراً خاصــاً فــي هــذا الصــدد هــو المعیــار الــدولي رقــم حیــث أصــدرت معیــ
ــیاق نفســـه أصـــدرت ). المعلومـــات التـــي یتوجـــب الإفصـــاح عنهـــا فـــي البیانـــات المالیـــة( وفـــي السـ

ــم  ـــدولي رقـ والخـــاص بعـــرض قواعـــد الإفصـــاح عـــن المعلومـــات فـــي ) ٣٠(المعیـــار المحاســـبي ال
  .البیانات المالیة المنشورة للبنوك

ضــح ممــا ســبق إن الهــدف الرئیســي للإفصــاح هــو تقــدیم البیانــات التــي تفیــد كافــة الأطــراف یت   
وبعبــارة أخــرى تـــوفیر المعلومــات الضــروریة المتعلقـــة بالنشــاط الاقتصـــادي ، عنــد اتخــاذ القـــرارات

ـــتخدمین  ــتخدمین ســــواء كــــانوا مسـ ـــى قــــرارات المســ للوحــــدة الاقتصــــادیة التــــي یتوقــــع أن تــــؤثر علـ
ولإتاحــة الفرصــة لهــؤلاء للتعــرف علــى أهــم أنشــطة الوحــدة ومــا تحققــه مــن ، یینداخلیــین أو خــارج

  .نتائج والتي بدورها سوف تساعدهم بالتنبؤ واتخاذ القرارات المستقبلیة
  )، ٢٠٠٦، سالار(وهما  وتجدر الإشارة الى انه هناك مستویین للإفصاح  
  المستوى المثالي للإفصاح                    -١
  المتاح او الممكن للإفصاح  المستوى -٢

مــن الناحیــة النظریــة البحتــة یمكــن تحدیــد العوامــل والاعتبــارات التــي تحــدد المســتوى المثــالي     
للإفصاح، ولكن ما یجب ان نفهمه أن هذا المستوى لا یمكن الوصول إلیه مـن ناحیـة واقعیـة او 

عـة النمـاذج المختلفـة والمتعـددة عملیة ،ذلك لعدة أسباب لعل من أهمها عدم الإلمـام الكامـل بطبی
وكذلك عـدم الإلمـام أیضـا بمـدى حساسـیة . للقرارات التي تعد المعلومات المحاسبیة مدخلات لها

هــذه القــرارات للبــدائل المختلفــة مــن المعلومــات المحاســبیة ،وكــذلك التفــاوت الكبیــر فــي اســتجابة 
  .متخذي القرارات

  
  معلومات المحاسبیةالمقومات الرئیسة للإفصاح عن ال: ثانیاً 

ــه هــي     إن المقومــات الرئیســة التــي یســتند علیهــا هــذا المبــدأ مــن أجــل تحقیــق الهــدف الــرئیس ل
ـــذا یجـــب تحدیـــد المســـتوى  ــد اتخـــاذ القـــرارات ، ل تـــوفیر المعلومـــات التـــي تفیـــد مختلـــف الفئـــات عنـ

  ، )٤١، ١٩٩٧الحساني،.(الملائم للإفصاح بناءاً على احتیاجات هذه الأطراف او الفئات 
لــذلك یرتكــز الإفصــاح عــن المعلومــات المحاســبیة فــي القــوائم المالیــة المنشــورة علــى المقومــات    

  ).١١٩، ١٩٩٣مطر،(الرئیسة التالیة 
  تحدید المستخدم المستهدف للمعلومات المحاسبیة  -١
  تحدید الأغراض التي ستستخدم فیها المعلومات المحاسبیة  -٢
  ت المحاسبیة التي یجب الإفصاح عنهاتحدید طبیعة ونوع المعلوما -٣
  تحدید أسالیب وطرق الإفصاح عن المعلومات المحاسبیة -٤
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  توقیت  الإفصاح عن المعلومات المحاسبیة  -٥
وبنــاءاً علــى ذلــك ولكــي یكــون  الإفصــاح  عــن المعلومــات المحاســبیة فعــالاً، لابــد مــن          

علــى اهمیــة عنصــر توقیــت الإفصــاح APB وقــد شــدد مجلــس المبــادئ المحاســبة. مراعــاة توقیتــه
حیث نص علـى انـه یجـب إیصـال المعلومـات المحاسـبیة لمتخـذ القـرار فـي وقـت مبكـر وذلـك اذا 

وهنـا یجـب ان نشـیر الـى انـه یجـب مراعــاة .مـا كـان اي تـأخیر فـي إیصـالها لـه سـیؤثر علـى قـراره
وقیـت الإفصـاح عـن عامل الدقة واكتمـال المعلومـات الموضـح عنهـا عنـد اصـدار علـى ضـرورة ت

  ).١٢٧، ١٩٩٣مطر،.(المعلومات المحاسبیة
   

  أنواع الإفصاح المحاسبي : ثالثاً 
لقد اختلفت وجهات النظر حـول مفهـوم ومـدى  الإفصـاح عـن المعلومـات الواجـب توفیرهـا فـي    

القوائم المالیـة، فنظـرة الإدارة حـول الإفصـاح قـد لاتتطـابق مـع نظـرة مـدقق الحسـابات لـذا ظهـرت 
  ).٧٦٦، ١٩٩٠هندركسن، (هیم عدیدة للإفصاح منها مفا
  الإفصاح الكافي  -١
ــــوائم المالیـــــة غیـــــر     ـــل الق ــــذي یكفـــــل جعــ ـــكل ال ـــات بالشــ ـــى مــــن المعلومــ ـــد الأدنــ اي إظهــــار الحــ

 ). ٥١، ٢٠٠٢عزیز،.(مضللة

هو الأكثر استخداما من قبل المنظمات المهنیة ومعظم الكتاب والباحثین حیث أنه لذلك ف   
المفهوم یتم عرض وتوفیر المعلومات الملائمة والتي تتفق واحتیاجات مستخدم  وفقا لهذا

ویتطلب هذا المفهوم . المعلومات والتي تساعده على اتخاذ القرارات السلیمة في الوقت المناسب
  )http://ar.wikipedia.org( .عرض جمیع المعلومات الملائمة لمستخدمي المعلومات

  
                             الإفصاح العادل -٢
ویتضـمن هـدف اخلاقـي بتـوفیره معادلـة متســاویة لكـل القـراء المحتملـین، اي مراعـاة احتیاجــات    

كافـــة المســـتخدمین للقـــوائم المالیـــة ســـواء الحـــالیین او المحتملـــین بـــدون ان تنحـــاز الـــى فئـــة علـــى 
  ).Mautz& sharaf,1961, 391(حساب فئة أخرى 

            )    الشامل(امالإفصاح الكامل أو الت -٣
ویعنــي هــذا النــوع مــن الإفصــاح ضــرورة شــمول التقــاریر المالیــة جمیــع المعلومــات الملائمــة ،   

ــدخول فــــي  وقـــد ینظــــر الــــى الإفصــــاح الكامـــل علــــى انــــه یعنــــي عـــرض المعلومــــات الزائــــدة او الــ
  ).٥١ ،٢٠٠٢عزیز،.(التفاصیل

  )٤٥ ،١٩٩٧الحساني،(فصاح الىالإ) Bloom(وهناك تقسیمات اخرى للإفصاح، حیث قسم 
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  الإفصاح التفاضلي   -١

ویقصــد بــه وجــود معیــارین عنــد إجــراء افصــاحات عامــة، ینطــوي الأول علــى إفصــاح أكثــر      
تفصیلاً وأكثر فنیة في حین ینطوي الآخـر علـى إفصـاح أكثـر تفصـیلاً واقـل فنیـة حسـب مسـتوى 

 )٤٥ ،١٩٩٧الحساني،.(ثقافة المستفیدین منه

  صاح الانتقائي   الإف -٢
ــا لاتخــــاذ      ویقصــــد بــــه المعلومــــات غیــــر المنشــــورة الــــذي یرغــــب المســــتفیدون بــــالاطلاع علیهــ

  )٤٥ ،١٩٩٧الحساني،. (قراراتهم
  :فقد قسم الإفصاح الى نوعین كالآتي) الشیرازي ( أما 
  الإفصاح الوقائي  -١

صاح، والذي یعتمـد علـى قاعـدة ان الإفصاح الوقائي یعبر عن الاتجاه التقلیدي لمفهوم الإف     
عامــة وهــي ان التقــاریر المالیــة یجــب ان یــتم فیهــا الإفصــاح عــن كــل مــا یجعلهــا غیــر مضــللة، 
ویهـدف الإفصـاح الوقــائي اساسـاً الـى حمایــة المجتمـع المـالي، وبصــفة خاصـة المسـتثمر العــادي 

لـــك فـــان المعلومـــات الـــذي لـــه قـــدرة محـــدودة علـــى اســـتخدام المعلومـــات المالیـــة ، واســـتناداً الـــى ذ
المالیـة یجــب ان تكــون علــى أعلــى درجــة ممكنــة مــن الموضــوعیة كــي لا یســاء اســتخدامها حتــى 

فهـــو یهـــدف الـــى .ولـــو ترتـــب علـــى ذلـــك اســـتبعاد كثیـــر مـــن المعلومـــات التـــي قـــد تكـــون ملائمـــة 
 :الكشف عن الأمور التالیة

  السیاسات المحاسبیة
  التغییر في السیاسات المحاسبیة 

  ي التطبیقات المحاسبیة التغییر ف
  تصحیح الأخطاء في القوائم المالیة 
  التغیر في طبیعة الوحدة المحاسبیة  

  المكاسب والخسائر المحتملة 
  الارتباطات المالیة 

  الأحداث اللاحقة
  الإفصاح التثقیفي او الإعلامي  -٢

ــــ       ـــو مـ ـــبي اتجاهـــــاً نحــ ــــدیث للإفصـــــاح المحاســ ــــس الاتجـــــاه المعاصـــــر او الحـ ا یعـــــرف ویعكـ
ــد  ـــفها احـــ ــــادة أهمیــــة الملائمــــة بوصـ ـــاه نتیجــــة زی ـــذا الاتجـ ـــي، ولقــــد ظهــــر هـ بالإفصــــاح الإعلامـ
الخصــائص الرئیســة للمعلومــات المحاســبیة ، ونتیجــة لهــذه الخاصــیة كــان التحــول نحــو المطالبــة 
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ـــات  بالإفصــــاح عــــن المعلومــــات الملائمــــة لأغــــراض اتخــــاذ القــــرارات، ومــــن أمثلــــة ذلــــك المعلومـ
تغیـــرات مســـتویات الأســـعار، وإعـــداد التقـــاریر المرحلیـــة، والإفصـــاح عـــن التنبـــؤات  الخاصــة بـــأثر

ــوائم المالیـــة وغیرهـــا ـــر العادیـــة فـــي القـ ولاشـــك ان . المالیـــة، والفصـــل بـــین العناصـــر العادیـــة وغی
التوســع فــي نطــاق الإفصــاح علــى هــذا النحــو مــن شــأنه الحــد مــن اهمیــة اللجــوء الــى المصــادر 

علومـــات إضـــافیة بـــالطرق غیـــر الرســـمیة والتـــي یترتـــب علیهـــا تحقیـــق الداخلیـــة للحصـــول علـــى م
 .مكاسب لبعض الفئات على حساب الفئات الأخرى

  الإفصاح الواقعي    -٣
لقد اثبتت الدراسات التطبیقیة ، ان طرق الإفصاح المطبقة حالیاً وكـذلك درجـة هـذا الإفصـاح    

  ).٣٥٦ ،١٩٩٠الشیرازي،.(ةتعد كافیة ومقبولة من جانب مستخدمي القوائم المالی
والإفصــاح الــواقعي هــو الإفصــاح الــذي یركــز علــى الموازنــة مــا بــین الكلفــة والفائــدة ومعیــار هــذا 
الإفصــاح المرونــة فــي الإطــار الــذي یتضــمن طبیعــة المعلومــات التــي یجــب الإفصــاح عنهــا فــي 

  ) ١٢٧ ،١٩٩٣مطر،.(القوائم المالیة ومستخدمي هذه المعلومات
  لإفصاح عن المعلومات المحاسبیةأسالیب وطرق ا

ــهل فهمهـــا ،كمـــا یتطلـــب أیضـــا    ــتم عـــرض المعلومـــات فیهـــا بطـــرق یسـ یتطلـــب الإفصـــاح ان یـ
ــــة تركــــز علــــى الأمــــور الجوهریــــة بحیــــث یمكــــن  ــیم المعلومــــات فیهــــا بصــــورة منطقی ترتیــــب وتنظــ
للمســـتخدم قراءتهـــا بیســـر وســـهولة، وجـــرى العـــرف علـــى ان یـــتم الإفصـــاح عـــن المعلومـــات ذات 
ــتخدم فـــي صـــلب القـــوائم المالیـــة ،فـــي حـــین یـــتم الإفصـــاح عـــن  الآثـــار المهمـــة فـــي قـــرارات المسـ

إمــــا فــــي الملاحظـــات او الإیضــــاحات المرفقــــة بتلــــك . المعلومـــات الأخــــرى خصوصــــاً التفاصـــیل
القوائم ، او في جداول اخـرى مكملـة تلحـق بهـا و التـي سـنتطرق إلیهـا لاحقـاً، كمـا یتطلـب الأمـر 

الإفصاح عن المعلومة الواحدة نفسها اذا كانـت مهمـة فـي أمـاكن متعـددة فـي  في بعض الأحیان
وتوجــد عــدة أســالیب للإفصــاح المحاســبي ویعتمــد ) ١٦٤ ،٢٠٠٢الخطیــب،. (البیانــات المالیــة

) ٧٨٣ ،١٩٩٠هندركسـن،(اختیـار الأسـلوب الأفضـل علـى طبیعـة المعلومـات وأهمیتهـا النسـبیة 
 ،١٩٨٦بهجــت،. (مــن ثــم علــى مســتوى القــرارات المتخــذةوأثرهــا علــى اســتیعاب مســتخدمیها ،و 

  واهم هذه الاسالیب والطرق هي كالآتي على سبیل المثال ولیس الحصر) ٣٢
  الإفصاح في القوائم المالیة   -١

ان القــوائم المالیــة تعــد مــن أهــم وســائل الإفصــاح عــن المعلومــات المحاســبیة ، حیــث یــتم        
ن المعلومــات المهمــة ذات الصــیغة الرقمیــة، وان القــوائم المالیـــة الإفصــاح فــي القــوائم المالیــة عــ

  ) ٥٥ ،٢٠٠٢عزیز،(الرئیسة هي قائمة المركز المالي وقائمة الدخل وقائمة التدفقات النقدیة
  الإفصاح في هوامش القوائم المالیة-٢
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 حیث یتم ذكر الملاحظات الإضافیة فـي الهـوامش، وهـي عـن المعلومـات التـي لهـا صـلة قویـة  
  ) Bullock,1956, 39(بالقوائم والتقاریر المالیة، ولكن لایمكن إظهارها في صلب القوائم 

  الإفصاح في القوائم الملحقة بالقوائم الأصلیة-٣
تظهــر بعــض البنــود المعلوماتیــة فــي القــوائم المالیــة الرئیســة بصــورة إجمالیــة فــي معظــم الأحیــان، 

عـــن طریـــق ملاحـــق إضـــافیة، مثـــل ذكـــر  وقـــد یكـــون مـــن الضـــروري تفصـــیل بعـــض هـــذه البنـــود
معلومــات إضــافیة عــن الموجــودات الثابتــة وانــدثاراتها او عــن الاســتثمارات قصــیرة الأجــل او أي 
فقـــرة اخـــرى تمتـــاز بالأهمیـــة النســـبیة، وكـــذلك فـــي بعـــض الأحیـــان نریـــد إظهـــار المعلومـــات وفقـــاً 

رة من ناحیـة الأهمیـة مثـل لأسس محاسبیة اخرى لان المعلومات الواجب الإفصاح عنها تعد كثی
  ).  ٥٧، ٢٠٠٢عزیز،.(إعداد الكشوفات المالیة بالكلفة التاریخیة المعدلة او بالقیمة الجاریة

  تقریر مدقق الحسابات حول مدى عدالة القوائم المالیة والإفصاح المحاسبي -٤
بالوحــدة ،  ان تقریـر المـدقق لایعـد طریقـة او وسـیلة للإفصـاح عـن المعلومـات المالیـة الخاصـة   

  ).٢٣٤، ٢٠٠١، القاضي.(ولكنه یتضمن معلومات وصفیة للمستخدم
  .التأثیر المادي لاستخدام مبادئ وطرق محاسبة تختلف عن تلم المقبولة قبولا عاما - أ

 .تأثیر التحول من طریقة الى أخرى من الطرائق المقبولة عموما -  ب

ریقـة أو أخـرى مـن الطـرق الاختلاف في الرأي بین المدقق وإدارة الشركة بخصـوص قبـول ط -  ت
 . المستخدمة في القوائم المالیة

  تقریر الإدارة -٥
تقریر الإدارة أیضا یعد احد وسـائل او أسـلوب او طریقـة للإفصـاح عـن المعلومـات، لان علـى    

الإدارة ان تفصـح ســنویاً فـي تقریرهــا عـن مجموعــة مــن المعلومـات منهــا التنبـؤات والتوقعــات عــن 
حــدة وكــذلك مســتوى النمــو والنســب المالیــة ، وكمــا یجــب علیهــا ان تفصــح الوضــع المســتقبلي للو 

  ).Larson &William,1989,p9.(عن الخطط المستقبلیة للوحدة 
  متطلبات الإفصاح: خامساً 

ان الهـدف الأساســي للأسـواق المالیــة هـو حمایــة المسـتثمرین مــن خـلال تــوفیر المعلومـات فــي   
ــب وحمــــایتهم مــــن خـــلال الم ــمح الوقـــت المناســ راقبــــة، ویجــــب أن یكــــون الإفصـــاح كافیــــاً بمــــا یســ

ــــرض ان  ــــناعات او المكـــــان، ویفتـ ــب الصـ ـــبعض بحســـ ــــها بــ ــــركات بعضـ ــتثمرین مقارنـــــة الشـ للمســـ
الشـفافیة فــي القـوائم المالیــة والإفصـاح الكامــل یشـجع علــى اكتسـاب ثقــة المسـتثمر والتــي ســتؤدي 

ة الكلیــة للســوق ، وفیمــا یتعلــق الــى زیــادة الســیولة ویخفــض مــن تكلفــة التبــادل ویرفــع مــن الجــود
یلـــزم الشـــركات بالإفصـــاح عـــن قوائمهـــا   ١٩٩٧لســـنة ) ٢١(بـــالعراق فـــان قـــانون الشـــركات رقـــم 

لســـنة ) ٢٤(المالیـــة ، واعتمـــدت ســـوق بغـــداد لـــلاوراق المالیـــة الـــذي تأســـس بموجـــب قـــانون رقـــم 
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لســـنة ) ٧٤(والـــذي تغیـــر أســـمه الـــى ســـوق العـــراق لـــلأوراق المالیـــة بموجـــب قـــانون رقـــم  ١٩٩١
تــوفیر احــدث المعلومــات التــي تنشــرها الشــركات : ، ضــمن منهجــه فــي الإفصــاح المــالي ٢٠٠٤

المســاهمة المدرجــة فــي الســوق مــن خـــلال عــرض بعــض فقــرات میزانیتهــا واســتخراج المؤشـــرات 
والنســب المالیــة عنهــا والتــي توضــح مركزهــا المــالي ومــدى تناســب ذلــك مــع أســعار أســهمها فــي 

  ، ) ٨، ٢٠٠٤البكري،.(السوق
     

  العوامل التي تؤثر على درجة الإفصاح: سادساً 
هنــاك مجموعــة مـــن العوامــل التـــي تــؤثر فـــي درجــة الإفصـــاح عــن المعلومـــات المالیــة للوحـــدة   

  ،)٦٦، ٢٠٠٢عزیز،:(وتتمثل هذه العوامل في التالي
باب تختلــف أنــواع التقــاریر ودرجــة الإفصــاح فیهــا مــن دولــة الــى اخــرى لأســ: عوامــل البیئــة - ١

اقتصــادیة واجتماعیــة وسیاســـیة وعوامــل اخــرى ناتجـــة عــن حاجــة المســـتفیدین الــى مزیــد مـــن 
المعلومــات الإضــافیة مــع تغییــرات البیئــة وأثرهــا فــي الوحــدة ، لغــرض المقارنــة بــین الوحــدات 

  .الاقتصادیة مع بعضها
صــادیة هــذه مجموعــة مــن العوامــل تــرتبط بالوحــدة الاقت: عوامــل تتعلــق بالوحــدة الاقتصــادیة - ٢

ـــل حجـــم الوحـــدة وطبیعـــة نشـــاطها وعـــدد المســـاهمین وصـــافي الـــربح الـــى غیـــر ذلـــك مــــن  مث
  .العوامل

تتـأثر درجـة الإفصـاح فـي التقـاریر المالیـة بالمعلومـات التـي یـتم : عوامل تتعلـق بالمعلومـات - ٣
الإفصاح عنها ومدى توافر عدد من الصفات للحكم على كفاءتها ، واهم هـذه الصـفات علـى 

ال ان تكــون المعلومــات ملائمــة للقــرارات التــي ســیقوم باتخاذهــا اغلــب المســتفیدین ســبیل المثــ
منهـا، وان تكـون هنـاك ثقـة فـي هـذه المعلومـات وأیضـا قابلیتهـا للتحقـق، والمقارنـة وخصــائص 

وفي هذا الجانب تؤكد لجنة معاییر المحاسـبة المالیـة الأمریكیـة ان المعلومـات الـواردة . اخرى
  .ة لیست ألا أداة تتوقف منفعتها على مدى الاستفادة منهابالتقاریر المالی

 

  الإبلاغ المالي وسیلة من وسائل الإتصال المحاسبي:  سابعاً  
الــذي كــان )١(فــي بیانــه رقــم    FASBلقــد عــرف مجلــس معــاییر المحاســبة المالیــة الأمریكــي 

لإبـلاغ المـالي كأنشـطة ا  ١٩٩٨عام ) مفاهیم الإبلاغ المالي من قبل الوحدات التجاریة(بعنوان 
. تعتمد لخدمة حاجات مستخدمي المعلومـات التـي یحتاجونهـا فـي المشـروع وتوصـلها الإدارة لهـم
. لــذا فــان عملیــة الابــلاغ المــالي هــي أوســع مــن التقــاریر المالیــة وهــذا مــا أكــده المجلــس المــذكور

ثــل القــوائم الملحقــة وان بعــض المعلومــات المالیــة مــن الافضــل ان تقــدم ضــمن القــوائم المالیــة، م
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ــنوي،  ـــر الســــ ـــي التقریــ ـــمنة فــ ــیلات الإدارة المتضــ ـــات، وتحلـــ ـــن الاحتیاطیــ والمعدلـــــة ،والإبـــــلاغ عــ
ـــات الموجهـــــة الـــــى حملـــــة الأســـــهم ــــن . والخطابــ وان قبـــــول مصـــــادر اخـــــرى كوســـــائل للإبـــــلاغ عـ

 المعلومـــات المالیـــة یعـــد تحـــولاً مهمـــاً عـــن التفكیـــر الســـابق بـــان كـــل  المعلومـــات المالیـــة ینبغـــي
  ).١١-١٠، ٢٠٠٢الجبوري،.(عكسها في القوائم المالیة ذاتها

     
  المشتقات المالیة/ المبحث الثاني

وتزایـدت ، یرجع سبب ظهور المشتقات المالیة الى التطورات التكنولوجیـة والاقتصـادیة والمالیـة   
ث تمتـاز حیـ. أهمیتهـا فـي العقـدین الأخیـرین بسـبب اتسـاع الأسـواق المالیـة والحاجـة إلـى التمویـل

. المشـتقات المالیـة بالعدیـد مــن المزایـا التـي تزیــد الرغبـة فـي نفـوس المســتثمرین علـى التعامـل بهــا
وتــوفر الســیولة فــي ســوق ، فهــي تســاعد المســتثمرین علــى التحــوط ضــد المخــاطر وتحقیــق الــربح

 .المال مما یودي إلى زیادة حجم التداول وتحسین كفاءته

  :مفهوم المشتقات المالیة: أولا
ــتقات  ـــاهیم للمشـ ـــات والمف ــود ، )Derivatives(تعـــددت التعریف فمـــنهم مـــن عرفهـــا علـــى أنهـــا عقـ

ـــــة  ــــودات المعنی ــــن قیمـــــة الموجـ ــا مـ ــتق قیمتهـــ ــــد(تشـــ ــل موضـــــوع العقـ ـــــي تمثـــ ــودات الت ) أي الموجـــ
والموجودات التي تكون موضوع العقد تتنوع ما بین الأسهم والسندات والسـلع والعمـلات الأجنبیـة 

  ).٥: ٢٠٠١ ،حماد. (الخ...
ومــنهم مــن وصــفها بالورقــة المالیــة التــي تشــتق قیمتهــا الســوقیة مــن القیمــة الســوقیة لورقــة مالیــة 
أخــرى محــددة مثـــل الســهم العــادي او الســـند فلــیس للمشـــتقات المالیــة حقــوق مالیـــة مباشــرة علـــى 

  ).٧: ١٩٩٩، البعلي. (موجودات حقیقیة
وعرفهــا صــندوق النقــد الــدولي علــى أنهــا  عقــود تتوقــف قیمتهــا علــى أســعار الموجــودات المالیــة 

وكعقــد . محــل التعاقــد ولكنهــا لا تقتضــي أو تتطلــب اســتثماراً لأصــل المــال فــي هــذه الموجــودات
ــد، فـــإن أي انتقـــال لملكیـــة  ــعار أو العوائـ بـــین طـــرفین علـــى تبـــادل المـــدفوعات علـــى أســـاس الأسـ

ــــل  ـــــ ـــــ ـــود محـ ــــ ـــــ ـــروريالموجـــ ـــــ ـــــ ـــر ضــ ـــــ ــــ ــــراً غیـــ ـــــ ـــــ ــبح أمـ ـــــ ـــــ ـــــة یصـــ ــــ ـــــ ـــدفقات النقدیـ ـــــ ـــــ ــــد والتــ ــــ ـــــ . التعاقــ
)http://ar.wikipedia.org/wiki.(  

كمــا عرفــت علــى أنهــا أداة مالیــة تشــتق قیمتهــا مــن ســعر أو معــدل عقــد أو مؤشــر مــالي، وهــذا 
حــدده أو ســعر صــرف أجنبــي أو الســعر أو المعــدل الأســاس یمكــن أن یكــون ســعر ورقــة مالیــة م

ـــــدلات ـــــ ـــــ ـــــ ــــعار أو معــــــ ـــــ ــــ ـــــ ـــــ ــــر أســ ــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــــدة أو مؤشـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــدل فائــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــلعة أو معــــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ــــعر سـ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ . سـ
)http://ar.wikipedia.org/wiki.(  
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كـذلك عرفـت المجموعـة الاستشـاریة لـنظم المحاســبة القومیـة المشـتقات المالیـة بأنهـا أدوات مالیــة 
و مؤشــر او ســلعة والتــي مــن خلالهــا یمكــن بیــع وشــراء المخــاطر المالیــة فــي تــرتبط بــأداة معینــة ا

أما قیمة الأداة المشتقة فأنها تتوقف على سـعر الموجـودات او المؤشـرات محـل . الأسواق المالیة
ــدین فلــیس هنــاك مــا یــتم دفعــه لیــتم اســترداده ولــیس هنــاك عائــد . التعاقــد وعلــى خــلاف أدوات ال

ــتثمار ــــى الاســ ــتحق عل ــمل ادارة المخـــــاطروت.مســ ــراض وتشــ ـــتخدم المشــــتقات لعــــدد مــــن الإغــ ، سـ
  ).١٥٨: ٢٠٠٩، حسین. (والمراجحة بین الأسواق وأخیرا المضاربة، والتحوط ضد المخاطر

لقــد أخــذت المشــتقات المالیــة اســمها مــن حقیقــة أنهــا تســتمد او تشــتق قیمتهــا مــن قیمــة مرجعیــة 
))Reference value ة أداة اسـتثماریة مثــل السـهم العــادي او وهـي فــي الحقیقـة تعبـر عــن قیمـ

، فـإذا كانــت أسـعار تلــك الأسـهم والســندات ملائمـة فأنهــا ستصـبح ذات قیمــة لحامـل العقــد، السـند
أما إذا كانت تلك الأسـعار غیـر ملائمـة فـأن العقـد یصـبح لاقیمـة لـه مـن وجهـة نظـر حاملـه وقـد 

  ).٨٩، ٢٠٠٥، رمضان. (تنتج عنه خسائر
ـــدم تلخـــ ــود مالیـــة یمكـــن تســـویتها فـــي یمكـــن ممـــا تق یص مفهـــوم المشـــتقات بأنهـــا عبـــارة عـــن عقـ

وإنهــا كـــذلك ، المســتقبل ولا تتطلــب مبــالغ عنــد التعاقــد وإنمــا تتطلـــب مبلــغ بســیط لغــرض التعاقــد
  .تشتق قیمتها من قیمة أصول أخرى لذلك سمیت بالمشتقات

  :أنواع المشتقات المالیة: ثانیاً 
ـــت    ــــة وتشـ ــتقات المالی ـــارات تتعــــدد المشــ ــود الخیـ ــتقبلیة  OPTIONSمل علـــــى عقــ ـــود المســـ والعقـ

FUTURE CONTRACTS  والعقــود الآجلـةFORWARD CONTRACTS  وعقــود
وسـوف نقـوم بتوضـیح كـل نـوع مـن هـذه العقـود وأسـلوب تـداولها بشـيء مـن ، SWAPSالمبادلة 
  . التفصیل

  .OPTIONSعقود الخیارات  -١
لــي یســتخدمها المســتثمرون للتغطیــة ضــد مخــاطر تمثــل عقــود الخیــارات واحــدة مــن الأدوات ا   

، هنــدي. (كمــا یســتخدمها المضــاربون بهــدف تحقیــق الأربــاح، تغیــر الأســعار فــي غیــر صــالحهم
٣٦٨: ٢٠٠٤.(  

وتعرف عقود الخیارات على أنها نوع من العقود المالیة غیر الملزمة لحاملهـا بینمـا هـي ملزمـة    
أو عـدم ممارسـة ) The right to(خیـار ممارسـة حـق ) المسـتثمر(لمن یصـدرها تعطـي لحاملهـا 

ورقة مالیة أو مجموعة أوراق مالیـة بسـعر محـدد ومتفـق علیـة مسـبقا یسـمى سـعر ) أو بیع(شراء 
وذلـك قبـل حلـول تـاریخ محـدد ) Exercise price(او سـعر الممارسـة ) Strike price(التنفیـذ 

: ٢٠٠٥، رمضـان). (expiration price(او في تاریخ محدد یسمى تـاریخ نفـاذ صـلاحیة العقـد
٩١.(    
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انـه عقـد یعطـي للمشـتري الحـق فـي شــراء او ) option contract(كـذلك یعـرف عقـد الخیـار    
مـن طـرف أخـر یطلـق علیــة ) موجـود مـالي او حقیقـي(بیـع عـدد مـن الوحـدات مـن موجـود معـین 

إذا ، تنفیـذ العقـد علـى ان یكـون للمشـتري الحـق فـي عـدم، بسعر یتفق علیة عنـد التعاقـد، المحرر
تــدفع عنــد التعاقــد ولاتعتبــر جــزء مــن قیمــة ، مــا رغــب فــي ذلــك فــي مقابــل مكافــأة غیــر قابلــة للــرد

فكــأن مشـــتري الخیــار هـــو مشــتري لعقـــد قــد یعطیـــه الحــق فـــي شــراء او الحـــق فــي بیـــع . الصــفقة
  ).٣٦٧: ٢٠٠٤، هندي. (موجود معین

 call(وخیــارات شــراء ) put options(مــن التعــاریف أعــلاه یتبــین أن هنــاك خیــارات بیــع    

options ( فاقتنـاء خیـار بیـع یعنــي ان حامـل الخیـار لــه الحـق ببیـع كمیـة محــددة مـن موجـود مــا
أمــا اقتنــاء ، بالســعر المتفـق علیــة فــي أي وقــت خــلال فتـرة نفــاذ العقــد) البــائع(الـى محــرر الخیــار 

د موضـوع العقـد بالسـعر المتفـق خیار الشـراء فیعنـي ان حامـل الخیـار لـه الحـق فـي شـراء الموجـو 
ومقابــل الحصــول علــى الخیــار ، فــي أي وقــت خـلال فتــرة النفــاذ) البــائع(علیـة مــن محــرر الخیــار 

ــد فـــأن حاملـــه  ــتري(او الحـــق الـــذي یخولـــه إیـــاه العقـ ـــار ) المشـ مبلغـــا ) البـــائع(یـــدفع لمحـــرر الخی
  ).٧٨: ٢٠٠٨، شویش. (محددا

، ارات إضافة الى عقـد خیـار الشـراء عقـد خیـار البیـعویشار الى ان هناك أنواع من عقود الخی   
وهي التـي تصـنف حسـب التـاریخ او موعـد التنفیـذ وهـي التـي یعطـى فیهـا الحـق للمشـتري فـي ان 
یمــارس اختیاراتــه وفــي أي وقــت وخــلال فتــرة ســریان العقــد فأنهــا تســمى عقــود الخیــار الأمریكیــة 

)American option .( د وهــي التــي ســوف تمــارس فقــط فــي بینمــا یوجــد نــوع أخــر مــن العقــو
، حمــاد). (European option(تــاریخ انتهــاء العقــد ویشــار إلیهــا بأنهــا عقــود الشــراء الأوربیــة 

٤١: ٢٠٠١.(  
من ذلك یتبین أن لافرق بین النوعین إلا في قابلیـة الخیـار الأمریكـي علـى انـه یتـیح للمسـتثمر    

عر متفـق علیـة مقـدما علـى ان یـتم تنفیـذ هـذا حق شراء أو بیع عدد محدد من الأوراق المالیة بسـ
 Before(العقد في أي وقت خلال الفترة الممتـدة منـذ أبـرام العقـد حتـى التـاریخ المحـدد لانتهائـه 

or on the expiration date .( أمــا العقــد الأوربــي فأنــه تمامــا مثــل الأمریكــي ماعــدا حــق
  ).   ٩٢: ٢٠٠٤، هندي. (ائهالتنفیذ فیه غیر مسموح به ولایتم إلا في تاریخ انته

  
  العقود المستقبلیة   -٢
وهـو أیضـا اتفـاق بـین مشـترٍ ، العقد  المستقبلي هو عقد معیاري منظم بواسطة بورصة منظمـة   

لتبــادل موجـود مقابـل نقــد وذلـك فـي تــأریخ لاحـق وبسـعر یحــدد )  zeroاو فـي زمـن (وبـائع الآن 
  ).١١١. ٢٠٠١، حماد. (ألان
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المســتقبلي علــى انــه التــزام نمطــي إمــا لبیــع وإمــا لشــراء موجــود بســعر محــدد  كمــا وعــرف العقــد   
والعنصـر الأســاس فـي هــذا العقـد هــو ، وبتـاریخ مســتقبلي محـدد فــي ان یـتم  التنفیــذ فـي المســتقبل

ان السعر والموجود والكمیة یتم الاتفاق علیها عند توقیع العقد بینما یـتم دفـع الـثمن المتفـق علیـه 
  ).٩٧: ٢٠٠٥، رمضان. (لوصف العقد" المستقبلي"ومن هنا جاء تعبیر ، في المستقبل

ــد المســـتقبلي علـــى انـــه اتفـــاق بـــین طـــرفین الطـــرف البـــائع ویطلـــق علیـــة ، ومـــنهم مـــن عـــرف العقـ
والطـرف المشـتري ویطلـق علیـة المركـز الطویــل ، )Short position(صـاحب المركـز القصـیر 

)Long position .(م البـائع للمشـتري موجـود حقیقـي ویقضـي هـذا الاتفـاق بتسـلی)أو ) سـلعه مـا
وذلــك علــى ، فــي تــاریخ لاحــق یطلــق علیــة تــاریخ التســلیم) مثــل الأســهم والســندات(موجــود مــالي 

وعلـــى طرفـــي العقـــد أن یـــودع كـــل منهمـــا لـــدى السمســـار الـــذي . أســـاس یتفـــق علیـــة عنـــد التعاقـــد
تمثـل نسـبة ضـئیلة ، زانة علـى الأخـصأذون الخ، یتعامل معه مبلغا نقدیا او أوراقا مالیة حكومیة
والغــرض مــن هــذا الهــامش ، )Initial margin(مـن ســعر العقــد یطلــق علیهــا الهــامش المبــدئي 
إذا مــا ، كمــا یســتخدم لأغــراض التســویة الیومیــة، هــو ا ثبــات الجدیــة وحســن النیــة مــن الطــرفین

، هنـدي. (صـالحة تعرض احد الطـرفین للخسـائر نتیجـة لتغیـر سـعر الوحـدة محـل العقـد فـي غیـر
٤٦٠. ٢٠٠٤.(  

من التعاریف أعلاه یمكن القول ان العقد المستقبلي هـو التـزام متبـادل بـین طـرفین یـتم بموجبـه    
ــاریخ لاحـــق ومكـــان محـــدد لكـــلا  اســـتلام او تســـلیم كمیـــة مـــن موجـــود معـــین بســـعر معـــین فـــي تـ

غ كنسـبة مـن مبلـغ ویتم ذلك من خلال بورصة منظمة أو سمسار  كما ویودع لدیة مبل. الطرفین
  .العقد لضمان الثقة والأمان

  
  العقود الآجلة  -٣
وفـي ظـل هـذا ، العقد الأجل هو اتفاق بین طرفین لتبادل موجود بسعر محـدد فـي تـاریخ محـدد   

. العقــد فــأن المشــتري یلتــزم بشـــراء موجــود ویلتــزم البــائع بهــذا الســـعر فــي التــاریخ المحــدد للتنفیـــذ
  ).١١٦-١١٥: ٢٠٠١، حماد(
علــى أســاس ســعر ، كــذلك یعبــر عنهــا بأنهــا اتفــاق علــى التعامــل علــى موجــود مــالي او ســلعي   

. بینما التسـلیم والتسـویة فـي تـأریخ لاحـق قـد یمتـد لشـهور او لبضـع سـنوات، یتحدد لحظة التعاقد
  ). ٤٧٧-٤٧٦: ٢٠٠٤، هندي(
غیـــر ان ، قـــعوهـــذا هـــو الوا، یتضـــح ممـــا ســـبق ان العقـــود الآجلـــة لا تختلـــف عـــن المســـتقبلیات   

فـالعقود المسـتقبلیة نمطیـة فـي حـین تكـون العقـود ، هناك اختلافا أساسیا هو طریقة المتاجرة بهمـا
الآجلــة متفــاوض علیهــا أي عقــود شخصــیة فلكــل عقــد خصائصــه وشــروطه وطبیعتــه التــي تحــدد 
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عملیــة التفــاوض بــین الطــرفین ممــا یعكــس شــروطهما واحتیاجاتهمــا وظروفهمــا ورغباتهمــا ولــذلك 
إلا أنهــا قــد تكــون عالیــة الكلــف .أنهــا تتســم بالمرونــة مــن ناحیــة شــروط التســلیم والتبــادل والســعرف

. وتتطلـــب ان یكـــون التعامـــل بهـــا مـــن ذوي العلاقـــات المتینـــة مـــع المؤسســـات المالیـــة المختصـــة
  ).٧٨: ٢٠٠٨، شویش(
  
  عقود المبادلات  -٤
لنقـدي او موجـود معـین مقابـل تـدفق هي التـزام تعاقـدي یتضـمن مبادلـة نـوع معـین مـن التـدفق ا   

  ).١٠٧: ٢٠٠٥، رمضان. (أو موجود أخر بموجب شروط یتفق علیها عند التعاقد
والمبــادلات عبــارة عــن اتفاقیــات خاصــة بــین شــركتین لتبــادل التــدفقات النقدیــة فــي المســتقبل وفقــا 

ــا محـــافظ مـــن العقـــود الآجلـــة، لصـــیغه مرتبـــة او معـــدة مســـبقا : ٢٠٠١، حمـــاد. (ویمكـــن اعتبارهـ
٢٢٩.(  

وهناك نوعان أساسیان من المبادلات هي مبادلات العمـلات التـي تتضـمن مبادلـة تـدفق نقـدي    
ومبــادلات أســعار الفائــدة التــي تتضــمن تبــادل مــدفوعات ، لعملــة مقابــل تــدفق نقــدي لعملــة أخــرى

ا تكـــون وهنـــ) فائـــدة عائمـــة مـــثلا(مقابـــل مـــدفوعات فائـــدة أخـــرى ) فائـــدة ثابتـــة مـــثلا(فائـــدة معینـــة 
وجمیـــع . إضــافة لـــذلك فــأن هنــاك فئــات أخـــرى فرعیــة مــن المبــادلات. المــدفوعات بــنفس العملــة

التحوط من المخاطر السعریة وتقلیـل كلـف التمویـل : أنواع المبادلات تؤدي وظائف متعددة منها
  ).٧٦: ٢٠٠٨، شویش. (والدخول في أسواق جدیدة وخلق أدوات مركبة

 

  
  المبحث الثالث

  :انات والمعلومات المحاسبیة المتعلقة بالمشتقات المالیةنوعیة البی
تعد المعلومات التي تتضمنها التقاریر المالیة في الوقت الحاضـر مـن اهـم المصـادر التـي یرتكـز 
علیهـــا المتعـــاملون فـــي ســـوق الأوراق المالیـــة للحكـــم علـــى الأوضـــاع المالیـــة للشـــركات التـــي یـــتم 

المعلومـات المحاسـبیة هــي العنصـر الأسـاس الـذي یعتمــد إذ إن . تـداول أسـهمها فـي ذلــك السـوق
ــتثماریة ممـــا یســـاهم فـــي تحقیـــق الأمـــان والاطمئنـــان  ــتثمرون فـــي اتخـــاذ قـــراراتهم الاسـ علیـــه المسـ

  .للمستثمرین عند تعاملهم في هذه الأوراق المالیة
یــات ورغــم تزایــد التعامــل فــي المشــتقات الــى مبــالغ كبیــرة جــداً وانغمــاس كــل المؤسســات فــي عمل

. الا ان المشــكلة تكمــن فــي غیــاب الافصــاح عــن هــذه الأنشــطة، اســتثماریة تقــوم علــى المشــتقات
مما شكل معضلة للجهات الرقابیة التي بدأت بالضغط على المؤسسات المختلفـة لغـرض إلزامهـا 
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واستجابة لذلك أخذت كثیـر مـن المؤسسـات والشـركات والمصـارف . بالإفصاح عن هذه الأنشطة
 .عداد قوائم مالیة تعرض فیها هذه الأنشطةبمحاولات لإ

إن الإفصــاح عـــن المشـــتقات فـــي أفضـــل صـــوره یـــتم فـــي الولایـــات المتحـــدة الأمریكیـــة وذلـــك مـــن 
اذ تعكــس ، التــي تســتفید منهــا جهــات عدیــدة) UBPR(خــلال تقــاریر الأداء المصــرفي الموحــدة 

اة تحليلي���ة لغ���رض وأدتلـــك التقـــاریر صـــورة شـــاملة وتفصـــیلیة عـــن كافـــة أنشـــطة المصـــارف 

لـذلك فهـي تعتبـر فـي قمـة المؤسسـات التـي تهـتم ". الرقابة على المصارف وفح�ص أدائھ�ا
  )   Rose :2005:54." ( بها الحكومات  وتحاول رقابتها وضبطها والسیطرة علیها 

ــرات خـارج المیزانیـــــة  )L(ویمثل الجدول   Schedule(في تلـك التقـاریر جـدول المشـتقات والفقـ

L—Derivatives and Off-Balance-Sheet Items (وكما یلي:  
 جدول المشتقات والفقرات خارج المیزانیة العمومیة

 .الالتزامات الضروریة لتنظیم قروض الشراء.١

 .عقود المبادلات الأجنبیة الآنیة. ٢

 .خطابات الائتمان الجهوز. ٣

  :الكلي. أ
  . المرسل إلى المستفیدین المحلیین) ١(
  .ل الى المستفیدین الخارجیینالمرس) ٢(

  . المحولة الى الآخرین من خلال المشاركات ٣مبالغ  اعتمادات الجهوز في الفقرة . ب
 .خطابات اعتماد متشابهة وتجاریة. ٤

  :المشتقات الائتمانیة . ٥
  :المبالغ المتوقعة . أ
  .مبادلات الائتمان) ١(
  .مبادلات العوائد الإجمالیة) ٢(
  .ئتمانیة الخیارات الا) ٣(
  .المشتقات الائتمانیة أخرى) ٤(

  :إجمالي القیمة العادلة . ب
  .إجمالي القیمة العادلة الإیجابیة) ١(
  .إجمالي القیمة العادلة السلبیة) ٢(
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/  ١كل الالتزامات المالیة الأخرى التي هي خارج المیزانیـة العمومیـة أكبر من أو یساوي .  ٦
  . ات على الأطراف غیر ذات العلاقةفي المائة من إجمالي المطلوب ٢
في المائة من  ٢/  ١كل الموجودات الأخرى خارج المیزانیـة العمومیـة أكبر من أو یسـاوي . ٧

  .إجمالي الأصول
  ) :على سبیل المثال، المبالغ التقدیریة(إجمالي المبالغ . ٩
  ....العقود المستقبلیة. أ

  ....العقود الآجلة. ب
  ...ورصةالمتداولة في الب. ج

  :عقود الخیارات    
  الخیارات المحررة) ١(
  خیارات المباعة) ٢(
  ).OTC(عقود الخیارات غیر النظامیة . د

  :خیار العقود 
  الخیارات المحررة) ١(
  الخیارات المباعة) ٢(
  ....المبادلات. هـ

  .القیمة الإجمالیة التقدیریة لعقود المشتقات المحتفظ بها للمتاجرة. ١٠
  .الإجمالیة التقدیریة لعقود المشتقات المحتفظ بها للأغراض غیر التجاریة القیمة. ١١
  :إجمالي القیمة العادلة لعقود المشتقات. ١٢

  :العقود المبرمة للأغراض التجاریة . أ
  .إجمالي القیمة العادلة الإیجابیة) ١(
  .إجمالي القیمة العادلة السلبیة) ٢(

  :ریة العقود المبرمة للأغراض غیر التجا. ب
  .إجمالي القیمة العادلة الإیجابیة) ١(
  .إجمالي القیمة العادلة السلبیة) ٢(
 

 الاستنتاجات

غیـــاب مفهـــوم الإفصـــاح الكامـــل فـــي القـــوائم المالیـــة للشـــركات لاســـیما عـــن الأدوات المالیـــة  - ١
  .المستحدثة
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ي علـى الـرغم تطـور بعـض القطاعـات المالیـة فـي موضـوع تـداول الأدوات المالیـة ودورهـا فـ - ٢
الا ان التعامـــل بهـــا محلیـــاً ضـــعیف جـــدا قیاســـا بالـــدول المتقدمـــة ، زیـــادة حجـــم الاســـتثمارات

 . اقتصادیاً 

ان قصــور مســتوى الإفصــاح عــن الأدوات المالیــة فــي القــوائم المعلنــة للشــركات نــاتج عـــن  - ٣
 .  المشاكل المترتبة على ضعف الأنظمة المحاسبیة المتبعة

ــتقات عـــدم تطبیــــق معـــاییر المحاســــبة الدولیــــ - ٤ ة ذات العلاقـــة بموضــــوع الإفصـــاح عــــن المشــ
المالیة والسبب في ذلك هو عدم إلزام الشركات المسجلة في سـوق الاوراق المالیـة بتطبیقهـا 

 .لضمان عرضها لتقاریرها المالیة بمستوى أفضل للافصاح

فأنـه یلاحـظ ضـعف اهتمـام ، نظراً لحداثة موضوع المشـتقات المالیـة وكیفیـة الإفصـاح عنهـا - ٥
، حكومــات والشــركات فــي موضــوع المشــتقات ومــا ینــتج عنهــا مــن توســع فــي الاســتثماراتال

إضــافة الــى ان القــوائم المالیــة أصــبحت لاتفــي بالحاجــات المعلوماتیــة للمتعــاملین فــي ســوق 
الاوراق المالیـــة ممـــا دفـــع كثیـــر مـــن المنظمـــات المهنـــي المحاســـبیة العالمیـــة والجهـــات ذات 

ـــزام الشـــــركات ــــى إلــ ــتثمرین  العلاقـــــة الـ ــــافیة تخـــــدم المســـ ــــاریر مالیـــــة إضـ بالإفصـــــاح عـــــن تقـ
 .والمقرضین وبما یلاءم التطور الاقتصادي العالمي

  
 
 
 
 
 
 

 التوصیات

  :في ضوء الاستنتاجات التي تم التوصل إلیها یمكن صیاغة التوصیات الآتیة
مـا یلبـي یمكن تطویر مستوى الافصاح عن المشتقات المالیة في التقاریر المالیـة المنشـورة وب - ١

متطلبــات ســـوق الاوراق المالیـــة مـــن خـــلال تفعیــل عملیتـــي الإشـــراف والمراقبـــة علـــى تطبیـــق 
  .معاییر المحاسبة الدولیة

فـــأن ذلـــك أدى الـــى ، نظـــرا لغیـــاب التعامـــل بالمشـــتقات المالیـــة فـــي الأســـواق المالیـــة المحلیـــة - ٢
زام المصــارف فبالتــالي مــن الضــروري إلــ. حرمــان كثیــر مــن جمهــور المســتثمرین مــن فوائــدها

العراقیة والشركات المسجلة فـي سـوق بغـداد المالیـة بالبـدء بالتعامـل بالمشـتقات وتوجیـه كافـة 
الجهود المالیة لدراسـة ووضـع إلیـة التعامـل بهـا ووضـع الإجـراءات والمعـاییر المناسـبة لإلـزام 

 . المؤسسات بعرضها والإفصاح عنها 
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ــتقات  - ٣ ــوعي الافصـــاح والمشـ المالیـــة فـــي المنـــاهج التـــي تـــدرس فـــي إعطـــاء دور كبیـــر لموضـ
 .المعاهد والجامعات وبما یواكب التطور الاقتصادي والمهني
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 قائمة المصادر 

 :الرسائل الجامعیة

، مــدى كفایــة التقــاریر المالیــة الحالیــة فــي )٢٠٠٢(الجبــوري، أســماء ســلمان  -١
تحلیلیـة علـى عینـة مـن  دراسة: الإبلاغ المالي عن أداء الوحدات الاقتصادیة

الشـركات المسـاهمة الأجنبیــة والعربیـة والعراقیـة، أطروحــة دكتـوراه مقدمـة الــى 
 .كلیة الإدارة والاقتصاد جامعة بغداد

نمــوذج (، مــدى الإفصــاح فــي القــوائم المالیــة )٢٠٠٢ (بیــان صــدیق عزیــز، -٢
رسـالة دراسة تطبیقیة على عینة من الوحـدات الاقتصـادیة فـي أربیـل، ) مقترح

كلیــة الإدارة والاقتصــاد جامعــة صــلاح ماجســتیر فــي المحاســبة، مقدمــة الــى 
 .أربیل/ الدین

أهمیــة جـــودة المعلومــات المحاســـبیة " ،)٢٠٠٦(جیــوار احمـــد ســالار ، محمــد -٣
ـــي  ـــتخدمین فـ ــــة مــــن المسـ ـــتخدمیها دراســــة علــــى عین فــــي القــــوائم المالیــــة لمسـ

ــــل ــــة أربیـ ـــات بمحافظـ ــــر م، "منظمــ ــتیر غیـ ـــالة ماجســـ ــــورةرســ ـــــة الإدارة ، نشـ كلی
 جامعة الموصل، والاقتصاد

، أسالیب الإفصاح المحاسـبي دراسـة )١٩٩٧(الحساني، میسون داود حسین  -٤
ــتیر غیــــر  ــبیة، رســــالة ماجسـ ــیلات مســــتخدمي المعلومـــات المحاسـ لبیـــان تفضـ

ـــى  ــــــة الـــــ ــــبة مقدمــ ـــي المحاســـ ـــورة فـــــ ــــــة منشــــ ــــاد الجامعــ ــــــة الإدارة والاقتصــــ كلیـ
 .بغداد، المستنصریة

 :ریاتالدو 
ــد   - ١  ـــ ــب، خال ــــاریر )٢٠٠٢(الخطیـــ ـــي التقـ ــبي فــ ، الإفصـــــاح المحاســـ

المالیـة للشـركات المســاهمة العامـة الأردنیــة فـي ظـل معیــار المحاسـبة الــدولي 
ــد مجلـــة جامعـــة دمشـــق للعلـــوم الاقتصـــادیة والقانونیـــة، )١(رقـــم  ، ١٨، المجلـ

  .، دمشق٢العدد 
قــة بـــین العلا ،)٢٠٠٨(عبــدالعزیز شـــویش عبدالحمیــد ، الجبــوري  - ٢

مجلـة تكریـت ، الخیارات مثـالا، أسعار المشتقات وأسعار موجوداتها الأساسیة
 .تكریت، ٤المجلد ، ١٢العدد ، للعلوم الإداریة والاقتصادیة

ــــین  - ٣  ــــالح ، حســ ـــــطم صــ ــتقات ، )٢٠٠٩(سـ ـــ ــاكل المشـ معالجــــــة مشــــ
مجلــــة .المالیـــة فـــي ظـــل معــــاییر المحاســـبة الدولیـــة وفقــــا للشـــریعة الإســـلامیة

  .تكریت، ٥المجلد ، ١٣العدد ، لوم الإداریة والاقتصادیةتكریت للع
 

 :الكتب 
ــبة، )٢٠٠١(مـــأمون ، حســـین، القاضـــي وحمـــدان -١  ـــدار ، نظریـــة المحاسـ ال

 .الأردن، عمان، العلمیة الدولیة للنشر والتوزیع ودار الثقافة للنشر والتوزیع
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  ٢٨٦
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 :الكتب 
، لمحاســـبةنظریــة ا، )٢٠٠١(مـــأمون ، حســین، القاضــي وحمـــدان -١ 

ـــع ودار الثقافـــة للنشـــر والتوزیــــع ـــة للنشـــر والتوزی ـــدار العلمیـــة الدولی ، ال
 .الأردن، عمان

ـــدون س -٢  ــبیة، )١٩٩٠. (هندریكســــن، الـ ، ترجمــــة النظریــــة المحاســ
 .، القاهرة ٤/كمال خلیفة ابوزید، ط

  
 

ــــن -٣ ـــدون س، هندریكســـــ ــبیة، )٢٠٠٥. (الــــــ ــــ ـــــــة المحاســـ  ٤ط،النظریــ
كلیــة التجــارة ، الــدكتور كمــال خلیفــة أبوزیــد ترجمــة وتعریــب الأســتاذ ،

 .مصر،جامعة الإسكندریة 

ـــري -٤  ـــزة وآخـــــرون ، البكـ ــبیة )٢٠٠٤(ریـــــاض حمــ ، القواعـــــد المحاســـ
ــــاد  ـــــة الإدارة والاقتصـ ـــب الاستشـــــارات، كلی ـــفافیة، مكتــ للإفصـــــاح والشــ

 .جامعة بغداد

، )المـــالي والحقیقـــي(مبـــادئ الاســتثمار ، )٢٠٠٥(زیـــاد ، رمضــان -٥ 
 . الأردن، عمان، ٣ط، وائل للنشر والتوزیعدار 

-المفـاهیم، المشـتقات المالیـة، )٢٠٠١(طارق عبـد العـال ، حماد -٦ 
ــبة، إدارة المخــــاطر ـــع، المحاســ ـــدار الجامعیـــــة للنشــــر والتوزیـ عـــــین ، الـ

 .مصر، شمس

، منشــورات نظریــة المحاســبة، )١٩٩٠(الشــیرازي، عبــاس مهــدي  -٧ 
 .ذات السلاسل، الكویت،

ــود ، لبعلــــيأ -٨  ــد محمــ ـــد الحمیــ ــتقات المالیــــة فــــي ، )١٩٩٩(عبـ المشــ
 .الكویت، الممارسة العملیة وفي الرؤیة الشرعیة

ولیـــد ، حكمـــت أحمـــد ، محمـــد عطیـــة، الحیـــالي و الـــراوي ومطـــر  -٩ 
ـــاجي  الإطــــار ، نظریـــة المحاســـبة والاقتصـــاد المعلومـــات ، )١٩٩٦(ن

ــــــة  ــــه العلمیــ ــــ ــــري وتطبیقات ـــــر،  ١ط،الفكــــ ــین للنشـــ ــــ ــ ـــع دار حن ـــــ ، والتوزی
 .عمان-العبدلي

ــدین  -١٠  ــت، محمــــد فــــداء الــ ـــاح فــــي القــــوائم ، ) ١٩٨٦(بهجــ الإفصـ
 .، مركز النشر العلمي، جدةالمالیة وموقف مراجع الخارجي منه

ــد  -١١  ــبیة : المحاســـبة المالیـــة، )١٩٩٣(مطـــر، محمـ الـــدورة المحاسـ
شـر ، دار حنـین ومكتبـة الفـلاح للنومشاكل القیاس والإفصاح والتحلیل

 والتوزیع، عمان، الأردن

ــید  -١٢  ــــ ــــود الســـ ــــــاغي، محمـــــ ــــــة ، )١٩٨٩(النـــ ـــي نظریـــ ـــات فــــــ دراســــــ
، دار القلـــم للنشـــر والتوزیـــع، دبـــي، الإمـــارات العربیـــة ١/، طالمحاســـبة

 المتحدة

، الفكــر الحــدیث فــي الاســتثمار، )٢٠٠٤(منیــر ابــراهیم ، هنــدي -13 
  .مصر، منشأة المعارف، الطبعة الثانیة
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